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本次北京市发行的 2023 年北京市政府专项债券（四期）, 

阿苏卫循环经济产业园项目（以下简称“本项目”）发行 2.74 

亿元，期限 3 年，每年付息一次，到期后一次性偿还本金。 

按照财政部要求，本次专项债券纳入 2023 年政府性基金预

算管理。2023 年本项目计划发行政府专项债券共计 14. 17 亿 

元。 

一、项目基本情况 

（一）相关规划 

1．项目批复情况 

昌平区按照“两轴两带、三城多点”的区域空间布局， 

结合目前全区产业分布状况、资源状况和投资环境，全区重

点发展的产业聚集区主要有：高新技术产业基地、先进制造 

业基地、旅游会展休闲区、高等教育基地、现代物流基地、 

旅游文化度假区、现代农业基地。 

根据分区规划（2017-2035 年），努力将昌平区建成科

教引领、文旅融合、宜业宜居的生态城市。2020-2024 年我 

区产业园将围绕产业园基础设施重点开发阿苏卫循环经济

产业园项目。本次涉及的主要项目相关规划及批复情况如 

下 . . 

(1）阿苏卫项目 

奋 

膺 



根L《昌平区百善镇中心区西部地块控制性详细规划的 

批复》（市规函（2012) 1205 号）、 《阿苏卫循环经济产业

园区村庄搬迁重点项目（百善镇部分）定向安置房项目核准

的批复》（京发改（2015) 2453 号）、 《阿苏卫循环经济产

业园村庄搬迁重点项目（百善镇部分）定向安置房项目核准

的批复》 （京发改（核） (2019) 20 号）。阿苏卫项目规划

总占地面积约 144. 42 公顷，主要包含三部分组成：其中， 

昌平区百善镇中心区西部地块开发项目占地面积约 102. 76 

公顷（约 1541. 4 亩），规划地上建筑规模约 71. 77 万平方 

米，分为 A、B、C 三个地块实施；阿苏卫循环经济产业园区

村庄搬迁重点项目（百善镇部分）定向安置项目总占地面积

约 35. 09 公顷，建筑规模约 66. 41 万平方米，该回迁房共 27 

栋，约 4558 户；东沙屯村定向安置房项目规划用地面积约 

6. 57 公顷，规划地上建筑面积约 9. 75 万平方米，规划住宅 

1082 套。主要规划建设为社服中心、文体中心、住宅、市政

道路等设施。 

(2）马池口项目 

2012 年经北京市市政府批准，以三定三限三结合形式建

设村民定向安置房，当年北京市规划委员会批复《昌平区马

池口村村民安置用地控制性详细规划》（市规函（2012) 1378 
号）o 2013 年经昌平区政府批准，北京北方宏达房地产有限

公司（简称“宏达公司”）作为安置房的项目建设主体。2014 

年，宏达公司完成立项报告，取得北京市发改委批复，其后

进行规划方案设计，陆续取得北京市规自委昌平分局批复的 



《马池口村村民回迁安置房项目规划意见的函》 （规昌函 

(2014) 0069) 、北京市规划委员会建设项目规划条件〔2014 

规（昌）条授字一0006) ，完成交评、环评，取得施工图审

查意见，办理绿通审批，完成全套施工图。 

(3）东小口项目 

昌平区东小口镇于 2010 年启动“市级挂账整治督办重

点村”旧村改造工作，其中贺村中滩村组团重点村旧村改造

分为 AB 两个地块立项实施。 

2．相关文件 

《中华人民共和国土地管理法》； 

《昌平区土地利用总体规划》 (2006 年一2020 年）; 

《中华人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让暂

行条例》 （中华人民共和国国务院令第 55 号）; 

《招标拍卖挂牌出让国有土地使用权规定》 （中华人民

共和国国土资源部令第 11 号）; 

《国有土地上房屋征收与补偿条例》（中华人民共和国

国务院令第 590 号）; 

《关于印发北京市土地交易市场管理暂行办法的通知 

（京国土房管出（2002) 716 号）; 

《北京市发展和改革委员会关于阿苏卫周边村庄搬迁

安置项目资金平衡及昌平区百善镇中心区西部地块开发建

设有关事项的意见》 （京发改文（2014) 232 号； 

《阿苏卫循环经济产业园区村庄搬迁重点项目（百善镇

部分）定向安置房项目核准的批复》 （京发改（2015) 2453 



号） ; 
《阿苏卫循环经济产业园村庄搬迁重点项目（百善镇部 

分）定向安置房项目核准的批复》 （京发改（核） (2019) 

20 号） ; 
《北京市规划委员会关于昌平区马池口村村民安置房 

用地控制性详细规划的批复》 （市规函（2012) 1378 号） ; 

《北京市发展和改革委员会关于昌平区马池口村定向

安置房项目核准延期的批复》 （京发改（核） (2016) 280 

号）; 
《北京市发展和改革委员会关于昌平区东小口镇贺村 

中滩村组团 B 地块重点村旧村改造项目核准的批复》 （京发 

改〔2010) 2025 号） ; 

（二）募投项目情况 

1．项目所处区域情况 

本项目位于北京市昌平区。昌平区隶属北京市， 

2020-2022 年，昌平区分别实现一般公共预算收入 159. 66 亿

元、177. 42 亿元，177. 19 亿元。政府性基金收入分别为 138. 55 

亿元、154 亿元、140. 17 亿元。 

表，北京市昌平区2020-2022年财政经济数据 

单位：亿元 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 

地区生产总值 1147.5 1287 1340.8 

一般预算收入 159.66 177.42 177.19 

政府性墓金收入 138.55 154 140.17 



其中：国有土地出让收入 131.27 136.67 136.38 

政府性墓金支出 289.54 139.51 124.56 

其中：国有土地出让支出 135.8 136.48 121.86 

2．项目概况 

表2 项目概况 

单位：万平方米、亿元 

序号 项目名称 项目面积 总投资 

计划发行债券

规模 

已发行专项债

券规模 

2023年计划发

行专项债券规 

模 

项目实施单位 

1
  

n
'
 
 

Q
口
 

阿苏卫村庄搬

迁项目及东沙

屯土地一级开

发项目 

144. 42 

266. 71 131. 27 74. 23 14. 17 

北京市昌平房地产

开发有限责任公司 

马池口村定向

安置房项目 

47. 67 
北京北方宏达房地

产有限公司 

贺村中滩村组

团 B 地块重点村

旧村改造项目 

73. 26 
北京百邑纪元房地

产开发有限公司 

合计 265 . 35 266. 71 131. 27 74. 23 14. 17 

（三）项目实施单位资格 

本次涉及的主要项目中阿苏卫项目的实施主体为北京

市昌平房地产开发有限责任公司，马池口项目建设主体为宏 



达公司，东小口镇贺村中滩村组团 B 地块重点村旧村改造项

目的实施主体为北京百邑纪元房地产开发有限公司。具体情

况见下表： 

表 3 北京市昌平房地产开发有限责任公司情况 

名称 北京市昌平房地产开发有限责任公司 

统一社会信用代码 911 10114102625626E 

住所 北京市昌平区城区镇东环路 99 号 

法定代表人 李小丽 

注册资本 243502 万元 

成立日期 1987 年 5 月 21 日 

公司类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 房地产开发；销售商品房；从事房地产经纪业务；普通货运（限

分支机构经营）；技术服务。 

表 4 北京北方宏达房地产有限公司情况 

名称 北京北方宏达房地产有限公司 

统一社会信用代码 91110114061266021K 

住所 北京市昌平区马池口镇马池口村北京北方企业集团公司 322 房间 

法定代表人 林祥 

注册资本 10000 万元 

成立日期 2013 年 1 月 31 日 

公司类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 房地产开发；物业管理；投资咨询（不含中介服务）；投资管理； 

销售商品房、建筑材料、电子产品、金属材料、机械设备、文化 



用品；房地产信息咨询；从事房地产经纪业务。 

表 5 北京百邑纪元房地产开发有限公司情况 

名称 北京百邑纪元房地产开发有限公司 

统一社会信用代码 911101 14735106009B 

住所 北京市昌平区东小口镇贺村 

法定代表人 田铁山 

注册资本 117640 万元 

成立日期 2001 年 09 月 03 日 

公司类型 其他有限贵任公司 

经营范围 房地产开发及商品房销售；房地产信息咨询（不含中介服务）。 

1．项目背景 

阿苏卫项目于 2013 年开始实施，马池口项目于 2014 年

开始实施，东小口项目于 2011 年开始实施，项目启动时间 

较早，昌平区结合目前全区产业分布状况、资源状况和投资

环境，全区重点发展的产业聚集区主要有：高新技术产业基 

地、先进制造业基地、旅游会展休闲区、高等教育基地、现

代物流基地、旅游文化度假区、现代农业基地。同时根据资

源环境承载能力、发展基础和未来需求，优化“两轴两带、 

三城两区”的区域空间布局。以实现南北均衡、东西协调为

重点，打造功能完备、联动发展、充满活力的现代化新城。 

落实北京市城市空间优化调整要求，统筹考虑自然察赋、发

展基础、功能定位和发展目标，完善“一轴一带一廊、两城

一区多点”的空间布局。 

2．项目位置 



阿苏卫项目：昌平区百善镇中心区西部地块开发项目 A 

地块，东至规划一路中线、规划三路中线，南至规划水厂北

路，西至回昌路，北至高教园北四街。昌平区百善镇中心区

西部地块开发项目 B 地块，东至回昌东路、回昌东路东部地

块；南至顺沙路；西至回昌路、规划一路中线、规划三路中

线；北至北六环路。昌平区百善镇中心区西部地块开发项目 

C 地块，东至流研所路；南至百善镇区南街；西至百善一号

路；北至百葛路。阿苏卫循环经济产业园区村庄搬迁重点项

目（百善镇部分）定向安置房项目，东至流研所路；南至顺

沙路；西至回昌东路；北至高教园北四街。东沙屯村定向安

置房项目，东至流研所路，南至顺沙路，西至规划五路，北

至阿苏卫百善安置房地块。 

马池口项目：东至规划中直渠西蓝线，南至规划新马路

道路中线，西至规划三路道路中线，北至京密引水渠南岸路

北红线。 

东小口项目：B 地块西区，东至规划建三路，南至规划

中东路，西至规划建一路，北至规划建材路；B 地块东区， 

东至东小口镇政府，南至轨道交通 5 号线，西至中滩村村界， 

北至中滩村北一街。 

3。项目开发周期 

根据产业发展需求，结合资金情况，预计项目总开发周

期约4年，即2020年至2024年。 

4．项目实施内容 

(1）阿苏卫项目 



昌平区百善镇中心区西部地块开发项目 A 地块，规划总

用地面积 33. 59 公顷（最终以钉桩为准），其中，建设用地 

22. 07 公顷，代征道路 8.32 公顷，代征绿地 2. 18 公顷；水

域面积占地 1.01 公顷；总建筑规模约 273240 平方米。主要

规划用途为居住、市政道路等。 

昌平区百善镇中心区西部地块开发项目 B 地块，规划总

用地面积 34. 57 公顷（最终以钉桩为准），其中，建设用地 

21. 46 公顷，代征道路 11. 29 公顷，代征绿地 1. 82 公顷；总

建筑规模约 252765 平方米。 

昌平区百善镇中心区西部地块开发项目 C 地块，该项目

规划总用地面积 34.6 公顷（最终以钉桩为准），其中，建

设用地 17. 44 公顷，代征道路 9.77 公顷，代征绿地 7. 31 公

顷，水域面积占地 0.06 公顷，待研究用地 0.02 公顷，总建

筑规模约 191695 平方米。 

阿苏卫循环经济产业园区村庄搬迁重点项目（百善镇部

分）定向安置房项目，总占地约 35. 09 公顷，建筑规模约 66. 41 

万平方米，该回迁房共 27 栋，约 4558 户。主要规划建设为

社服中心、文体中心、住宅、市政道路等设施。 

东沙屯村定向安置房项目，总占地面积约 6.57 公顷， 

规划地上建筑面积约 9.75 万平方米，规划住宅 1082 套。规

划用地性质为 R2 类住宅用地。 

(2）马池口项目 

本项目规划总用地面积约 19. 90 公顷，建设用地面积约 

14. 21 公顷，规划总建筑面积为 47. 67 万平方米（地上住宅 



31. 43 万平方米，地上配套 1.45 万平方米，地下 14. 79 万平 

方米），容积率 2. 31，绿化率 30%，层高 2. 9 米。 

(3）东小口项目 

昌平区东小口镇于 2010 年启动“市级挂账整治督办重

点村”旧村改造工作，其中贺村中滩村组团重点村旧村改造

分为 AB 两个地块立项实施。贺村中滩村组团 B 地块重点村

旧村改造项目（以下简称“B 地块项目”) ，分为东区、西

区，其中，B 地块（东区）回迁安置房用地面积 5. 59 公顷， 

建筑规模 15. 24 万平方米，目前回迁安置房主体已全部完工； 

B 地块（西区）集体产业用地面积 3. 81 公顷，建筑规模 11.43 

万平方米，主要解决贺村、芦村、东小口村、中滩村、马连

店村劳动力就业安置问题，可用于平衡资金地块面积 14. 49 

公顷，建筑规模 39. 82 万平方米，基础教育用地面积 4.76 

公顷，建筑规模 3.81 万平方米。配套公交场站及供电用地 

2. 17 公顷。 

(4）项目资金到位情况 

阿苏卫循环经济产业园项目总计投资 266. 71 亿元。已

到位资金 125. 53 亿元，其中使用政府专项债 74. 23 亿元。 

二、经济社会效益分析 

（经济效益分析 

有利于促进当地经济发展与劳动就业。项目建成，不仅

可以增加建筑业的需求，由此还可带动建材业、劳动力市场 

场、 	的发展。 

（社会效益分析 

一10- 



有利于改善周边村庄生活环境品质。近几年由于城铁站

的建设及逐步完善，导致了百善镇渐渐成为了外来人口租住

的热点地区，存在大量外来租户，导致该地区长期存在社会

治安问题、火灾隐患、环境卫生安全等诸多问题。且部分村

民住房由于自身经济问题导致房屋年久失修，多以危房为

主，损坏严重，严重影响居住安全。市政基础设施配套落后， 

水、电、路灯基础设施不健全，道路设施不完善，村民出行

难，水、电管线老化陈旧。脏乱差的环境严重制约了当地经

济的发展，村民改造愿望强烈。尽快实施本项目不仅是疏解

非首都核心功能，也是改善区域环境、消除隐患的有效举措， 

必将为提升城市治理能力，促进人口资源环境协调发展做出

有益探索。 

三、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

1．编制依据及原则 

根据《中华人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让

暂行条例》 （中华人民共和国国务院令第 55 号）、 《北京

市昌平区人民政府关于进一步做好集体土地上宅基地房屋

拆迁补偿补助安置工作的意见》（昌政发（2018) 13 号）等

相关文件，本项目发行债券融资资金的本金和利息用项目土

地挂牌交易产生的现金流入和实物安置产生的专项收入偿

还。 

2．编制范围 

本项目总投资包含土地开发成本、安置房建设成本、必 
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要配套服务设施征地费用（必要的配套道路、配套设施等）、 

城市支路及综合管廊工程建设费用、规划配套设施工程建

设、分摊成本及债务利息等。 

3．估算总额 

本项目总投资额约 266. 71 亿元，包括：阿苏卫项目总

投资 158. 71 亿元，马池口项目总投资 32. 40 亿元，东小口

项目总投资 75. 60 亿元。 

（二）资金筹措方案 

本项目总投资预计约 266. 71 亿元，资金来源为财政安

排资金及地方政府专项债券。地方政府专项债券总需求 

131. 27 亿元，剩余资金通过财政统筹安排方式筹集，按照上

述方案，项目资金可实现整体平衡。若未来总投资额在动态

下发生增加，资金缺口通过财政统筹安排方式解决。 

四、项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（一）项目收益测算 

经初步测算项目总收益约 251. 79 亿元，包括：预计可

实现安置房销售收入约 34. 63 亿元，土地出让产生的现金流

入 217. 16 亿元。 

表6 项目收入预测表 

单位：万元 

2019 年及以 

年份 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 合计 

前 

住宅收入 1,671,686.71 1,671,686.71 

安置房收入 182,800.00 182,800.00 
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1,678,617.73} 	1,861,417.73 { ,-t- 	 }  182,800.00} 

  

   

（续）: 

年份 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 合计 总合计 

住宅收入 353,139.10 146,805.85 499,944.95 2,171,631.66 

安置房收入 163,436.00 163,436.00 346,236.00 

合计 516,575.10 146,805.85 663,380.95 2,517,867.66 

（二）融资成本 

1．本项目发行专项债券整体情况 

本项目总投资额约 266. 71 亿元，2020 年申报专项债券

额度 32. 00 亿元，融资利率 2. 95%，期限为 10 年；2021 年 2 

月发行再融资债券 41.80 亿元，其中 28. 20 亿元，融资利率 

3. 21％期限 5 年，13. 60 亿元，融资利率 3. 39%，期限 7 年； 

2021 年 7 月调减 14. 53亿元。2021 年申报专项债券额度 10. 00 

亿元，融资利率 3. 13%，期限 10 年；2022 年（调整项目） 

专项债券 1. 80 亿元，融资利率 2. 4%, 剩余期限约 1. 685 年； 

2023 年 1 月发行专项债券 3. 16 亿元，融资利率 2. 64%，期

限 3 年。 

2．本期发行专项债券情况 

本次拟发行 2023 年专项债券资金 2.74 亿元。假设融资

利率 2. 71% (测算日前 5 个工作日 3 年期国债收益率平均值

上浮 15BP)，计划使用债券资金用于支付安置房工程进度款、 

回迁房建设、市政管线建设相关费用。2023 年后续拟发行 

8.27 亿元，假设融资利率 2. 71%，期限 3 年。 

后续根据工程进度拟再发行债券 54.30 亿元。预计已有 
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融资和发债到期本息共计 152. 73 亿元，本金到期一次性偿 

还。 

表7 还本付息表 

单位：万元 

期初本金 本期新增 本期调减 本期偿还 期末本金 应付 还本付息 

年度 

金额 本金 本金 本金 余额 利息 合计 

2020 年 320,000.00 320,000.00 4,720.00 4,720.00 

202】年 320,000.00 518,000.00 145,300.00 692,700.00 7,649,13 7,649.13 

2022 年 692,700.00 18,000.00 710,700.00 21,946,25 21,946.25 

2023 年 710,700.00 141,700.00 852,400.00 22,227.93 22,227.93 

2024 年 852,400.00 213,600.00 18,000.00 

1,048,000.0 

0 

26,196.20 44,196.20 

2025 年 1,048,000.00 246,700.00 

1,294,700.0 

0 

31,552.76 31,552.76 

2026 年 1,294,700.00 423,700.00 871,000.00 38,238,33 461,938.33 

2027 年 871,000.00 213,600.00 657,400.00 25,368.18 238,968.18 

2028 年 657,400.00 382,700.00 274,700,00 19,579.62 402,279.62 

2029 年 274,700.00 274,700.00 8,283.65 8,283.65 

2030 年 274,700.00 174,700.00 100,000.00 5,706.83 180,406.83 

203！年 100,000.00 100,000.00 3,130.00 103,130.00 

小计 1,458,000.00 145,300.00 1,312,700.00 214,598.88 1,527,298.88 

（三）项目收益与融资平衡情况 



项目在实施完成后，实现土地供应，主要通过安置房销

售收入和经营性用地上市回款等方式筹集资金偿还。项目未

产生收益前，项目融资还本付息资金由区财政筹安排。 

根据项目收益与融资平衡分析结果，本项目专项债券本

金资金覆盖率可达到 1. 65 倍，为期末项目累计可用于还本

付息金额除以债券还本总额，详见附表： 

表8 项目收益与融资平衡情况表 

单位：万元、倍 

年度 

借贷本息支付 用于资金平衡相关收益 

本金 利息 本息合计 

经营性地块 

收入 

安l房收 

入 

小计 

2019 年及以前 182,800.00 182,800.00 

2020 年 4,720.00 4,720.00 

2021 年 7,649.13 7,649.13 

2022 年 21,946.25 21,946.25 

2023 年 22,227.93 22,227.93 1,671,686.71 1,671,686.71 

2024 年 18,000.00 26,196.20 44,196.20 353,139.10 163,436.00 516,575.10 

2025 年 31,552.76 31,552.76 146,805.85 146,805.85 

2026 年 423,700.00 38,238.33 461,938.33 

2027 年 213,600.00 25,368.18 238,968.18 

2028 年 382,700.00 19,579.62 402,279.62 

2029 年 8,283.65 8,283.65 

2030 年 174,700.00 5,706.83 180,406.83 

2031 年 100,000.00 3,130.00 103,130.00 
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年度 

借贷本息支付 用于资金平衡相关收益 

本金 利息 本息合计 

经营性地块 

收入 

安里房收 

入 

小计 

合计 1,312,700.00 214,598.88 1,527,298.88 2,171,631.66 346,236.00 2,517,867.66 

本息覆盖倍数 1.65 

本项目预期收益和融资平衡的压力测试，在考虑净收入

在下浮 5％的变动情况下，项目存续期内本息覆盖倍数 1. 57, 

还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 

表9 项目收益与融资平衡压力测试 

单位：万元、倍 

项目 运营收入 收入下浮 5%测算 

用于资金平衡相关收入（i) 2,517,867.66 2,391,974.28 

借贷本息支付（2) 1,527,298.88 1,527,298.88 

本息段盖倍数（3=1/2) 1.65 1.57 

（四）总体评价 

综上所述，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的阿苏卫循环经济产业园项目，预期土地出让

收入和安置房收入对应的政府性基金预算收入能够合理保

障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

本项目已由北京宏信会计师事务所有限责任公司出具 

((2023 年北京市政府专项债券（四期）阿苏卫循环经济产业

园项目收益与融资平衡报告》，不能偿还的风险较低。 

五、项目风险控制 

（一）项目施工进度的风险及控制措施 
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1．项目主管／实施单位应对项目进行科学评估和论证， 

充分考虑各种可能影响预期收益的因素，在项目可行性研究

和确定设计施工方案时，通过实地勘察，综合考虑地质、环

保等各方面因素，选择最佳方案。在项目实施过程中，项目

主管／实施单位积极加强对工程建设项目的管理，加强各投

资环节的管理，采取切实措施严格控制投资成本，按工程计

划推进建设进度，及时进行审计监督，避免出现费用超支、 

工程延期等风险，确保项目建设能够按质、按时及时投入运

营，努力实现预期的经济效益和社会效益。 

2．项目主管／实施单位应制定全过程风险管理体系，严

格执行预定工期计划，并对照工程实际进度，及时调整项目

施工计划，确保项目进度。同时，基础工程尽量避开恶劣天

气施工，并做好各类停水停电等应急预案。 

（二）社会稳定的风险及控制措施 

1．为防控安全事故风险，项目主管／实施单位将贯彻项

目安全管理目标，组织实施安全生产保证体系，在项目实施

及运营过程中加强对施工人员的安全教育，采取切实有效的

安全措施。 

2．未取得的文件批复后续应按照相关法律、法规、部门

和地方性规章以及规范性文件的规定及时办理并完善相关

手续，并及时高效地协调政府及有关部门机关的共识和支

持。与政府及有关部门、机关、单位等紧密沟通，积极寻求

解决途径，将可能存在的政策变动问题及风险带来的不利影

响降到最低。 
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（三）项目现金流按时还本付息的风险及控制措施 

1 为控制项目收益不及预期的风险，项目主管单位或项

目实施单位将加强项目管理，提高工作效率，加快工程进度， 

通过各种方式确保在建项目按时投入使用，同时积极与政府

部门进行沟通，尽早确定相关费用标准，尽快产生项目收益。 

2．项目主管／实施单位应合理安排债券发行金额和债券 

期限，按照资金获取能力，提前做好债券的期限配比、还款

计划和资金准备，并做好后续专项债券发行计划的有关准备

和工作。加强资金的绩效管理，充分盘活资金，提高资金使

用效益。同时，按照国办函（2016) 88 号的要求，切实实施

并做好地方政府性债务风险应急处置预案。 

3 本级政府应对专项债券依法承担全部偿还责任，项目

对应的政府性基金收入和用于偿还专项债券的专项收入及

时足额缴入国库，纳入政府性基金预算管理，确保专项债券

还本付息资金安全。同时，项目主管／实施单位应确保项目

的收益用于偿还专项债券本金及利息，通过调减投资计划、 

调整预算支出结构等方式筹集资金偿还债务。 

六、总体结论 

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当建

安成本、运营收入、运营期成本费用、债券利率等影响债券

还本付息的因素在下浮5％变动的情况下，专项债券本息资金

覆盖率仍然＞1.2倍，还本付息资金具有一定的稳定性与风险

抵抗能力。 

总体而言，本项目预计运营收入对其拟使用的资金保障 
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程度较高丁项自赞金风险主要来源于项目建成后

能如期‘收回投资。防范措施为加强对项目运营

理，建立健全的财务管理制度，随时掌握资「 

fj> ___1 、＊户人 /LL. ~ ～』～』 
贷款资金做到麦立款JJ专用 0 

、、、、，,，。矫～声洲厂
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