








































备相应 的从业资质，与天津北辰辰耀城市更新产业运营有 限公

司不存在关联关系。

六 、 本期债券风险因素

(一) 利率风险

受国民经济总体运行状况、 国家宏观经济、 金融货币政策以

及国际经济环境变化等因素的影响，在本期债券存续期内，市场

利率存在波动的可能性。 由于本债券期限较长，在存续期内， 可

能面临市场利率周期性波动，而市场利率的波动可能使本期债券

投资者的实际投资收益具有一定的不确定性。

(二) 偿付风险

本期债券偿付资金主要来自于项 目建成后停车收入、 充 电桩

收入、 社 区配套服务设施出租收入和广告收入，作为后续资金回

笼手段，偿债较有保障，偿付风险低。 但是不排除在债券存续期

内存在债权债务纠纷，且上述种类的收入存在不稳定性，将有可

能给本期债券偿付带 来一定风险 。

(三) 资金挪用风险

按照财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专 项债券品种的通知》 (财预 (2017) 89号)、 《关于进一步做

好地方政府 债券发行工作的通知》 (财库〔2020〕 36号)以及《地

方政府债券发行管理办法》 (财库 (2020) 43号)等规定，本期债券

募集资金由财政部门纳入政府性基金预算管理，并专项用于本项
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经办律师 ：

天津乘云律师事务所

二O二六年四月二十二 日

21


