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秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速

公路秦皇岛段财务评估咨询报告 

冀瑞立咨字（2021）第 2124 号 

我们接受委托，对秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）

高速公路秦皇岛段（以下简称“本项目”）的项目收益与融资自求平衡

情况进行评价并出具财务评估咨询报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号—预测性财务信息的审核》。委托人对项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益

及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

本总体评价仅供委托人用于秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山

市东外环）高速公路秦皇岛段融资之目的使用，不得用作其他任何目

的。 
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一、项目的基本情况 

项目名称：秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速

公路秦皇岛段 

参与主体：秦皇岛市交通运输局 

项目区位：秦皇岛市 

项目总投资：368,594.37 万元 

秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇岛

段具体明细如下： 

秦唐高速公路路线全长 27.92Km，共设置特大桥 4690.5m/2 座，

大桥 696m/3 座，中桥 114m/2 座，小桥 100m/3 座，涵洞 20 道，

互通式立交 3 座，其中新建枢 纽互通 1 座，新建服务型互通 2 座，

分离式立交 370m/4 座，通道 31 道，天桥 1 座。 全线共设置匝道

收费站 2 处，服务区 1 处，养护工区 1 处，通信监控分中心 1 处，

新增占地 2808 亩。 

二、债券应付本息情况 

秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇岛

段 2020 年已发行专项债券 13,000.00 万元，利率 3.90%，期限 15 年，

债券存续期内本息和 18,323.50 万元；2021 年已发行专项债券

80,000.00 万元，利率 3.65%，年限 15 年，债券存续期内本息和

110,660.00 万元；2021 年拟发行专项债券 40,000.00 万元，2022 年

拟发行专项债券 161,900.00 万元。假设融资利率 4%，期限 15 年，在
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本期债券存续期的后十年每年偿还本金 10%，本息和 286,698.00 万

元。 

秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇岛

段以前年度融资与本次融资本息和共 415,681.50 万元。 

已兑付本金自兑付日起不另计利息。存续期内本息支付情况如

下： 

（1） 本次申请政府专项债自融资之日应还本付息情况如下： 

债券资金还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
利率 

当年偿还

利息 

当年还本

付息合计 

第 1 年 - 40,000.00  40,000.00 4.00% 1,600.00 1,600.00 

第 2 年 40,000.00 161,900.00  201,900.00 4.00% 8,076.00 8,076.00 

第 3 年 201,900.00   201,900.00 4.00% 8,076.00 8,076.00 

第 4 年 201,900.00   201,900.00 4.00% 8,076.00 8,076.00 

第 5 年 201,900.00   201,900.00 4.00% 8,076.00 8,076.00 

第 6 年 201,900.00  4,000.00 197,900.00 4.00% 8,076.00 12,076.00 

第 7 年 197,900.00  20,190.00 177,710.00 4.00% 7,916.00 28,106.00 

第 8 年 177,710.00  20,190.00 157,520.00 4.00% 7,108.40 27,298.40 

第 9 年 157,520.00  20,190.00 137,330.00 4.00% 6,300.80 26,490.80 

第 10 年 137,330.00  20,190.00 117,140.00 4.00% 5,493.20 25,683.20 

第 11 年 117,140.00  20,190.00 96,950.00 4.00% 4,685.60 24,875.60 

第 12 年 96,950.00  20,190.00 76,760.00 4.00% 3,878.00 24,068.00 

第 13 年 76,760.00  20,190.00 56,570.00 4.00% 3,070.40 23,260.40 

第 14 年 56,570.00  20,190.00 36,380.00 4.00% 2,262.80 22,452.80 

第 15 年 36,380.00  20,190.00 16,190.00 4.00% 1,455.20 21,645.20 

第 16 年 16,190.00  16,190.00 - 4.00% 647.60 16,837.60 

合计  201,900.00 201,900.00 -  84,798.00 286,698.00 

（2）已发行政府专项债自融资之日应还本付息情况如下： 

2020 年已发行债券： 
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债券资金还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金余

额 
利率 

当年偿

还利息 

当年还本

付息合计 

第 1 年 - 13,000.00  13,000.00 3.90% 507.00 507.00 

第 2 年 13,000.00   13,000.00 3.90% 507.00 507.00 

第 3 年 13,000.00   13,000.00 3.90% 507.00 507.00 

第 4 年 13,000.00   13,000.00 3.90% 507.00 507.00 

第 5 年 13,000.00   13,000.00 3.90% 507.00 507.00 

第 6 年 13,000.00  1,300.00 11,700.00 3.90% 507.00 1,807.00 

第 7 年 11,700.00  1,300.00 10,400.00 3.90% 456.30 1,756.30 

第 8 年 10,400.00  1,300.00 9,100.00 3.90% 405.60 1,705.60 

第 9 年 9,100.00  1,300.00 7,800.00 3.90% 354.90 1,654.90 

第 10 年 7,800.00  1,300.00 6,500.00 3.90% 304.20 1,604.20 

第 11 年 6,500.00  1,300.00 5,200.00 3.90% 253.50 1,553.50 

第 12 年 5,200.00  1,300.00 3,900.00 3.90% 202.80 1,502.80 

第 13 年 3,900.00  1,300.00 2,600.00 3.90% 152.10 1,452.10 

第 14 年 2,600.00  1,300.00 1,300.00 3.90% 101.40 1,401.40 

第 15 年 1,300.00  1,300.00 - 3.90% 50.70 1,350.70 

合计  13,000.00 13,000.00 -  5,323.50 18,323.50 

2021 年已发行债券： 

债券资金还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金余

额 
利率 

当年偿还

利息 

当年还本

付息合计 

第 1 年 - 80,000.00  80,000.00 3.65% 2,920.00 2,920.00 

第 2 年 80,000.00   80,000.00 3.65% 2,920.00 2,920.00 

第 3 年 80,000.00   80,000.00 3.65% 2,920.00 2,920.00 

第 4 年 80,000.00   80,000.00 3.65% 2,920.00 2,920.00 

第 5 年 80,000.00   80,000.00 3.65% 2,920.00 2,920.00 

第 6 年 80,000.00  8,000.00 72,000.00 3.65% 2,920.00 10,920.00 

第 7 年 72,000.00  8,000.00 64,000.00 3.65% 2,628.00 10,628.00 

第 8 年 64,000.00  8,000.00 56,000.00 3.65% 2,336.00 10,336.00 

第 9 年 56,000.00  8,000.00 48,000.00 3.65% 2,044.00 10,044.00 

第 10 年 48,000.00  8,000.00 40,000.00 3.65% 1,752.00 9,752.00 

第 11 年 40,000.00  8,000.00 32,000.00 3.65% 1,460.00 9,460.00 

第 12 年 32,000.00  8,000.00 24,000.00 3.65% 1,168.00 9,168.00 

第 13 年 24,000.00  8,000.00 16,000.00 3.65% 876.00 8,876.00 
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第 14 年 16,000.00  8,000.00 8,000.00 3.65% 584.00 8,584.00 

第 15 年 8,000.00  8,000.00 - 3.65% 292.00 8,292.00 

合计  80,000.00 80,000.00 -  30,660.00 110,660.00 

三、评估依据和假设 

（一）评估依据 

1.关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知(财预〔2017〕89 号) 

2.按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算。 

3.市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数。 

   4. 秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇

岛段可行性研究报告 

  （二）评估假设 

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生

重大变化； 

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化; 

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化； 

5.预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

6.预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决； 

7.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影

响。 

四、评估过程 

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立
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为原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报

告。整个评价工作分为四个阶段进行： 

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，

并制定出本次评价工作计划。 

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议

书、设备清单等资料，到项目实施单位进行尽调，与相关人员进行访

谈，听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体情况。 

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。 

（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全

面考虑有关意见后，按评价机构内部评估报告三审制度和程序对报告

进行反复修改、校正，最后出具正式财务评估咨询报告。 

五、评估分析 

（一）项目投资估算 

项目总投资估算为 368,594.37 万元，主要包括建安费、拆迁补偿

费和建设其他费等。具体明细如下： 

投资估算明细表 

单位：万元 

序号 名称 金额 占比 

1 建安费 203,058.20 55.09% 

2 拆迁补偿费 108,285.74 29.38% 

3 建设其他费 13,876.01 3.76% 

4 预备费用 29,269.80 7.94% 

5 建设期贷款利息 14,104.63 3.83% 

6 合计 368,594.37 100.00% 

（二）资金筹措方案 
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秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇岛

段的预计投资金额为 368,594.37 万元，其中资本金 73,694.37 万元，

占比 19.99%。本项目拟发行专项债券 294,900.00 万元，其中 2020 年

已发行专项债券 13,000.00 万元，2021 年已发行专项债券 80,000.00

万元，2021 年本次拟发行专项债券 40,000.00 万元，2022 年拟发行专

项债券 161,900.00 万元。资本金由市财政统筹解决。 

项目资金筹措计划表 

单位：万元 

项目 金额 比例 

政府专项债券 294,900.00 80.01% 

资本金 73,694.37 19.99% 

合计 368,594.37 100.00% 

（三）项目收入、成本、收益预测 

1、项目运营收入：主要包括主要收益来源为高速费收入和其他

收入，具体明细如下： 

确定预测期内年度专项收入情况如下： 

项目收入表 

单位：万元 

序号 项目 2022 2023 2024 2025 2026 
 
 

1 高速费收入 4,180.00 25,970.00 26,880.00 27,828.00 28,718.00  

2 其他收入 1,750.00 6,250.00 6,450.00 6,690.00 6,978.00  

 运营收入合计 5,930.00 32,220.00 33,330.00 34,518.00 35,696.00  

续表 

序号 项目 2027 2028 2029 2030 2031 2032 
 
 

1 高速费收入 29,638.00 30,589.00 31,566.00 32,582.00 33,467.00 34,374.00  
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2 其他收入 7,250.00 7,250.00 7,250.00 7,250.00 7,250.00 7,250.00  

 运营收入合计 36,888.00 37,839.00 38,816.00 39,832.00 40,717.00 41,624.00  

续表 

序号 项目 2033 2034 2035 2036 2037 总计 
 
 

1 高速费收入 35,306.00 36,269.00 37,264.00 38,286.00 32,781.00 485,698.00  

2 其他收入 7,250.00 7,250.00 7,250.00 7,250.00 7,250.00 107,868.00  

 运营收入合

计 
42,556.00 43,519.00 44,514.00 45,536.00 40,031.00 593,566.00  

2、项目运营成本：主要包括日常养护费、运营管理费和交警管

理费。 

    确定预测期内年度运营成本情况如下： 

运营成本费用明细表 

单位：万元 

序号 项目 2022 2023 2024 2025 2026  
 

1 日常养护

费 

70.00 419.00 427.00 436.00 444.00  

2 运营管理

费 

70.00 419.00 427.00 436.00 444.00  

3 交警管理

费 

19.00 112.00 112.00 112.00 112.00  

4 合计 159.00 950.00 966.00 984.00 1,000.00  

续表 

序号 项目 2027 2028 2029 2030 2031 2032 
 
 

1 日常养护费 453.00 462.00 5,584.00 472.00 481.00 491.00  

2 运营管理费 453.00 462.00 472.00 481.00 491.00 501.00  

3 交警管理费 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00  

4 合计 1,018.00 1,036.00 6,168.00 1,065.00 1,084.00 1,104.00  

续表 

序号 项目 2033 2034 2035 2036 2037 总计  
 

1 日常养护

费 

501.00 511.00 6,288.00 521.00 443.00 18,003.00  

2 运营管理

费 

511.00 521.00 531.00 542.00 460.00 7,221.00  
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3 交警管理

费 

112.00 112.00 112.00 112.00 93.00 1,680.00  

4 合计 1,124.00 1,144.00 6,931.00 1,175.00 996.00 26,904.00  

（三）项目税费估算表 

秦皇岛（北戴河机场）至唐山（唐山市东外环）高速公路秦皇岛

段税率测算具体如下：高速费收入按照 3%的税率计算增值税。城市

维护建设税按照 7%的税率计算。教育税附加按照 3%的税率计算。

地方教育费附加按照 2%计算。 

项目税费估算表 

单位：万元 

项目 税率 2022 2023 2024 2025 2026 

运营收入       

高速费收入 3% 121.75 756.41 782.91 810.52 836.45 

其他收入 3% 50.97 182.04 187.86 194.85 203.24 

增值税 172.72 938.45 970.78 1,005.38 1,039.69 

增值税  172.72 938.45 970.78 1,005.38 1,039.69 

城市维护建设（7%） 7% 12.09 65.69 67.95 70.38 72.78 

教育附加（3%） 3% 5.18 28.15 29.12 30.16 31.19 

地方教育附加（2%） 2% 3.45 18.77 19.42 20.11 20.79 

合计 20.73 112.61 116.49 120.65 124.76 

企业所得税  - - - - - 

税费合计  193.44 1,051.06 1,087.27 1,126.02 1,164.45 

续表 

项目 税率 2027 2028 2029 2030 2031 2032 

运营收入        

高速费收入 3% 863.24 890.94 919.40 948.99 974.77 1,001.18 

其他收入 3% 211.17 211.17 211.17 211.17 211.17 211.17 

增值税 1,074.41 1,102.11 1,130.56 1,160.16 1,185.93 1,212.35 

增值税  1,074.41 1,102.11 1,130.56 1,160.16 1,185.93 1,212.35 

城市维护建设（7%） 7% 75.21 77.15 79.14 81.21 83.02 84.86 

教育附加（3%） 3% 32.23 33.06 33.92 34.80 35.58 36.37 

地方教育附加（2%） 2% 21.49 22.04 22.61 23.20 23.72 24.25 

合计 128.93 132.25 135.67 139.22 142.31 145.48 

企业所得税  - - - - - - 
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税费合计  1,203.34 1,234.36 1,266.23 1,299.37 1,328.24 1,357.83 

续表 

项目 税率 2033 2034 2035 2036 2037 合计 

运营收入       - 

高速费收入 3% 1,028.33 1,056.38 1,085.36 1,115.13 954.79 14,146.54 

其他收入 3% 211.17 211.17 211.17 211.17 211.17 3,141.79 

增值税 1,239.50 1,267.54 1,296.52 1,326.29 1,165.95 17,288.33 

增值税  1,239.50 1,267.54 1,296.52 1,326.29 1,165.95 17,288.33 

城市维护建设（7%） 7% 86.76 88.73 90.76 92.84 81.62 1,210.18 

教育附加（3%） 3% 37.18 38.03 38.90 39.79 34.98 518.65 

地方教育附加（2%） 2% 24.79 25.35 25.93 26.53 23.32 345.77 

合计 148.74 152.11 155.58 159.15 139.91 2,074.60 

企业所得税  - - - - - - 

税费合计  1,388.23 1,419.65 1,452.11 1,485.45 1,305.87 19,362.93 

（五）项目收益与融资平衡情况 

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，通

过对项目净现金流的测算，本项目在建设及运营期内资金充足，具体

情况如下： 

项目现金流量表 

单位：万元 

项目 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

现金流入        

资本金流入 20,676.00 32,343.37 20,675.00     

债券资金流入 13,000.00 120,000.00 161,900.00     

运营收入 - - 5,757.28 31,281.55 32,359.22 33,512.62 34,656.31 

小计 33,676.00 152,343.37 188,332.28 31,281.55 32,359.22 33,512.62 34,656.31 

现金流出        

固定资产流出 33,676.00 152,343.37 182,575.00 -    

发行费用        

运营成本 - - 159.00 950.00 966.00 984.00 1,000.00 

相关税费 - - 20.73 112.61 116.49 120.65 124.76 

运营期债券利息 - 1,967.00 5,027.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 

债券本金 - - - - - - 1,300.00 

小计 33,676.00 154,310.37 187,781.73 12,565.61 12,585.49 12,607.65 13,927.76 

净现金流量 - -2,107.00 -2,167.44 18,435.94 19,493.73 20,624.98 20,448.55 
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累计现金流量 - -2,107.00 -4,274.44 14,161.50 33,655.23 54,280.20 74,728.75 

续表 

项目 2027 2028 2029 2030 2031 2032 

现金流入       

资本金流入       

债券资金流入       

运营收入 35,813.59 36,736.89 37,685.44 38,671.84 39,531.07 40,411.65 

小计 35,813.59 36,736.89 37,685.44 38,671.84 39,531.07 40,411.65 

现金流出       

固定资产流出       

发行费用       

运营成本 1,018.00 1,036.00 6,168.00 1,065.00 1,084.00 1,104.00 

相关税费 128.93 132.25 135.67 139.22 142.31 145.48 

运营期债券利息 11,306.30 10,803.60 9,653.30 8,503.00 7,352.70 6,202.40 

债券本金 13,300.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 

小计 25,753.23 41,461.85 45,446.97 39,197.22 38,069.01 36,941.88 

净现金流量 10,060.36 -4,724.96 -7,761.53 -525.37 1,462.06 3,469.77 

累计现金流量 88,767.11 84,042.15 76,280.62 75,755.25 77,217.30 80,687.07 

续表 

项目 2033 2034 2035 2036 2037 合计 

现金流入       

资本金流入      73,694.37 

债券资金流入      294,900.00 

运营收入 41,316.50 42,251.46 43,217.48 44,209.71 38,865.05 576,277.67 

小计 41,316.50 42,251.46 43,217.48 44,209.71 38,865.05 944,872.04 

现金流出      - 

固定资产流出      368,594.37 

发行费用      - 

运营成本 1,124.00 1,144.00 6,931.00 1,175.00 996.00 26,904.00 

相关税费 148.74 152.11 155.58 159.15 139.91 2,074.60 

运营期债券利息 5,052.10 3,901.80 2,751.50 1,601.20 647.60 120,781.50 

债券本金 29,490.00 29,490.00 29,490.00 28,190.00 16,190.00 294,900.00 

小计 35,814.84 34,687.91 39,328.08 31,125.35 17,973.51 813,254.47 

净现金流量 5,501.67 7,563.55 3,889.39 13,084.35 20,891.53 131,617.57 

累计现金流量 86,188.74 93,752.29 97,641.68 110,726.04 131,617.57  

（五）资金的稳定性 
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根据专项债券发行计划，经测算，项目累计现金流量为 131,617.57

 万元，项目资金稳定性可靠，还本付息资金具有一定稳定性与风

险抵抗能力。 

六、评估结论 

1.计算债券本息覆盖倍数 

债券存续期内，本项目经营活动预计净收益为 547,299.07 万元，

债券本息合计为 415,681.50 万元（债券本金 294,900.00 万元，利息

120,781.50 万元），覆盖倍数为 1.32，能够项目收益与融资自求平衡。 

2.进行覆盖倍数的敏感性分析 

本期债券覆盖倍数是考虑现行市场环境进行的测算，由于未来经

济发展存在不确定的，基于谨慎性原则，对债券存续期内收入波动进

行了敏感性分析，具体情况如下： 

项目债券本息偿还能力评估表 

 

单位：万元 

敏感性分析 
经营收入 

-5% 0% 5% 

偿债资金合计 517,620.77 547,299.07 576,977.37 

经营净收益 517,620.77 547,299.07 576,977.37 

债券还本付息额 415,681.50 415,681.50 415,681.50 

经营收入偿还的债券本息额 415,681.50 415,681.50 415,681.50 

债券本息覆盖率 1.25 1.32 1.39 

3.就专项债本息覆盖情况的确意见 

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，

且现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资
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具备可行性。 

七、附件 

1.项目投资评估明细表 

2. 运营成本明细表 

3. 项目利润表 

4. 项目现金流量表 

5.本息覆盖倍数及敏感性分析表



（此页无正文）

中国注册会计师：

中国·石家庄       2021年7月17日
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附件 1： 

项目投资评估明细表 

单位：万元 

序号 名称 金额 占比 

1 建安费 203,058.20 55.09% 

2 拆迁补偿费 108,285.74 29.38% 

3 建设其他费 13,876.01 3.76% 

4 预备费用 29,269.80 7.94% 

5 建设期贷款利息 14,104.63 3.83% 

6 合计 368,594.37 100.00% 
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附件 2： 

运营成本明细表 

单位：万元 

序号 项目 2022 2023 2024 2025 2026  
 

1 日常养护

费 

70.00 419.00 427.00 436.00 444.00  

2 运营管理

费 

70.00 419.00 427.00 436.00 444.00  

3 交警管理

费 

19.00 112.00 112.00 112.00 112.00  

4 合计 159.00 950.00 966.00 984.00 1,000.00  

续表 

序号 项目 2027 2028 2029 2030 2031 2032 

 
 

1 日常养护费 453.00 462.00 5,584.00 472.00 481.00 491.00  

2 运营管理费 453.00 462.00 472.00 481.00 491.00 501.00  

3 交警管理费 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00  

4 合计 1,018.00 1,036.00 6,168.00 1,065.00 1,084.00 1,104.00  

续表 

序号 项目 2033 2034 2035 2036 2037 总计  

 

1 日常养护

费 

501.00 511.00 6,288.00 521.00 443.00 18,003.00  

2 运营管理

费 

511.00 521.00 531.00 542.00 460.00 7,221.00  

3 交警管理

费 

112.00 112.00 112.00 112.00 93.00 1,680.00  

4 合计 1,124.00 1,144.00 6,931.00 1,175.00 996.00 26,904.00  
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附件 3： 

项目利润表 

单位：万元 

项目 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

一、经营收入/

成本/税金 

       

1.项目收入 - 5,757.28 31,281.55 32,359.22 33,512.62 34,656.31 35,813.59 

2.项目成本 - 159.00 950.00 966.00 984.00 1,000.00 1,018.00 

3.税金及附加 - 20.73 112.61 116.49 120.65 124.76 128.93 

4.税息折旧及

摊销前利润 
- 5,577.56 30,218.94 31,276.73 32,407.98 33,531.55 34,666.66 

二、折旧与摊

销 

       

1.总折旧和摊

销 

 7,371.89 24,572.96 24,572.96 24,572.96 24,572.96 24,572.96 

2.息税前利润 - -1,794.33 5,645.98 6,703.77 7,835.02 8,958.59 10,093.71 

三、利息支出        

1.利息费用 1,967.00 5,027.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 11,306.30 

2.税前利润 -1,967.00 -6,821.33 -5,857.02 -4,799.23 -3,667.98 -2,544.41 -1,212.59 

四、企业所得

税 
- - - -    

五、净利润/净

亏损 
-1,967.00 -6,821.33 -5,857.02 -4,799.23 -3,667.98 -2,544.41 -1,212.59 

续表 

项目 2028 2029 2030 2031 2032 2033 

一、经营收入/成本/税金       

1.项目收入       

2.项目成本 36,736.89 37,685.44 38,671.84 39,531.07 40,411.65 41,316.50 

3.税金及附加 1,036.00 6,168.00 1,065.00 1,084.00 1,104.00 1,124.00 

4.税息折旧及摊销前利

润 
132.25 135.67 139.22 142.31 145.48 148.74 

二、折旧与摊销 35,568.64 31,381.77 37,467.63 38,304.76 39,162.17 40,043.77 

1.总折旧和摊销       

2.息税前利润 24,572.96 24,572.96 24,572.96 24,572.96 24,572.96 24,572.96 

三、利息支出 10,995.68 6,808.81 12,894.67 13,731.80 14,589.21 15,470.81 

1.利息费用       

2.税前利润 10,803.60 9,653.30 8,503.00 7,352.70 6,202.40 5,052.10 

四、企业所得税 192.08 -2,844.49 4,391.67 6,379.10 8,386.81 10,418.71 
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五、净利润/净亏损       

续表 

项目 2034 2035 2036 2037 总计 

一、经营收入/成本/税金     - 

1.项目收入 42,251.46 43,217.48 44,209.71 38,865.05 576,277.67 

2.项目成本 1,144.00 6,931.00 1,175.00 996.00 26,904.00 

3.税金及附加 152.11 155.58 159.15 139.91 2,074.60 

4.税息折旧及摊销前利润 40,955.35 36,130.89 42,875.55 37,729.13 547,299.07 

二、折旧与摊销     - 

1.总折旧和摊销 24,572.96 24,572.96 24,572.96 12,286.48 363,679.78 

2.息税前利润 16,382.39 11,557.93 18,302.60 25,442.66 183,619.29 

三、利息支出     - 

1.利息费用 3,901.80 2,751.50 1,601.20 647.60 120,781.50 

2.税前利润 12,480.59 8,806.43 16,701.40 24,795.06 62,837.79 

四、企业所得税      

五、净利润/净亏损 12,480.59 8,806.43 16,701.40 24,795.06 62,837.79 
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附件 4： 

 项目现金流量表  

单位：万元 

项目 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

现金流入        

资本金流入 20,676.00 32,343.37 20,675.00     

债券资金流入 13,000.00 120,000.00 161,900.00     

运营收入 - - 5,757.28 31,281.55 32,359.22 33,512.62 34,656.31 

小计 33,676.00 152,343.37 188,332.28 31,281.55 32,359.22 33,512.62 34,656.31 

现金流出        

固定资产流出 33,676.00 152,343.37 182,575.00 -    

发行费用        

运营成本 - - 159.00 950.00 966.00 984.00 1,000.00 

相关税费 - - 20.73 112.61 116.49 120.65 124.76 

运营期债券利息 - 1,967.00 5,027.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 11,503.00 

债券本金 - - - - - - 1,300.00 

小计 33,676.00 154,310.37 187,781.73 12,565.61 12,585.49 12,607.65 13,927.76 

净现金流量 - -2,107.00 -2,167.44 18,435.94 19,493.73 20,624.98 20,448.55 

累计现金流量 - -2,107.00 -4,274.44 14,161.50 33,655.23 54,280.20 74,728.75 

续表 

项目 2027 2028 2029 2030 2031 2032 

现金流入       

资本金流入       

债券资金流入       

运营收入 35,813.59 36,736.89 37,685.44 38,671.84 39,531.07 40,411.65 

小计 35,813.59 36,736.89 37,685.44 38,671.84 39,531.07 40,411.65 

现金流出       

固定资产流出       

发行费用       

运营成本 1,018.00 1,036.00 6,168.00 1,065.00 1,084.00 1,104.00 

相关税费 128.93 132.25 135.67 139.22 142.31 145.48 

运营期债券利息 11,306.30 10,803.60 9,653.30 8,503.00 7,352.70 6,202.40 

债券本金 13,300.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 29,490.00 

小计 25,753.23 41,461.85 45,446.97 39,197.22 38,069.01 36,941.88 

净现金流量 10,060.36 -4,724.96 -7,761.53 -525.37 1,462.06 3,469.77 

累计现金流量 88,767.11 84,042.15 76,280.62 75,755.25 77,217.30 80,687.07 
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续表 

项目 2033 2034 2035 2036 2037 合计 

现金流入       

资本金流入      73,694.37 

债券资金流入      294,900.00 

运营收入 41,316.50 42,251.46 43,217.48 44,209.71 38,865.05 576,277.67 

小计 41,316.50 42,251.46 43,217.48 44,209.71 38,865.05 944,872.04 

现金流出      - 

固定资产流出      368,594.37 

发行费用      - 

运营成本 1,124.00 1,144.00 6,931.00 1,175.00 996.00 26,904.00 

相关税费 148.74 152.11 155.58 159.15 139.91 2,074.60 

运营期债券利息 5,052.10 3,901.80 2,751.50 1,601.20 647.60 120,781.50 

债券本金 29,490.00 29,490.00 29,490.00 28,190.00 16,190.00 294,900.00 

小计 35,814.84 34,687.91 39,328.08 31,125.35 17,973.51 813,254.47 

净现金流量 5,501.67 7,563.55 3,889.39 13,084.35 20,891.53 131,617.57 

累计现金流量 86,188.74 93,752.29 97,641.68 110,726.04 131,617.57  
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附件 5： 

本息覆盖倍数及敏感性分析表 

单位：万元 

敏感性分析 
经营收入 

-5% 0% 5% 

偿债资金合计 517,620.77 547,299.07 576,977.37 

经营净收益 517,620.77 547,299.07 576,977.37 

债券还本付息额 415,681.50 415,681.50 415,681.50 

经营收入偿还的债券本息额 415,681.50 415,681.50 415,681.50 

债券本息覆盖率 1.25 1.32 1.39 
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