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邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022 年城镇老旧小区周边展览

路街区直接相关城镇基础设施改造项目

专项债券收益与融资自求平衡

财务评估咨询报告说明书

本期债券基本信息

发行规模 壹亿贰仟万元整(RMB:120,000,000.00元)

募集资金用途

本期专项债券共计发行人民币壹亿贰仟万元整(RMB:120,000,000.00 元)，拟用于

邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022 年城镇老旧小区周边展览路街区直接

相关城镇基础设施改造项目

债券期限 30年期

债券利率 固定利率

还本付息方式

利息按每半年付息，存续期的后 20 年每年的还本日分别偿还债券本金 600.00

万元，已兑付本金自兑付日起不另计利息

一、项目的基本情况

邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接相

关城镇基础设施改造项目基本信息如下：

工程名称：邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022 年城镇老旧小区周边展览路街区直接

相关城镇基础设施改造项目

计划建设期：2021年 10月至 2024 年 11月

建设内容：一、改造规模：本次改造规模涉及有机更新改造道路 42条，老旧小

区周边基础设施道路 20条。

二、改造内容：防水排涝雨水管网改造 29919米；污水管网改造(更新)30704 米；

绿化提升 23848平方米；小游园广场 9780 平方米；路缘石 27112米；路灯改造（含线

缆）691 盏；弱电改造 36016 米；围墙改造 2248 米；休闲健身 46 套；路面基层维修
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54105 平方米；道路路面面层恢复 129680 平方米；便道恢复 162145 平方米；停车位

11741平方米；电动汽车慢充桩 297个。

其中：更新改造部分：防水排涝雨水管网改造 12703米；污水管网改造(更新)13969

米；绿化提升 13992平方米；小游园广场 450平方米；路缘石 13607米；路灯改造（含

线缆）133 盏；弱电改造 16524 米；围墙改造 100 米；路面基层维修 46233 平方米；

道路路面面层恢复 81732平方米；便道恢复 100422平方米；停车位 11741平方米；电

动汽车慢充桩 222个。

展览路街区老旧小区周边基础设施：防水排涝雨水管网改造 17216米；污水管网

改造(更新)16935米；绿化提升 10156平方米；小游园广场 9330平方米；路缘石 13505

米；路灯改造（含线缆）558盏；弱电改造 19492米；围墙改造 2148 米；休闲健身 46

套；路面基层维修 7872 平方米；道路路面面层恢复 47948 平方米；便道恢复 61723

平方米；电动汽车慢充桩 75个。

二、应付本息情况

项目总投资约 20,493.96万元，本次拟申请政府专项债券 12,000.00 万元，债券期

限 30 年期。假设债券利率 4.00%，债券续存期内利息按每半年支付，在本期债券存

续期的后 20年每年的还本日偿还本金 600.00万元，已兑付本金自兑付日起不另计利

息，30年期本息共计 21,840.00万元。自发行之日起 30年债券存续期应还本付息情况

如下：

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还
期末本金

余额
利息率

当年偿还利

息

当年偿本付

息

2022 12,000.00 12,000.00 4.00% 240.00 240.00
2023 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2024 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2025 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2026 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2027 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
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三、评估依据和假设

（一)评估测算依据

1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发（2014）43号）；

2、《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库〔2020〕 43 号）；

3、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

（财预（2017）89号）；

4、《财政部关于做好地方政府债券发行工作的意见》（财库〔2019〕23号）

5、国家及地方其他相关法律、法规；

2028 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2029 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2030 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2031 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2032 12,000.00 12,000.00 4.00% 480.00 480.00
2033 12,000.00 600.00 11,400.00 4.00% 468.00 1,068.00
2034 11,400.00 600.00 10,800.00 4.00% 444.00 1,044.00
2035 10,800.00 600.00 10,200.00 4.00% 420.00 1,020.00
2036 10,200.00 600.00 9,600.00 4.00% 396.00 996.00
2037 9,600.00 600.00 9,000.00 4.00% 372.00 972.00
2038 9,000.00 600.00 8,400.00 4.00% 348.00 948.00
2039 8,400.00 600.00 7,800.00 4.00% 324.00 924.00
2040 7,800.00 600.00 7,200.00 4.00% 300.00 900.00
2041 7,200.00 600.00 6,600.00 4.00% 276.00 876.00
2042 6,600.00 600.00 6,000.00 4.00% 252.00 852.00
2043 6,000.00 600.00 5,400.00 4.00% 228.00 828.00
2044 5,400.00 600.00 4,800.00 4.00% 204.00 804.00
2045 4,800.00 600.00 4,200.00 4.00% 180.00 780.00
2046 4,200.00 600.00 3,600.00 4.00% 156.00 756.00
2047 3,600.00 600.00 3,000.00 4.00% 132.00 732.00
2048 3,000.00 600.00 2,400.00 4.00% 108.00 708.00
2049 2,400.00 600.00 1,800.00 4.00% 84.00 684.00
2050 1,800.00 600.00 1,200.00 4.00% 60.00 660.00
2051 1,200.00 600.00 600.00 4.00% 36.00 636.00
2052 600.00 600.00 0.00 4.00% 12.00 612.00

合计 12,000.00 12,000.00 9,840.00 21,840.00
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6、邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接

相关城镇基础设施改造项目专项债券实施方案；

（二)项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以预测期间经济环境的最佳估计为前提，以本项目运营对应的项目运

营收入为基础，并结合项目运营的建设期、项目运营成本等条件编制。

(三）项目收益及现金流入预测假设

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无

重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3、对融资人有影响的法律法规无重大变化；

4、委托人制定的实施规模等能够顺利执行；

5、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对融资人造成的重大不利影响。

四、评估过程

我们根据国家、地方相关政策文件，查阅实施方案，实施尽调及访谈、安排专

业人员评估、以真实、客观、独立为原则，经认真审核，出具本评估报告。

五、评估结果

（一）项目投资估算及筹措方案

1、邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接

相关城镇基础设施改造项目总投资为 20,493.96 万元。其中工程费用 17,697.02 万元，

工程建设其他费用 1,821.05 万元，基本预备费为 975.89 万元。

投资估算表

单位：万元

序号 项目名称
估算价值

工程费用 工程建设其他费用 基本预备费 合计
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1

邯郸市丛台区城市有机更

新建设及 2022 年城镇老旧

小区周边展览路街区直接

相关城镇基础设施改造项

目

17,697.02 1,821.05 975.89 20,493.96

占比（%） 86.35 8.89 4.76 100.00

2、资金筹措方案

邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接相

关城镇基础设施改造项目总投资约 20,493.96万元，此次拟申请政府专项债券 12,000.00

万元，其余 8,493.96 万元由财政自筹解决。

项目资金筹措表

单位：万元

序号 项目 金额 占比（%）
1 政府专项债券 12,000.00 58.55
2 财政自筹 8,493.96 41.45

合计 20,493.96 100.00

（二）项目运营收入

邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接相

关城镇基础设施改造项目运营收入来源为道路沿线广告牌收费、停车位停车收费、

电动汽车充电服务费。测算期内预测收入 38,987.31万元。

项目收入测算表

单位：万元

项目
道路沿线广告牌收

费
停车位停车收费

电动汽车充电服务

费
合计

2024 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2025 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2026 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2027 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2028 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2029 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2030 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2031 875.00 204.40 264.99 1,344.39
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项目
道路沿线广告牌收

费
停车位停车收费

电动汽车充电服务

费
合计

2032 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2033 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2034 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2035 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2036 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2037 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2038 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2039 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2040 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2041 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2042 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2043 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2044 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2045 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2046 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2047 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2048 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2049 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2050 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2051 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2052 875.00 204.40 264.99 1,344.39

合计 25,375.00 5,927.60 7,684.71 38,987.31

（三）项目运营成本

项目运营成本主要包括：维修费、管理费。测算期内预测金额 3,898.73万元。

项目运营成本情况表

单位：万元

项目 维修费 管理费 合计

2024 67.22 67.22 134.44
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项目 维修费 管理费 合计

2025 67.22 67.22 134.44

2026 67.22 67.22 134.44

2027 67.22 67.22 134.44

2028 67.22 67.22 134.44

2029 67.22 67.22 134.44

2030 67.22 67.22 134.44

2031 67.22 67.22 134.44

2032 67.22 67.22 134.44

2033 67.22 67.22 134.44

2034 67.22 67.22 134.44

2035 67.22 67.22 134.44

2036 67.22 67.22 134.44

2037 67.22 67.22 134.44

2038 67.22 67.22 134.44

2039 67.22 67.22 134.44

2040 67.22 67.22 134.44

2041 67.22 67.22 134.44

2042 67.22 67.22 134.44

2043 67.22 67.22 134.44

2044 67.22 67.22 134.44

2045 67.22 67.22 134.44

2046 67.22 67.22 134.44

2047 67.22 67.22 134.44

2048 67.22 67.22 134.44

2049 67.22 67.22 134.44

2050 67.22 67.22 134.44

2051 67.22 67.22 134.44

2052 67.22 67.22 134.44

合计 1,949.37 1,949.37 3,898.73
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（四）项目税费及折旧费

1、道路沿线广告牌收费以及电动汽车充电服务费应交增值税 6%，停车费收入

应交增值税 9%，城市建设维护费和教育费附加 10%，企业所得税率为 25.00%。

项目税费预估表

万元

年份 增值税
城市维护
建设税

教育费
附加

地方教育
费附加

企业所得
税

合计

2024 81.40 5.70 2.44 1.63 0.00 91.17
2025 81.40 5.70 2.44 1.63 0.00 91.17
2026 81.40 5.70 2.44 1.63 7.04 98.21
2027 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2028 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2029 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2030 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2031 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2032 81.40 5.70 2.44 1.63 62.35 153.52
2033 81.40 5.70 2.44 1.63 65.35 156.52
2034 81.40 5.70 2.44 1.63 71.35 162.52
2035 81.40 5.70 2.44 1.63 77.35 168.52
2036 81.40 5.70 2.44 1.63 83.35 174.52
2037 81.40 5.70 2.44 1.63 89.35 180.52
2038 81.40 5.70 2.44 1.63 95.35 186.52
2039 81.40 5.70 2.44 1.63 101.35 192.52
2040 81.40 5.70 2.44 1.63 107.35 198.52
2041 81.40 5.70 2.44 1.63 113.35 204.52
2042 81.40 5.70 2.44 1.63 119.35 210.52
2043 81.40 5.70 2.44 1.63 125.35 216.52
2044 81.40 5.70 2.44 1.63 131.35 222.52
2045 81.40 5.70 2.44 1.63 137.35 228.52
2046 81.40 5.70 2.44 1.63 143.35 234.52
2047 81.40 5.70 2.44 1.63 149.35 240.52
2048 81.40 5.70 2.44 1.63 155.35 246.52
2049 81.40 5.70 2.44 1.63 161.35 252.52
2050 81.40 5.70 2.44 1.63 167.35 258.52
2051 81.40 5.70 2.44 1.63 173.35 264.52
2052 81.40 5.70 2.44 1.63 179.35 270.52
合计 2,360.74 165.30 70.76 47.27 2,828.04 5,472.11
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2、此项目按照 20,493.96 万元的资产原值，5%的残值率计算折旧，50 年的折旧年

限，每年 389.39万元的折旧额。

（五）项目收益

根据测算，2024 年至 2052年预计项目收益为 32,444.51万元。

项目运营收益表

单位：万元

年度/项目 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

（续）

年度/项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

（续）

年度/项目 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78
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（续）

年度/项目 2048 2049 2050 2051 2052 合计

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 36,626.57

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 3,898.73

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 283.33

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 32,444.51

（六）资金测算平衡情况

根据测算，2022 年至 2052年预计用于项目资金平衡的项目运营收益合计为

29,616.47万元。

项目运营损益表

单位：万元

年度/项目 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

一、项目收入 - 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 - 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 - 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 - 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 240.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

七、所得税费用 -0.00 -0.00 7.04 62.35 62.35 62.35

八、可支配运营收益 - 1,118.78 1,118.78 1,111.74 1,056.43 1,056.43 1,056.43

（续）

年度/项目 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 480.00 480.00 480.00 468.00 444.00 420.00 396.00 372.00

七、所得税费用 62.35 62.35 62.35 65.35 71.35 77.35 83.35 89.35
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八、可支配运营收益 1,056.43 1,056.43 1,056.43 1,053.43 1,047.43 1,041.43 1,035.43 1,029.43

（续）

年度/项目 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 348.00 324.00 300.00 276.00 252.00 228.00 204.00 180.00

七、所得税费用 95.35 101.35 107.35 113.35 119.35 125.35 131.35 137.35

八、可支配运营收益 1,023.43 1,017.43 1,011.43 1,005.43 999.43 993.43 987.43 981.43

（续）

年度/项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 合计

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 36,626.57

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 3,898.73

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 283.33

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 32,444.51

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 11,292.31

六、利息支出 156.00 132.00 108.00 84.00 60.00 36.00 12.00 9,840.00

七、所得税费用 143.35 149.35 155.35 161.35 167.35 173.35 179.35 2,828.04

八、可支配运营收益 975.43 969.43 963.43 957.43 951.43 945.43 939.43 29,616.47

项目总投资约 20,493.96 万元，本次拟申请政府专项债券 12,000.00万元，债券期

限 30年期。假设债券利率 4.00%，债券续存期内利息按每半年支付，在本期债券存

续期的后 20 年每年的还本日偿还本金 600.00万元，已兑付本金自兑付日起不另计利

息，30年期本息共计 21,840.00 万元。预计相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.36 ，

项目净收益均可以覆盖融资成本。

邯郸市丛台区城市有机更新建设及 2022年城镇老旧小区周边展览路街区直接相

关城镇基础设施改造项目收益覆盖情况表
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单位：万元

项目名称
申请政府专

项债券本金

申请政府专项债

券本息合计

预计经营净

收益 覆盖倍数

邯郸市丛台区城市有机更新

建设及 2022 年城镇老旧小区

周边展览路街区直接相关城

镇基础设施改造项目

12,000.00 21,840.00 29,616.47 1.36

（七）评估结论

1.本次债券募投项目收益为道路沿线广告牌收费、停车位停车收费、电动汽车充

电服务费的现金净流入，通过对项目收益的估算，邯郸市丛台区城市有机更新建设

及 2022 年城镇老旧小区周边展览路街区直接相关城镇基础设施改造项目的经营收益

对融资本金和利息的覆盖倍数为 1.36倍。

2.依据当前的市场状况及数据，对运营期的收益及现金流进行预测，存在一定的

不确定性。本着保守性原则，下面对经营净收益向下波动进行敏感性分析。

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

经营净收益 25,174.00 26,654.82 28,135.65 29,616.47 31,097.29 32,578.12 34,058.94

偿债资金合计 25,174.00 26,654.82 28,135.65 29,616.47 31,097.29 32,578.12 34,058.94

债券还本付息额 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00

经营收入偿还的

债券本息额
21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00

债券本息覆盖率 1.15 1.22 1.29 1.36 1.42 1.49 1.56

由以上分析可见，考虑经营净收益因素变动，对当经营净收益发生 15.00%幅度

内的波动情况进行了分别测算。在 15.00%的波动内，本项目还是具备一定抗风险性

能力，从财务角度上分析投资具备可行性。

3.从现金流量表来看，项目能产生稳定的现金流入且现金流入能覆盖专项债
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还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

六、附件

1、项目投资估算明细表

2、项目收入预测表

3、项目运营成本情况表

4、项目运营收益表

5、项目运营损益表

6、本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附表 1

项目投资估算明细表

单位：万元

序号 项目名称
估算价值 占比

（%）工程费用 工程建设其他费用 基本预备费 合计

1

邯郸市丛台区城市有机

更新建设及 2022 年城镇

老旧小区周边展览路街

区直接相关城镇基础设

施改造项目

17,697.02 1,821.05 975.89 20,493.96 100

占比（%） 86.35 8.89 4.76 100.00 -

附表 2
项目收入测算表

单位：万元

项目
道路沿线广告牌收

费
停车位停车收费

电动汽车充电服务

费
合计

2024 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2025 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2026 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2027 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2028 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2029 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2030 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2031 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2032 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2033 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2034 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2035 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2036 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2037 875.00 204.40 264.99 1,344.39
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项目
道路沿线广告牌收

费
停车位停车收费

电动汽车充电服务

费
合计

2038 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2039 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2040 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2041 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2042 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2043 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2044 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2045 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2046 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2047 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2048 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2049 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2050 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2051 875.00 204.40 264.99 1,344.39

2052 875.00 204.40 264.99 1,344.39

合计 25,375.00 5,927.60 7,684.71 38,987.31
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附表 3
项目运营成本情况表

单位：万元

项目 维修费 管理费 合计

2024 67.22 67.22 134.44

2025 67.22 67.22 134.44

2026 67.22 67.22 134.44

2027 67.22 67.22 134.44

2028 67.22 67.22 134.44

2029 67.22 67.22 134.44

2030 67.22 67.22 134.44

2031 67.22 67.22 134.44

2032 67.22 67.22 134.44

2033 67.22 67.22 134.44

2034 67.22 67.22 134.44

2035 67.22 67.22 134.44

2036 67.22 67.22 134.44

2037 67.22 67.22 134.44

2038 67.22 67.22 134.44

2039 67.22 67.22 134.44

2040 67.22 67.22 134.44

2041 67.22 67.22 134.44

2042 67.22 67.22 134.44

2043 67.22 67.22 134.44

2044 67.22 67.22 134.44

2045 67.22 67.22 134.44

2046 67.22 67.22 134.44

2047 67.22 67.22 134.44

2048 67.22 67.22 134.44

2049 67.22 67.22 134.44
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项目 维修费 管理费 合计

2050 67.22 67.22 134.44

2051 67.22 67.22 134.44

2052 67.22 67.22 134.44

合计 1,949.37 1,949.37 3,898.73
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附表 4

项目运营收益表

单位：万元

年度/项目 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

（续）

年度/项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

（续）

年度/项目 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

（续）

年度/项目 2048 2049 2050 2051 2052 合计
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年度/项目 2048 2049 2050 2051 2052 合计

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 36,626.57

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 3,898.73

三、项目税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 283.33

四、项目收益 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 32,444.51
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附表 5
项目运营损益表

单位：万元

年度/项目 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

一、项目收入 - 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 - 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 - 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 - 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 240.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

七、所得税费用 -0.00 -0.00 7.04 62.35 62.35 62.35

八、可支配运营收益 - 1,118.78 1,118.78 1,111.74 1,056.43 1,056.43 1,056.43

（续）

年度/项目 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 480.00 480.00 480.00 468.00 444.00 420.00 396.00 372.00

七、所得税费用 62.35 62.35 62.35 65.35 71.35 77.35 83.35 89.35

八、可支配运营收益 1,056.43 1,056.43 1,056.43 1,053.43 1,047.43 1,041.43 1,035.43 1,029.43

（续）

年度/项目 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39

六、利息支出 348.00 324.00 300.00 276.00 252.00 228.00 204.00 180.00

七、所得税费用 95.35 101.35 107.35 113.35 119.35 125.35 131.35 137.35

八、可支配运营收益 1,023.43 1,017.43 1,011.43 1,005.43 999.43 993.43 987.43 981.43
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（续）

年度/项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 合计

一、项目收入 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 1,262.99 36,626.57

二、项目成本 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 134.44 3,898.73

三、税金 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 9.77 283.33

四、税息折旧及摊销前利润 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 1,118.78 32,444.51

五、总折旧与摊销 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 389.39 11,292.31

六、利息支出 156.00 132.00 108.00 84.00 60.00 36.00 12.00 9,840.00

七、所得税费用 143.35 149.35 155.35 161.35 167.35 173.35 179.35 2,828.04

八、可支配运营收益 975.43 969.43 963.43 957.43 951.43 945.43 939.43 29,616.47
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附表 6
本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

经营净收益 25,174.00 26,654.82 28,135.65 29,616.47 31,097.29 32,578.12 34,058.94

偿债资金合计 25,174.00 26,654.82 28,135.65 29,616.47 31,097.29 32,578.12 34,058.94

债券还本付息额 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00

经营收入偿还的

债券本息额
21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00 21,840.00

债券本息覆盖率 1.15 1.22 1.29 1.36 1.42 1.49 1.56










