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永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目

财务评估咨询报告

廊晨桉咨字（2024）第 002 号

永清县农业农村局：

我们接受委托，对永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目预期

收益与融资平衡情况进行审核并出具专项评估报告。我们的审核依据是《中国

注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》。相关

项目融资单位对永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目收益预测

及其所依据的各项假设负责。

永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目预期收益与融资平衡

测算是为了达成永清县公益项目融资的目的。在编制该情况表时运用了一整套

假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事项和行动预期

在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该平衡测算不得用于该项

目融资以外的其他目的。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，在推测性假设成立的前提下，我

们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。我们认

为，该平衡测算是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照后附的该情况表编

制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，因此实际结

果仍然可能与预测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评价的永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目，预期项目运营
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收入，能够合理保障偿还融资债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

一、项目的基本情况

项目名称：永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目

参与主体：永清县农业农村局

永清县农业农村局基本情况如下：

实施单位名称：永清县农业农村局

统一社会信用代码：11131023MB197822XF

机构地址：河北省廊坊市永清县益昌街中路 243号

法人代表：岳云波

发证日期：2021年 9月 6日

单位类型：机关

主要职责：研究和实施“三农”工作的战略、规划和政策，监督指导农业

综合行政执法和重大案件查处。推动农村社会事业、公共服务、文化和基础设

施的发展，实施新农村建设和乡村治理等。

列入规划情况：本项目已列入中长期规划，列入重大项目库，列入当地或

部门事业发展计划，为当地重点支持项目。

项目建设情况：

1.项目区位：廊坊市永清县

2.项目立项审批：永清县发展和改革局《关于永清县西部片区人居环境整

治及基础设施建设项目项目建议书的批复》（永发改投资〔2022〕199 号）、
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永清县发展和改革局《关于永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目

可行性研究报告的批复》（永发改投资〔2022〕200号）。

3.项目工期：项目建设期为 30个月，自 2022年 11月至 2025年 4月。

4.项目建设内容及规模：永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项

目主要建设内容包括五个子项目：1、农村给排水保障提升：约 100000米，主

要完善西部片区村街主干线供水及排水管网系统；2、农业环境提升整治：包

括农业环境的综合治理提升，打造良好的环境资源，提高生产能力；3、农村

坑塘特色养殖工程：对现有坑塘进行改造，坑塘治理面积约 40 亩，周边治理

约 50 亩，打造特色坑塘养殖；4、农村垃圾处理工程：建设封场面积 2.75 万

平方米、飞灰库区面积 2.0 万平方米；5、农田秸秆回收：主要用于农田秸秆

科学回收。

事前绩效评估情况：该项目综合评估得分为 98分，其中：“项目合规性”

20分、“筹资可行性”20分、“需求合理性”20分、“风险可控性”20分、

“绩效目标合理性”18分。评级“优”，评估意见为“予以支持”。

项目实施的必要性：

实施乡村振兴战略，是党的十九大作出的重大决策部署，是关系全面建设

社会主义现代化国家的全局性、历史性任务，是新时代“三农”工作总抓手。

针对实施乡村振兴战略，中共中央、国务院连续发布中央一号文件，对新发展

阶段优先发展农业农村、全面推进乡村振兴作出总体部署，为做好当前和今后

一个时期“三农”工作指明了方向。国家相继审议或出台了《乡村振兴战略规

划（2018－2022 年）》、《中共中央国务院关于全面推进乡村振兴加快农业

农村现代化的意见》、《关于实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接
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的意见》、《中华人民共和国乡村振兴促进法》、《“乡村振兴法治同行”活

动方案》等多部法律和规范性文件，要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实，

做好乡村振兴这篇大文章。项目立项依据充分，与政策相符，项目实施所依据

的政策与其它政策无重叠与主管部门职能、规划相关，与当年重点工作相关，

项目实施必要。

项目实施的公益性：

根据《财政部发展改革委人民银行银监会关于贯彻国务院关于加强地方政

府融资平台公司管理有关问题的通知相关事项的通知》（财预〔2010〕41号）

规定，“公益性项目”是指为社会公共利益服务、不以营利为目的，且不能或

不宜通过市场化方式运作的政府投资项目，如市政道路、公共交通等基础设施

项目，以及公共卫生、基础科研、义务教育、保障性安居工程等基本建设项目。

因此本项目的建设具有重要的意义，该项目具有公益性的特征。

项目实施的收益性：

根据《永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目可行性研究报

告》、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）有关规定及现行财税制度

项目，预期收入涉及的收费依据及收费内容明确，项目收入来源明确、合规、

可实现，项目具有收益性。
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项目基本信息【2211-131023-89-05-727748】         

核准目录 政府投资的县本级其他城建项目

项目名称 永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目

项目类别 审批 建设性质 改建

国标行业 其他农业 所属行业 农业

产业结构调整指导目录 允许类

项目属性 其他项目 总建筑面积 0㎡

建设地点 廊坊市-永清县 详细地址 廊坊市永清县西片区

建设规模及内容

1、农村给排水保障提升：约 100,000 米，主要完善西部片区村街主干线供水

及排水管网系统。2、农业环境提升治理：包括农业环境的综合治理提升，打

造良好的环境资源，提高生产能力。3、农村坑塘特色养殖工程：对现有坑塘

进行改造，坑塘治理面积约 40亩，周边治理约 50亩，打造特色坑塘养殖。4、

农村垃圾处理工程：建设封场面积 2.75 万平方米；飞灰库区面积 2.0 万平方

米。5、农田秸秆回收：主要用于农田秸秆科学回收。

拟开工日期 2022-11 拟建成日期 2025-4

所在区域背景情况：

乡村是具有自然、社会、经济特征的地域综合体，兼具生产、生活、生态、

文化等多重功能，与城镇互促互进、共生共存，共同构成人类活动的主要空间。

实施乡村振兴战略，是以习近平同志为核心的党中央作出的重大战略部署，是

解决人民日益增长的美好生活需要和不平衡不充分的发展之间矛盾的必然要

求，是新时代“三农”工作总抓手，是加快廊坊市永清县农业农村现代化的重

大机遇。近年来，廊坊市按照“全域整治、连片打造、三区同建、四村联创”

的要求，以乡村振兴示范区创建为抓手，全面推进乡村振兴战略有效实施，努
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力实现“产业兴旺、生态宜居、乡风文明、治理有效、生活富裕”的目标，到 

2020年，已建成 25个农村新型社区、53个现代农业园区、50个生态功能区，

每个县（市、区）都确定了 1个乡村振兴示范区，实现了县县都有示范区的目

标。永清县用足用好地方政府专项债券，加快推进高新区、经开区“新九通一

平”建设，加快推进智慧化园区建设，提升园区承载能力和综合服务水平，推

动企业向园区聚集。做好资金、土地等要素保障，健全土地综合利用评估机制，

加强闲置低效土地综合整治利用，合理布局项目周边配套，不断提升园区土地

开发利用水平。按时完成园区污水处理厂升级改造和规划环评跟踪评价工作，

有效提升园区综合能力和承载力。加强与京津产业园区的联动，积极探索联合

办园、委托办园等方式，整合提升经开区、高新区的能级和水平。

为贯彻乡村振兴决策部署、巩固拓展脱贫攻坚成果，永清县工商联组织

“万企兴万村”村企对接活动，引导民营企业家传承弘扬新光彩精神，提高政

治站位、强化责任担当、发挥自身优势，贴近乡村、投资乡村、兴业乡村，自

觉将企业发展融入到乡村振兴战略中，为乡村振兴作出贡献。通过对永清县及

部分村街居民的实际调查，了解到项目建设区域内的大部分群众对该项目表示

支持，认为该项目实施后有利于进一步打造永清县乡村振兴示范旅游区，推进

永清县美丽乡村建设，实现区域加速经济发展，提高人民生活水平。拟建设永

清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目。

项目收益及融资情况：

项目还本付息的测算：永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目

用于资金平衡的相关收益为 160,273.22 万元，债券本息合计为 71,810.00 万
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元（本项目计划融资 39,500.00 万元，利息 32,310.00 万元），覆盖倍数为

2.23。

永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目，能够合理保证偿还本

期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。

二、债券应付本息情况

本次永清县农业农村局申报的永清县西部片区人居环境整治及基础设施

建设项目，2023年已发债金额 17000.00万元、2024年已发债金额 8000.00万

元及 2025年拟融资金额 10000.00万元，2026年计划融资金额 4500.00万元假

设融资年利率为 4%，期限为三十年，每年付息，后二十年还本，债券于 2035

年至 2054年偿还本金，每年分别偿还 1,975.00万元，已兑付本金自兑付日起

不另计利息。应还本付息情况如下：

单位：万元

期初本金 本期新增 本期偿还 期末本金 还本付息
年度

余额 本金 本金 余额
融资利率 应付利息

合计

2023 年 17,000.00 17,000.00 

2024 年  17,000.00 8,000.00 25,000.00 4.00%  680.00  680.00 

2025 年 25,000.00 10,000.00 35,000.00 4.00%  1,000.00  1,000.00 

2026 年 35,000.00 4,500.00 39,500.00 4.00%  1,400.00  1,400.00 

2027 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2028 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2029 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2030 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2031 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2032 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2033 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2034 年 39,500.00 39,500.00 4.00%  1,580.00  1,580.00 

2035 年 39,500.00 1,975.00 37,525.00 4.00%  1,580.00  3,555.00 

2036 年 37,525.00 1,975.00 35,550.00 4.00%  1,501.00  3,476.00 

2037 年 35,550.00 1,975.00 33,575.00 4.00%  1,422.00  3,397.00 

2038 年 33,575.00 1,975.00 31,600.00 4.00%  1,343.00  3,318.00 



永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目                           财务评估咨询报告

廊坊市晨桉会计师事务所（普通合伙） 地址：廊坊市广阳道建业大厦11层 电话：0316-5195318

-

2039 年 31,600.00 1,975.00 29,625.00 4.00%  1,264.00  3,239.00 

2040 年 29,625.00 1,975.00 27,650.00 4.00%  1,185.00  3,160.00 

2041 年 27,650.00 1,975.00 25,675.00 4.00%  1,106.00  3,081.00 

2042 年 25,675.00 1,975.00 23,700.00 4.00%  1,027.00  3,002.00 

2043 年 23,700.00 1,975.00 21,725.00 4.00%  948.00  2,923.00 

2044 年 21,725.00 1,975.00 19,750.00 4.00%  869.00  2,844.00 

2045 年 19,750.00 1,975.00 17,775.00 4.00%  790.00  2,765.00 

2046 年 17,775.00 1,975.00 15,800.00 4.00%  711.00  2,686.00 

2047 年 15,800.00 1,975.00 13,825.00 4.00%  632.00  2,607.00 

2048 年 13,825.00 1,975.00 11,850.00 4.00%  553.00  2,528.00 

2049 年 11,850.00 1,975.00 9,875.00 4.00%  474.00  2,449.00 

2050 年 9,875.00 1,975.00 7,900.00 4.00%  395.00  2,370.00 

2051 年 7,900.00 1,975.00 5,925.00 4.00%  316.00  2,291.00 

2052 年 5,925.00 1,975.00 3,950.00 4.00%  237.00  2,212.00 

2053 年 3,950.00 1,975.00 1,975.00 4.00%  158.00  2,133.00 

2054 年 1,975.00 1,975.00 0.00 4.00%  79.00  2,054.00 

　合计 0.00 39,500.00 39,500.00 0.00  32,310.00  71,810.00 

债券还本付息总额为 71,810.00 万元。

三、评估依据和假设

（一）收益来源及覆盖群体分布

本项目收入来源为：农业环境提升整治收入、农村坑塘特色养殖工程收入、

垃圾填埋场收入、秸秆处理收入。

本项目覆盖群体为：永清县域及周边县域居民。

估算依据：《永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目可行性研

究报告》、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）、《关于城市地下综

合管廊实行有偿使用制度的指导意见》（发改价格〔2015〕2754号）、《国务

院办公厅关于推进城市地下综合管廊建设的指导意见》（国办发〔2015〕61号）

有关规定及现行财税制度。

（二）估算依据及成本测算
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1.估算依据是相关的法律、法规、政策文件：《建设项目经济评价方法与

参数》（第三版）有关规定及现行财税制度。

2.本项目成本包括：外购原材料费、外购燃料及动力费、工资及福利费、

修理费、其他费用等成本。

四、评估过程

针对永清县西部片区人居环境整治及基础设施建设项目融资，我们组织梳

理了《关于对地方政府债务实施限额管理的实施意见》、《地方政府一般债务

预算管理办法》、《地方政府专项债务预算管理办法》、《关于试点发展项目

收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》等相关法律法规文件，

查阅了项目可行性研究报告、批复文件、项目实施方案等相关文件材料等，通

过特殊事项访谈、安排专业人员评估、审定、出具评估报告。

五、评估分析

（一）项目总投资

本项目总投资 50,401万元，其中：工程费用 42,963万元，工程建设其他

费用 3,363万元，预备费 3,669万元，铺底流动资金 406万元。详表如下：

投资总投资表

             单位：万元

序号 项目名称 费用（万元） 占投资比例

1 建设工程费 42,963.00 85.24%

2 工程建设其他费用 3,363.00 6.67%

3 预备费 3,669.00 7.28%

4 铺底流动资金 406.00 0.81%

5 总投资 50,401.00 100.00%
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（二）项目资金筹措

1.资本金来源

本项目总投资50,401.00万元，其中资本金为10,901.00万元，来源为县级

财政资金，占比21.63%；剩余资金2023年已申请专项债17,000.00万元、2024

年已申请专项债8,000.00万元、2025年计划申请专项债10,000.00万元，2026

年计划申请专项债4,500.00万元共计39,500.00万元，占比78.37%；资本金比

例满足《国务院关于调整和完善固定资产投资项目资本金制度的通知》（国发

〔2019〕26号）的要求。

2.融资来源

资金缺口39,500.00万元，本期拟发行30年期地方政府专项债券39,500.00

万元（年利率4%），2023年已发行17,000.00万元（年利率4%），2024年已发

行8,000.00万元（年利率4%），计划2025年发行10,000.00万元（年利率4%）

计划2026年发行4,500.00万元。

项目资金筹措计划表
单位：万元

项目 金额 比例

政府财政资金 10,901.00 21.63%

地方政府专项债券 39,500.00 78.37%

合计 50,401.00 100.00%

（三）项目收入、成本、收益预测

1.专项收入

项目从 2025 年 5 月开始运营，根据项目可行性研究报告，本项目建成投

入运营后，主要收益为农业环境提升整治收入、农村坑塘特色养殖工程收入、

垃圾填埋场收入、秸秆处理收入。
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（1）农业环境提升整治收入

本项目建设内容包括农业环境的综合治理提升，打造良好的环境资源。本

项目农业环境提升整治收入包括环保肥料收入、灌溉水源收入、无害化农药收

入和机械化收割收入，预测运营期内年收入合计 7,125.00万元，具体如下：

环保肥料：统一规范化提供农作物种植所需要的肥料，有利于改善土壤环

境，减少水源、土地资源的浪费与污染。还能够根据作物品种，选择适合作物

生长的肥料，有利于增加作物产量。 预测运营期内年收入 5,200.00万元。

灌溉水源：统一规范灌溉水源，水源满足相关农作物用水标准，能够有利

于作物生长，减少土地污染，减少不规范水源或自带污染源的水源灌溉农作物。

有利于作物的生长增加产量。预测运营期内年收入 325.00万元。

无害化农药：结合作物需求，适用合理的农药，能够有针性的治疗作物病

害。还能够降低土壤的污染，减少水源污染。预测运营期内年收入 600.00 万

元。

机械化收割：机械化收割能够一次性完成农作物的收割，并将生物质肥料

进行统一处理转运，减少废弃秸秆、生物质等对土地、环境产生危害。便于土

地性能的及时恢复。预测运营期内年收入 1,000.00万元

综合近五年廊坊市全市生产总值年均增长 6.3%左右，根据谨慎性的原则，

设定平均最高负荷率运营期第 1 年为 80%，运营期第 2 年为 90%，运营期第 3

年-第 30年为 100%。

（2）农村坑塘特色养殖工程收入

本项目建设为农村坑塘特色养殖工程，预计项目运营期内年收入 200.00

万元，根据谨慎性的原则，设定平均最高负荷率运营期第 1 年为 80%，运营期
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第 2年为 90%，运营期第 3年-第 30年为 100%。

（3）垃圾填埋场收入

本项目建设内容包含垃圾填埋场填埋，按照 2000元/吨垃圾处理收费，综

合考虑周边垃圾填埋场情况和经济发展的因素，预计年处理垃圾 10000吨。根

据谨慎性的原则，设定平均最高负荷率运营期第 1年为 80%，运营期第 2年为

90%，运营期第 3年-第 30年为 100%。

（4）秸秆处理收入

本项目建设内容包秸秆项目机器的购置，预计每年处理 20000吨秸秆，每

吨收费 500元。根据谨慎性的原则，设定平均最高负荷率运营期第 1年为 80%，

运营期第 2年为 90%，运营期第 3年-第 30年为 100%。

项目预计收入表

序号 项目名称 单价 单位 数量 单位 年营收（元）

1 农业环境提升整治收入 71,250,000.00 元/年 1.00 年 71,250,000.00 

1.1 环保肥料收入 52,000,000.00 元/年 1.00 年 52,000,000.00 

1.2 灌溉水源收入 3,250,000.00 元/年 1.00 年 3,250,000.00 

1.3 无害化农药收入 6,000,000.00 元/年 1.00 年 6,000,000.00 

1.4 机械化收割收入 10,000,000.00 元/年 1.00 年 10,000,000.00 

2
农村坑塘特色养殖工程

收入
2,000,000.00 元/年 1.00 年 2,000,000.00 

2.1 养殖工程收入 2,000,000.00 元/年 1.00 年 2,000,000.00 

3 垃圾填埋场收入 2,000.00 元/吨 10,000.00 吨/年 20,000,000.00 

3.1 垃圾处理收入 2,000.00 元/吨 10,000.00 吨/年 20,000,000.00 

4 秸秆处理收入 500.00 元/吨 20,000.00 吨/年 10,000,000.00 

4.1 秸秆处理收入 500.00 元/吨 20,000.00 吨/年 10,000,000.00 

年运营收益合计 - - - -  103,250,000.00 

债券存续期各年收入预测详见下表：

单位：万元
项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

农业环境提升整治收入 3,800.00 6,412.50 7,125.00 7,125.00 7,125.00 7,125.00 
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农村坑塘特色养殖工程收入 106.67 180.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

垃圾填埋场收入 1,066.67 1,800.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

秸秆处理收入 533.33 900.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 

年运营收益合计 5,506.67 9292.5 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

农业环境提升整治收入  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00 

农村坑塘特色养殖工程收入  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00 

垃圾填埋场收入  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00 

秸秆处理收入  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00 

年运营收益合计 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 

项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年

农业环境提升整治收入  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00 

农村坑塘特色养殖工程收入  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00 

垃圾填埋场收入  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00 

秸秆处理收入  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00 

年运营收益合计 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 

项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

农业环境提升整治收入  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00 

农村坑塘特色养殖工程收入  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00 

垃圾填埋场收入  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00 

秸秆处理收入  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00 

年运营收益合计 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00

项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年

农业环境提升整治收入  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00  7,125.00 

农村坑塘特色养殖工程收入  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00  200.00 

垃圾填埋场收入  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00  2,000.00 

秸秆处理收入  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00 

年运营收益合计 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00 10,325.00

项目 合计 - - - - -

农业环境提升整治收入 209,712.50 - - - - -

农村坑塘特色养殖工程收入 5,886.67 - - - - -

垃圾填埋场收入 58,866.67 - - - - -

秸秆处理收入 29,433.33 - - - - -

年运营收益合计 303,899.17 - - - - -

2.其他收入

本项目未涉及其他收入。

3.项目运营成本
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项目运营成本主要包括原材料购入费及燃料动力费、工资及福利费、修理

费、其他费用等成本，预计年成本为1,351.00万元，详见下表：

单位：万元
序号 费用名称 金额 说明

1 外购原材料费  500.00 按照建设投资的 0.99%预计。

2 外购燃料及动力费  150.00 按照建设投资的 0.30%预计。

3 工资及福利费  383.00 人员配置 45 人 ，年工资合计 336万元 ，福利费合计 47万元。

4 修理费  215.00 按照建设投资的 0.43%预计。

5 其他费用  103.00 按照建设投资的 0.20%预计。

—— 合计 1,351.00 ——

债券存续期各年成本预测详见下表：

单位：万元
 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

外购原材料费  366.98  412.85  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  110.09  123.85  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  157.80  177.53  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  75.60  85.05  94.50  94.50  94.50  94.50 

 合计  1,093.47  1,182.28  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08 

项目  2031 年  2032 年  2033 年  2034 年  2035 年  2036 年 

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

合计  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08 

项目  2037 年  2038 年  2039 年  2040 年  2041 年  2042 年 

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

合计  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08 

项目  2043 年  2044 年  2045 年  2046 年 2047 年 2048 年

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 
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外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

合计  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08  1,271.08 

项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年

外购原材料费 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72 

外购燃料及动力费 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61 

工资及福利费 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 

修理费 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25 

其他费用 94.50 94.50 94.50 94.50 94.50 94.50 

合计 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 

项目 合计

外购原材料费 13,623.99 

外购燃料及动力费 4,087.02 

工资及福利费 11,490.00 

修理费 5,858.33 

其他费用 2,806.65 

合计 37,865.99 

4．项目税费

运营项目各项税金含增值税、城市建设维护税、教育费附加、地方教育附

加。

增值税销项税：收入销项税税率为 9%。

进项税：进项税税率为 9%。

城市建设维护税：按增值税额的 5%计算，教育费附加：按增值税的 3%计

算，地方教育附加：按增值税额的 2%计算。
 项目  2025 年  2026 年  2027 年  2028 年  2029 年  2030 年 

 一.应交增值税  -3,770.80 -3,075.46  -2,302.86  -1,530.26  -757.66  14.94 

 1.销项税额  454.68  767.27  852.52  852.52  852.52  852.52 

 2.进项税额   4,225.48  71.93  79.92  79.92  79.92  79.92 

 二、城建税及附加税（10%）  -    -    -    -    -    1.49 

 项目  2031 年  2032 年  2033 年  2034 年  2035 年  2036 年 

 一.应交增值税  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60 

 1.销项税额  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52 
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 2.进项税额   79.92  79.92  79.92  79.92  79.92  79.92 

 二、城建税及附加税（10%）  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

 项目  2037 年  2038 年  2039 年  2040 年  2041 年  2042 年 

 一.应交增值税  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60 

 1.销项税额  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52 

 2.进项税额   79.92  79.92  79.92  79.92  79.92  79.92 

 二、城建税及附加税（10%）  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

 项目  2043 年  2044 年  2045 年  2046 年  2047 年  2048 年 

 一.应交增值税  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60 

 1.销项税额  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52 

 2.进项税额   79.92  79.92  79.92  79.92  79.92  79.92 

 二、城建税及附加税（10%）  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

 项目  2049 年  2050 年  2051 年  2052 年  2053 年  2054 年 

 一.应交增值税  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60  772.60 

 1.销项税额  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52  852.52 

  2.进项税额   79.92  79.92  79.92  79.92  79.92  79.92 

 二、城建税及附加税（10%）  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

 项目  合计  -  -  -  -  - 

 一.应交增值税  7,120.30  -  -  -  -  - 

 1.销项税额  25,092.51  -  -  -  -  - 

  2.进项税额   6,535.17  -  -  -  -  - 

 二、城建税及附加税（10%）  1,855.73  -  -  -  -  - 

5．项目收益预测

根据项目的收入、成本、税金及企业所得税，综合考虑项目利润表如下：

单位：万元
年份/项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

一、税息折旧及摊销前利润

1.项目收入（不含增值税） 0.00 5,051.99 8,525.23 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

2.项目成本（不含增值税） 0.00 1,093.47 1,182.28 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 

税息折旧及摊销前利润小计 0.00 3,958.52 7,342.95 8,201.40 8,201.40 8,201.40 8,199.91 

二、息税前利润

总折旧和摊销 0.00 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 

息税前利润小计 0.00 2,417.20 5,801.63 6,660.08 6,660.08 6,660.08 6,658.59 

三、利润总额

利息费用 680.00 1,000.00 1,400.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 
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利润总额小计 -680.00 1,417.20 4,401.63 5,080.08 5,080.08 5,080.08 5,078.59 

四、企业所得税

企业所得税（25%） 0.00 184.30 1,454.71 2,370.43 2,540.04 2,540.04 2,539.67 

五、净利润/净亏损 -680.00 1,232.90 2,946.92 2,709.65 2,540.04 2,540.04 2,538.92 

年份/项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年

一、税息折旧及摊销前利润

1.项目收入（不含增值税） 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

2.项目成本（不含增值税） 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 

3.税金及附加 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 

税息折旧及摊销前利润小计 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 

二、息税前利润

总折旧和摊销 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 

息税前利润小计 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 

三、利润总额

利息费用 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,501.00 1,422.00 

利润总额小计 5,002.82 5,002.82 5,002.82 5,002.82 5,002.82 5,081.82 5,160.82 

四、企业所得税

企业所得税（25%） 2,520.35 2,501.41 2,501.41 2,501.41 2,501.41 2,521.16 2,560.66 

五、净利润/净亏损 2,482.47 2,501.41 2,501.41 2,501.41 2,501.41 2,560.66 2,600.16 

年份/项目 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

一、税息折旧及摊销前利润

1.项目收入（不含增值税） 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

2.项目成本（不含增值税） 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 

3.税金及附加 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 

税息折旧及摊销前利润小计 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 

二、息税前利润

总折旧和摊销 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 

息税前利润小计 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 

三、利润总额

利息费用 1,343.00 1,264.00 1,185.00 1,106.00 1,027.00 948.00 869.00 

利润总额小计 5,239.82 5,318.82 5,397.82 5,476.82 5,555.82 5,634.82 5,713.82 

四、企业所得税

企业所得税（25%） 2,600.16 2,639.66 2,679.16 2,718.66 2,758.16 2,797.66 2,837.16 

五、净利润/净亏损 2,639.66 2,679.16 2,718.66 2,758.16 2,797.66 2,837.16 2,876.66 

年份/项目 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年

一、税息折旧及摊销前利润

1.项目收入（不含增值税） 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 
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2.项目成本（不含增值税） 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 1,271.08 

3.税金及附加 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 

税息折旧及摊销前利润小计 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 8,124.14 

二、息税前利润

总折旧和摊销 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 1,541.32 

息税前利润小计 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 6,582.82 

三、利润总额

利息费用 790.00 711.00 632.00 553.00 474.00 395.00 316.00 

利润总额小计 5,792.82 5,871.82 5,950.82 6,029.82 6,108.82 6,187.82 6,266.82 

四、企业所得税

企业所得税（25%） 2,876.66 2,916.16 2,955.66 2,995.16 3,034.66 3,074.16 3,113.66 

五、净利润/净亏损 2,916.16 2,955.66 2,995.16 3,034.66 3,074.16 3,113.66 3,153.16 

年份/项目 2052年 2053年 2054年 合计

一、税息折旧及摊销前利润

1.项目收入（不含增值税） 9,472.48 9,472.48 9,472.48 278,806.66 

2.项目成本（不含增值税） 1,271.08 1,271.08 1,271.08 37,865.99 

3.税金及附加 77.26 77.26 77.26 1,855.73 

税息折旧及摊销前利润小计 8,124.14 8,124.14 8,124.14 239,084.94 

二、息税前利润

总折旧和摊销 1,541.32 1,541.32 1,541.32 46,239.60 

息税前利润小计 6,582.82 6,582.82 6,582.82 192,845.34 

三、利润总额

利息费用 237.00 158.00 79.00 32,310.00 

利润总额小计 6,345.82 6,424.82 6,503.82 160,535.34 

四、企业所得税

企业所得税（25%） 3,153.16 3,192.66 3,232.16 78,811.72 

五、净利润/净亏损 3,192.66 3,232.16 3,271.66 81,723.62 

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，通过间接法、

直接法计算项目收益、测算项目净现金流，编制项目投资现金流量表。

1.间接法计算项目收益

单位：万元
年份/项目  2024年  2025年  2026年  2027年  2028年  2029年 

一、净利润/净亏损  -680.00  1,232.90  2,946.92  2,709.65  2,540.04  2,540.04 
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二、项目折旧与摊销  -    1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32 

三、债券利息费用  680.00  1,000.00  1,400.00  1,580.00  1,580.00  1,580.00 

四、项目净现金流  -    3,774.22  5,888.24  5,830.97  5,661.36  5,661.36 

年份/项目  2030年  2031年  2032年  2033年  2034年  2035年 

一、净利润/净亏损  2,538.92  2,482.47  2,501.41  2,501.41  2,501.41  2,501.41 

二、项目折旧与摊销  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32 

三、债券利息费用  1,580.00  1,580.00  1,580.00  1,580.00  1,580.00  1,580.00 

四、项目净现金流  5,660.24  5,603.79  5,622.73  5,622.73  5,622.73  5,622.73 

年份/项目  2036年  2037年  2038年  2039年  2040年  2041年 

一、净利润/净亏损  2,560.66  2,600.16  2,639.66  2,679.16  2,718.66  2,758.16 

二、项目折旧与摊销  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32 

三、债券利息费用  1,501.00  1,422.00  1,343.00  1,264.00  1,185.00  1,106.00 

四、项目净现金流  5,602.98  5,563.48  5,523.98  5,484.48  5,444.98  5,405.48 

年份/项目  2042年  2043年  2044年  2045年  2046年  2047年 

一、净利润/净亏损  2,797.66  2,837.16  2,876.66  2,916.16  2,955.66  2,995.16 

二、项目折旧与摊销  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32 

三、债券利息费用  1,027.00  948.00  869.00  790.00  711.00  632.00 

四、项目净现金流  5,365.98  5,326.48  5,286.98  5,247.48  5,207.98  5,168.48 

年份/项目  2048年  2049年  2050年  2051年  2052年  2053年 

一、净利润/净亏损  3,034.66  3,074.16  3,113.66  3,153.16  3,192.66  3,232.16 

二、项目折旧与摊销  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32  1,541.32 

三、债券利息费用  553.00  474.00  395.00  316.00  237.00  158.00 

四、项目净现金流  5,128.98  5,089.48  5,049.98  5,010.48  4,970.98  4,931.48 

年份/项目  2054年  合计 

一、净利润/净亏损  3,271.66  81,723.62 

二、项目折旧与摊销  1,541.32  46,239.60 

三、债券利息费用  79.00  32,310.00 

四、项目净现金流  4,891.98  160,273.22 

2.直接法计算项目收益

单位：万元
 年度/项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

 一、项目收入 5,051.99 8,525.23 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

 二、付现成本 1,277.77 2,636.99 3,641.51 3,811.12 3,811.12 3,812.24 

 外购原材料费 366.98 412.85 458.72 458.72 458.72 458.72 

 外购燃料及动力费 110.09 123.85 137.61 137.61 137.61 137.61 

 工资及福利费 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 

 修理费 157.80 177.53 197.25 197.25 197.25 197.25 

 其他费用 75.60 85.05 94.50 94.50 94.50 94.50 
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 税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 

 企业所得税（25%） 184.30 1,454.71 2,370.43 2,540.04 2,540.04 2,539.67 

 三、项目可用于偿债的

净现金收益 
3,774.22 5,888.24 5,830.97 5,661.36 5,661.36 5,660.24 

年度/项目  2031年  2032年  2033年  2034年  2035年  2036年 

一、项目收入  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48 

二、付现成本  3,868.69  3,849.75  3,849.75  3,849.75  3,849.75  3,869.50 

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

税金及附加  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

企业所得税（25%）  2,520.35  2,501.41  2,501.41  2,501.41  2,501.41  2,521.16 

三、项目可用于偿债的净

现金收益
 5,603.79  5,622.73  5,622.73  5,622.73  5,622.73  5,602.98 

年度/项目  2037年  2038年  2039年  2040年  2041年  2042年 

一、项目收入  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48 

二、付现成本  3,909.00  3,948.50  3,988.00  4,027.50  4,067.00  4,106.50 

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

税金及附加  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

企业所得税（25%）  2,560.66  2,600.16  2,639.66  2,679.16  2,718.66  2,758.16 

三、项目可用于偿债的净

现金收益
 5,563.48  5,523.98  5,484.48  5,444.98  5,405.48  5,365.98 

年度/项目  2043年  2044年  2045年  2046年  2047年  2048年 

一、项目收入  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48  9,472.48 

二、付现成本  4,146.00  4,185.50  4,225.00  4,264.50  4,304.00  4,343.50 

外购原材料费  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72  458.72 

外购燃料及动力费  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61  137.61 

工资及福利费  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00  383.00 

修理费  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25  197.25 

其他费用  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50  94.50 

税金及附加  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26  77.26 

企业所得税（25%）  2,797.66  2,837.16  2,876.66  2,916.16  2,955.66  2,995.16 

三、项目可用于偿债的净

现金收益
 5,326.48  5,286.98  5,247.48  5,207.98  5,168.48  5,128.98 
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年度/项目 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年

一、项目收入 9472.48 9472.48 9472.48 9472.48 9472.48 9472.48

二、付现成本 4383 4422.5 4462 4501.5 4541 4580.5

外购原材料费 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72

外购燃料及动力费 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61

工资及福利费 383 383 383 383 383 383

修理费 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25

其他费用 94.5 94.5 94.5 94.5 94.5 94.5

税金及附加 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26

企业所得税（25%） 3034.66 3074.16 3113.66 3153.16 3192.66 3232.16

三、项目可用于偿债的净

现金收益
5089.48 5049.98 5010.48 4970.98 4931.48 4891.98

年度/项目 合计

一、项目收入 278,806.66 

二、付现成本 118,533.44 

外购原材料费 13,623.99 

外购燃料及动力费 4,087.02 

工资及福利费 11,490.00 

修理费 5,858.33 

其他费用 2,806.65 

税金及附加 1,855.73 

企业所得税（25%） 78,811.72 

三、项目可用于偿债的净

现金收益
160,273.22 

3．根据上述项目总投资、运营收入、成本等，测算项目净现金流，模拟

项目投资现金流量表，如下：

单位：万元

年度 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年

一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 10,901.00 0.00 0.00 0.00 

2、项目经营净现金流入 0.00 0.00 3,774.22 5,888.24 5,830.97 5,661.36 

3、债券资金流入 17,000.00 8,000.00 10,000.00 4,500.00 0.00 0.00 

现金流入合计 17,000.00 8,000.00 24,675.22 10,388.24 5,830.97 5,661.36 

二、现金流出

1、建设期现金流出 17,000.00 8,000.00 20,901.00 4,500.00 0.00 0.00 

2、本期债券还本付息 0.00 680.00 1,000.00 1,400.00 1,580.00 1,580.00 

现金流出合计 17,000.00 8,680.00 21,901.00 5,900.00 1,580.00 1,580.00 
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三、当年项目净现金流入 0.00 -680.00 2,774.22 4,488.24 4,250.97 4,081.36 

四、期末累计现金结存 0.00 -680.00 2,094.22 6,582.46 10,833.43 14,914.79 

年度 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、项目经营净现金流入 5,661.36 5,660.24 5,603.79 5,622.73 5,622.73 5,622.73 

3、债券资金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

现金流入合计 5,661.36 5,660.24 5,603.79 5,622.73 5,622.73 5,622.73 

二、现金流出

1、建设期现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、本期债券还本付息 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 

现金流出合计 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 1,580.00 

三、当年项目净现金流入 4,081.36 4,080.24 4,023.79 4,042.73 4,042.73 4,042.73 

四、期末累计现金结存 18,996.15 23,076.39 27,100.18 31,142.91 35,185.64 39,228.37 

年度 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、项目经营净现金流入 5,622.73 5,602.98 5,563.48 5,523.98 5,484.48 5,444.98 

3、债券资金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

现金流入合计 5,622.73 5,602.98 5,563.48 5,523.98 5,484.48 5,444.98 

二、现金流出

1、建设期现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、本期债券还本付息 3,555.00 3,476.00 3,397.00 3,318.00 3,239.00 3,160.00 

现金流出合计 3,555.00 3,476.00 3,397.00 3,318.00 3,239.00 3,160.00 

三、当年项目净现金流入 2,067.73 2,126.98 2,166.48 2,205.98 2,245.48 2,284.98 

四、期末累计现金结存 41,296.10 43,423.08 45,589.56 47,795.54 50,041.02 52,326.00 

年度 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、项目经营净现金流入 5,405.48 5,365.98 5,326.48 5,286.98 5,247.48 5,207.98 

3、债券资金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

现金流入合计 5,405.48 5,365.98 5,326.48 5,286.98 5,247.48 5,207.98 

二、现金流出

1、建设期现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、本期债券还本付息 3,081.00 3,002.00 2,923.00 2,844.00 2,765.00 2,686.00 

现金流出合计 3,081.00 3,002.00 2,923.00 2,844.00 2,765.00 2,686.00 

三、当年项目净现金流入 2,324.48 2,363.98 2,403.48 2,442.98 2,482.48 2,521.98 

四、期末累计现金结存 54,650.48 57,014.46 59,417.94 61,860.92 64,343.40 66,865.38 

年度  2047年  2048年  2049年  2050年  2051年  2052年 
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一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、项目经营净现金流入 5,168.48 5,128.98 5,089.48 5,049.98 5,010.48 4,970.98 

3、债券资金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

现金流入合计 5,168.48 5,128.98 5,089.48 5,049.98 5,010.48 4,970.98 

二、现金流出

1、建设期现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2、本期债券还本付息 2,607.00 2,528.00 2,449.00 2,370.00 2,291.00 2,212.00 

现金流出合计 2,607.00 2,528.00 2,449.00 2,370.00 2,291.00 2,212.00 

三、当年项目净现金流入 2,561.48 2,600.98 2,640.48 2,679.98 2,719.48 2,758.98 

四、期末累计现金结存 69,426.86 72,027.84 74,668.32 77,348.30 80,067.78 82,826.76 

年度  2053年  2054年  合计 

一、现金流入

1、资本金流入 0.00 0.00 10,901.00 

2、项目经营净现金流入 4,931.48 4,891.98 160,273.22 

3、债券资金流入 0.00 0.00 39,500.00 

现金流入合计 4,931.48 4,891.98 210,674.22 

二、现金流出

1、建设期现金流出 0.00 0.00 50,401.00 

2、本期债券还本付息 2,133.00 2,054.00 71,810.00 

现金流出合计 2,133.00 2,054.00 122,211.00 

三、当年项目净现金流入 2,798.48 2,837.98 88,463.22 

四、期末累计现金结存 85,625.24 88,463.22 88,463.22 

（五）资金的稳定性

债券存续期内，考虑到未来存在多种不确定性，宏观经济、市场的波动、

政策的变化等种种因素都可能影响企业经营收益，进而影响偿还债券资金的稳

定性。通过计算的项目运营相应收益分析覆盖倍数，还本付息资金具有一定的

稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）计算债券本息覆盖倍数

项目预期净现金流入对融资本息的覆盖情况如下：  

单位：万元
年度 借贷本息支付 项目收益
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本金 利息 本息合计

2023 年

2024 年  -    680.00  680.00  -   
2025 年  -   1,000.00  1,000.00  3,774.22 
2026 年  -   1,400.00  1,400.00  5,888.24 
2027 年  -   1,580.00  1,580.00  5,830.97 
2028 年  -   1,580.00  1,580.00  5,661.36 
2029 年  -   1,580.00  1,580.00  5,661.36 
2030 年  -   1,580.00  1,580.00  5,660.24 
2031 年  -   1,580.00  1,580.00  5,603.79 
2032 年  -   1,580.00  1,580.00  5,622.73 
2033 年  -   1,580.00  1,580.00  5,622.73 
2034 年  -   1,580.00  1,580.00  5,622.73 
2035 年 1,975.00 1,580.00  3,555.00  5,622.73 
2036 年 1,975.00 1,501.00  3,476.00  5,602.98 
2037 年 1,975.00 1,422.00  3,397.00  5,563.48 
2038 年 1,975.00 1,343.00  3,318.00  5,523.98 
2039 年 1,975.00 1,264.00  3,239.00  5,484.48 
2040 年 1,975.00 1,185.00  3,160.00  5,444.98 
2041 年 1,975.00 1,106.00  3,081.00  5,405.48 
2042 年 1,975.00 1,027.00  3,002.00  5,365.98 
2043 年 1,975.00  948.00  2,923.00  5,326.48 
2044 年 1,975.00  869.00  2,844.00  5,286.98 
2045 年 1,975.00  790.00  2,765.00  5,247.48 
2046 年 1,975.00  711.00  2,686.00  5,207.98 
2047 年 1,975.00  632.00  2,607.00  5,168.48 
2048 年 1,975.00  553.00  2,528.00  5,128.98 
2049 年 1,975.00  474.00  2,449.00  5,089.48 
2050 年 1,975.00  395.00  2,370.00  5,049.98 
2051 年 1,975.00  316.00  2,291.00  5,010.48 
2052 年 1,975.00  237.00  2,212.00  4,970.98 
2053 年 1,975.00  158.00  2,133.00  4,931.48 
2054 年 1,975.00  79.00  2,054.00  4,891.98 
合计 39,500.00 32,310.00 71,810.00 160,273.22

本息覆盖倍数  2.23 

（二）进行覆盖倍数的敏感性分析

结合项目收入构成，考虑市场及政策因素，通过当收入因素变动导致经营
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现金净收益变动，作为影响债券还本付息的因素在一定范围内变动的主要因素。

对该因素变动影响专项债券本息覆盖倍数变化情况的敏感性分析，说明还本付

息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。可通过以下表格体现。

项目债券本息偿还能力评估表

单位：万元

敏感性变化比率
敏感性分析 -10% -5% 0% 5% 10%

经营净收益 144,245.90 152,259.56 160,273.22 168,286.88 176,300.54

偿债资金合

计
144,245.90 152,259.56 160,273.22 168,286.88 176,300.54

债券还本付

息额
71,810.00 71,810.00 71,810.00 71,810.00 71,810.00

债券本息覆

盖率
 2.01  2.12  2.23  2.34  2.46 

（三）就专项债本息覆盖情况发表明确意见

该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能够覆

盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

七、附件

1．项目投资估算表

2．运营成本费用明细表

3．项目利润表

4．项目投资现金流量表

5．本息覆盖倍数及敏感性分析表



附表1： 附件1

总投资估算表
金额单位：万元

序号
设  备  
购置 费

设  备  
安装 费

他 用 技术经济指标

工程或费用名称 建 筑 工程费 其 费 合  计
所占比 
例 单位

单位投资 (元/
单位)

数 量

一 工程费用 42050 913 42963 84%
1.1 主体工程 42050 913 42963
1.1.1 农业灌溉供水管网 3600 3600 米 40000 900
1.1.2 农村排水管网 5400 5400 米 60000 900
1.1.3 农业环境提升治理 25050 25050 项 1 250500000
1.1.4 农村坑塘特色养殖 1500 1500 项 1 15000000
1.1.5 农村垃圾处理工程 6500 6500 项 1 65000000
1.1.6 农田秸秆回收 913 913

二 工程建设其他费用 3363 3363 7%
2.1 建设项目前期工作咨询费 133 133 亩 433.4

2.1 项目建设管理费 470 470
财建[2002]394 

号

2.2 工程勘察费 40 40
计价格[1999] 

1283 号

2.4 初步设计 449 449

2.5 施工图设计 673 673
发改价格

[2007]670 号

2.6 招标代理服务费 47 47
计价格[2002] 

125 号

2.8 工程监理费 750 750

2.9 工程造价咨询费 363 363
计价格[2002] 

10 号



附表1： 附件1

总投资估算表
金额单位：万元

序号
设  备  
购置 费

设  备  
安装 费

他 用 技术经济指标

工程或费用名称 建 筑 工程费 其 费 合  计
所占比 
例 单位

单位投资 (元/
单位)

2.1 施工图审查费 73 73
冀价经费字
[2002]27 号

2.11 临时设施费 215 215 353340
计价格

[2001]585 号

2.12 环境影响咨询服务费 21 21

2.13 材料检验试验费 129 129
计标（85）352 

号

三 预备费 3669 3669 7%

四
固定资产投资(一+二

+三）
42050 913 0 7032 49995 99%

五 铺底流动资金 406 406 1%

六 建设投资（四+五） 42050 913 7438 50401 100%



附件2

运营成本费用明细表
金额单位：万元

序号 费用名称 金额 说明

1 外购原材料费            500.00 按照建设投资的0.99%预计。

2 外购燃料及动力费            150.00 按照建设投资的0.30%预计。

3 工资及福利费            383.00 
人员配置45 人 ，年工资合计 336

万元 ，福利费合计47万元。

4 修理费            215.00 按照建设投资的 0.43%预计。

5 其他费用            103.00 按照建设投资的 0.20%预计。

—— 合计 1,351.00 ——



 附件3 

 项目利润表 
 金额单位：万元 

 年份/项目  2024年  2025年  2026年  2027年  2028年  2029年  2030年 

 一、税息折旧及摊销前利润 

 1.项目收入（不含增值税）        -     5,051.99   8,525.23     9,472.48   9,472.48   9,472.48   9,472.48 

 2.项目成本（不含增值税）        -     1,093.47   1,182.28     1,271.08   1,271.08   1,271.08   1,271.08 

 3.税金及附加        -          -          -            -          -          -         1.49 

 税息折旧及摊销前利润小计        -     3,958.52   7,342.95     8,201.40   8,201.40   8,201.40   8,199.91 

 二、息税前利润 

 总折旧和摊销        -     1,541.32   1,541.32     1,541.32   1,541.32   1,541.32   1,541.32 

 息税前利润小计        -     2,417.20   5,801.63     6,660.08   6,660.08   6,660.08   6,658.59 

 三、利润总额 

 利息费用     680.00   1,000.00   1,400.00     1,580.00   1,580.00   1,580.00   1,580.00 

 利润总额小计    -680.00   1,417.20   4,401.63     5,080.08   5,080.08   5,080.08   5,078.59 

 四、企业所得税 

 企业所得税（25%）        -       184.30   1,454.71     2,370.43   2,540.04   2,540.04   2,539.67 

 五、净利润/净亏损    -680.00   1,232.90   2,946.92     2,709.65   2,540.04   2,540.04   2,538.92 

 年份/项目  2031年  2032年  2033年  2034年  2035年  2036年  2037年 

 一、税息折旧及摊销前利润 

 1.项目收入（不含增值税）   9,472.48   9,472.48   9,472.48     9,472.48   9,472.48   9,472.48   9,472.48 

 2.项目成本（不含增值税）   1,271.08   1,271.08   1,271.08     1,271.08   1,271.08   1,271.08   1,271.08 

 3.税金及附加      77.26      77.26      77.26        77.26      77.26      77.26      77.26 

 税息折旧及摊销前利润小计   8,124.14   8,124.14   8,124.14     8,124.14   8,124.14   8,124.14   8,124.14 

 二、息税前利润 

 总折旧和摊销   1,541.32   1,541.32   1,541.32     1,541.32   1,541.32   1,541.32   1,541.32 

 息税前利润小计   6,582.82   6,582.82   6,582.82     6,582.82   6,582.82   6,582.82   6,582.82 

 三、利润总额 

 利息费用   1,580.00   1,580.00   1,580.00     1,580.00   1,580.00   1,501.00   1,422.00 

 利润总额小计   5,002.82   5,002.82   5,002.82     5,002.82   5,002.82   5,081.82   5,160.82 

 四、企业所得税 

 企业所得税（25%）   2,520.35   2,501.41   2,501.41     2,501.41   2,501.41   2,521.16   2,560.66 

 五、净利润/净亏损   2,482.47   2,501.41   2,501.41     2,501.41   2,501.41   2,560.66   2,600.16 

 年份/项目  2038年  2039年  2040年  2041年  2042年  2043年  2044年 

 一、税息折旧及摊销前利润 

 1.项目收入（不含增值税）   9,472.48   9,472.48   9,472.48     9,472.48   9,472.48   9,472.48   9,472.48 

 2.项目成本（不含增值税）   1,271.08   1,271.08   1,271.08     1,271.08   1,271.08   1,271.08   1,271.08 

 3.税金及附加      77.26      77.26      77.26        77.26      77.26      77.26      77.26 

 税息折旧及摊销前利润小计   8,124.14   8,124.14   8,124.14     8,124.14   8,124.14   8,124.14   8,124.14 

 二、息税前利润 

 总折旧和摊销   1,541.32   1,541.32   1,541.32     1,541.32   1,541.32   1,541.32   1,541.32 

 息税前利润小计   6,582.82   6,582.82   6,582.82     6,582.82   6,582.82   6,582.82   6,582.82 

 三、利润总额 

 利息费用   1,343.00   1,264.00   1,185.00     1,106.00   1,027.00     948.00     869.00 

 利润总额小计   5,239.82   5,318.82   5,397.82     5,476.82   5,555.82   5,634.82   5,713.82 

 四、企业所得税 

 企业所得税（25%）   2,600.16   2,639.66   2,679.16     2,718.66   2,758.16   2,797.66   2,837.16 

 五、净利润/净亏损   2,639.66   2,679.16   2,718.66     2,758.16   2,797.66   2,837.16   2,876.66 

 年份/项目  2045年  2046年  2047年  2048年  2049年  2050年  2051年 

 一、税息折旧及摊销前利润 

 1.项目收入（不含增值税）   9,472.48   9,472.48   9,472.48     9,472.48   9,472.48   9,472.48   9,472.48 

 2.项目成本（不含增值税）   1,271.08   1,271.08   1,271.08     1,271.08   1,271.08   1,271.08   1,271.08 

 3.税金及附加      77.26      77.26      77.26        77.26      77.26      77.26      77.26 

 税息折旧及摊销前利润小计   8,124.14   8,124.14   8,124.14     8,124.14   8,124.14   8,124.14   8,124.14 

 二、息税前利润 



 附件3 

 项目利润表 
 金额单位：万元 

 总折旧和摊销   1,541.32   1,541.32   1,541.32     1,541.32   1,541.32   1,541.32   1,541.32 

 息税前利润小计   6,582.82   6,582.82   6,582.82     6,582.82   6,582.82   6,582.82   6,582.82 

 三、利润总额 

 利息费用     790.00     711.00     632.00       553.00     474.00     395.00     316.00 

 利润总额小计   5,792.82   5,871.82   5,950.82     6,029.82   6,108.82   6,187.82   6,266.82 

 四、企业所得税 

 企业所得税（25%）   2,876.66   2,916.16   2,955.66     2,995.16   3,034.66   3,074.16   3,113.66 

 五、净利润/净亏损   2,916.16   2,955.66   2,995.16     3,034.66   3,074.16   3,113.66   3,153.16 

 年份/项目  2052年  2053年  2054年  合计 

 一、税息折旧及摊销前利润 

 1.项目收入（不含增值税）   9,472.48   9,472.48   9,472.48   278,806.66 

 2.项目成本（不含增值税）   1,271.08   1,271.08   1,271.08    37,865.99 

 3.税金及附加      77.26      77.26      77.26     1,855.73 

 税息折旧及摊销前利润小计   8,124.14   8,124.14   8,124.14   239,084.94 

 二、息税前利润 

 总折旧和摊销   1,541.32   1,541.32   1,541.32    46,239.60 

 息税前利润小计   6,582.82   6,582.82   6,582.82   192,845.34 

 三、利润总额 

 利息费用     237.00     158.00      79.00    32,310.00 

 利润总额小计   6,345.82   6,424.82   6,503.82   160,535.34 

 四、企业所得税 

 企业所得税（25%）   3,153.16   3,192.66   3,232.16    78,811.72 

 五、净利润/净亏损   3,192.66   3,232.16   3,271.66    81,723.62 



附件4

项目投资现金流量表
金额单位：万元

年度/项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

一、项目收入 5,051.99 8,525.23 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

二、付现成本 1,277.77 2,636.99 3,641.51 3,811.12 3,811.12 3,812.24 

外购原材料费 366.98 412.85 458.72 458.72 458.72 458.72 

外购燃料及动力费 110.09 123.85 137.61 137.61 137.61 137.61 

工资及福利费 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 

修理费 157.80 177.53 197.25 197.25 197.25 197.25 

其他费用 75.60 85.05 94.50 94.50 94.50 94.50 

税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 

企业所得税（25%） 184.30 1,454.71 2,370.43 2,540.04 2,540.04 2,539.67 

三、项目可用于偿债的净现金收益 3,774.22 5,888.24 5,830.97 5,661.36 5,661.36 5,660.24 

年度/项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一、项目收入    9,472.48    9,472.48    9,472.48     9,472.48     9,472.48    9,472.48 

二、付现成本    3,868.69    3,849.75    3,849.75     3,849.75     3,849.75    3,869.50 

外购原材料费      458.72      458.72      458.72       458.72       458.72      458.72 

外购燃料及动力费      137.61      137.61      137.61       137.61       137.61      137.61 

工资及福利费      383.00      383.00      383.00       383.00       383.00      383.00 

修理费      197.25      197.25      197.25       197.25       197.25      197.25 

其他费用       94.50       94.50       94.50        94.50        94.50       94.50 

税金及附加       77.26       77.26       77.26        77.26        77.26       77.26 

企业所得税（25%）    2,520.35    2,501.41    2,501.41     2,501.41     2,501.41    2,521.16 

三、项目可用于偿债的净现金收益    5,603.79    5,622.73    5,622.73     5,622.73     5,622.73    5,602.98 

年度/项目 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一、项目收入    9,472.48    9,472.48    9,472.48     9,472.48     9,472.48    9,472.48 

二、付现成本    3,909.00    3,948.50    3,988.00     4,027.50     4,067.00    4,106.50 

外购原材料费      458.72      458.72      458.72       458.72       458.72      458.72 

外购燃料及动力费      137.61      137.61      137.61       137.61       137.61      137.61 

工资及福利费      383.00      383.00      383.00       383.00       383.00      383.00 

修理费      197.25      197.25      197.25       197.25       197.25      197.25 

其他费用       94.50       94.50       94.50        94.50        94.50       94.50 

税金及附加       77.26       77.26       77.26        77.26        77.26       77.26 

企业所得税（25%）    2,560.66    2,600.16    2,639.66     2,679.16     2,718.66    2,758.16 

三、项目可用于偿债的净现金收益    5,563.48    5,523.98    5,484.48     5,444.98     5,405.48    5,365.98 

年度/项目 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年

一、项目收入    9,472.48    9,472.48    9,472.48     9,472.48     9,472.48    9,472.48 

二、付现成本    4,146.00    4,185.50    4,225.00     4,264.50     4,304.00    4,343.50 

外购原材料费      458.72      458.72      458.72       458.72       458.72      458.72 

外购燃料及动力费      137.61      137.61      137.61       137.61       137.61      137.61 

工资及福利费      383.00      383.00      383.00       383.00       383.00      383.00 

修理费      197.25      197.25      197.25       197.25       197.25      197.25 

其他费用       94.50       94.50       94.50        94.50        94.50       94.50 

税金及附加       77.26       77.26       77.26        77.26        77.26       77.26 

企业所得税（25%）    2,797.66    2,837.16    2,876.66     2,916.16     2,955.66    2,995.16 

三、项目可用于偿债的净现金收益    5,326.48    5,286.98    5,247.48     5,207.98     5,168.48    5,128.98 

年度/项目 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年

一、项目收入 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 9,472.48 

二、付现成本 4,383.00 4,422.50 4,462.00 4,501.50 4,541.00 4,580.50 

外购原材料费 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72 458.72 

外购燃料及动力费 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61 137.61 

工资及福利费 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 383.00 



附件4

项目投资现金流量表
金额单位：万元

修理费 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25 197.25 

其他费用 94.50 94.50 94.50 94.50 94.50 94.50 

税金及附加 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 77.26 

企业所得税（25%） 3,034.66 3,074.16 3,113.66 3,153.16 3,192.66 3,232.16 

三、项目可用于偿债的净现金收益 5,089.48 5,049.98 5,010.48 4,970.98 4,931.48 4,891.98 

年度/项目 合计

一、项目收入 278,806.66 

二、付现成本 118,533.44 

外购原材料费 13,623.99 

外购燃料及动力费 4,087.02 

工资及福利费 11,490.00 

修理费 5,858.33 

其他费用 2,806.65 

税金及附加 1,855.73 

企业所得税（25%） 78,811.72 

三、项目可用于偿债的净现金收益 160,273.22 



附件5-1

本息覆盖倍数情况表
金额单位：万元

年度
借贷本息支付

项目收益
本金 利息 本息合计

2023年
2024年                             -                      680.00                     680.00                             -  
2025年                             -                   1,000.00                  1,000.00                  3,774.22 
2026年                             -                   1,400.00                  1,400.00                  5,888.24 
2027年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,830.97 
2028年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,661.36 
2029年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,661.36 
2030年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,660.24 
2031年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,603.79 
2032年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,622.73 
2033年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,622.73 
2034年                             -                   1,580.00                  1,580.00                  5,622.73 
2035年                  1,975.00                  1,580.00                  3,555.00                  5,622.73 
2036年                  1,975.00                  1,501.00                  3,476.00                  5,602.98 
2037年                  1,975.00                  1,422.00                  3,397.00                  5,563.48 
2038年                  1,975.00                  1,343.00                  3,318.00                  5,523.98 
2039年                  1,975.00                  1,264.00                  3,239.00                  5,484.48 
2040年                  1,975.00                  1,185.00                  3,160.00                  5,444.98 
2041年                  1,975.00                  1,106.00                  3,081.00                  5,405.48 
2042年                  1,975.00                  1,027.00                  3,002.00                  5,365.98 
2043年                  1,975.00                     948.00                  2,923.00                  5,326.48 
2044年                  1,975.00                     869.00                  2,844.00                  5,286.98 
2045年                  1,975.00                     790.00                  2,765.00                  5,247.48 
2046年                  1,975.00                     711.00                  2,686.00                  5,207.98 
2047年                  1,975.00                     632.00                  2,607.00                  5,168.48 
2048年                  1,975.00                     553.00                  2,528.00                  5,128.98 
2049年                  1,975.00                     474.00                  2,449.00                  5,089.48 
2050年                  1,975.00                     395.00                  2,370.00                  5,049.98 
2051年                  1,975.00                     316.00                  2,291.00                  5,010.48 
2052年                  1,975.00                     237.00                  2,212.00                  4,970.98 
2053年                  1,975.00                     158.00                  2,133.00                  4,931.48 
2054年                  1,975.00                       79.00                  2,054.00                  4,891.98 

合计 39,500.00 32,310.00 71,810.00 160,273.22
本息覆盖倍数                                                                 2.23 



附件5-2

敏感性分析表

金额单位:万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0% 5% 10%

经营净收益 144,245.90 152,259.56 160,273.22 168,286.88 176,300.54

偿债资金合计 144,245.90 152,259.56 160,273.22 168,286.88 176,300.54

债券还本付息额 71,810.00 71,810.00 71,810.00 71,810.00 71,810.00

债券本息覆盖率        2.01        2.12       2.23      2.34      2.46 












