
 

 

 

 

 

 

 



廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目地方政府专项债券财务评估咨询报告 

1 

 

廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目 

地方政府专项债券财务评估咨询报告 

京中评捷诚咨询字（2024）016 号 

我们接受委托，对廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目收益与融资

自求平衡情况进行审核并出具财务咨询评估报告。 

我们的审核依据是•中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核‣。各项假设已在具体预测说明中披露。相关单位对该项目收

益预测及其所依据的各项假设负责。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本报告仅供本次项目融资使用，不得用作其他任何目的及分发给其他单位和

个人。并且本报告不作为委托人作为决策的依据，因为委托人依据本报告作出决

策而给委托人造成损失的，本会所不承担任何责任。 

经专项审核，我们认为，在本项目收益预测及其依据的各项假设前提下，预

期项目收益能够合理保障偿还债券本金和利息，可以实现项目收益和融资自求平

衡。 
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总体评价结果如下： 

一、项目的基本情况 

（一）项目名称 

廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目（以下简称“项目”） 

（二）参与主体 

项目实施主体：廊坊经济技术开发区管理委员会 

（三）列入规划情况 

廊坊经济技术开发区管理委员会会议议定:原则同意廊坊开发区韩胜营村、梨

园村棚户区改造项目相关情况的汇报。由区管委会做为棚改专项债券的申报主

体，实施廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目的申报工作。 

（四）项目建设情况 

项目总用地面积 135246.32 平方米（约合 202.87 亩），总建筑面积 407489.59

平方米，其中：地上建筑面积 297541.20 平方米（住宅面积 286565.00 平方米，配

套商业面积 3246.20 平方米，配套公建面积 7730.00 平方米）；地下建筑面积

109948.39 平方米（住宅地下室面积 31272.39 平方米，地下车库面积 78676.00 平方

米）。项目主要建设住宅、配套商业、配套公建、地下车库、地下室等。项目可

建成住房 3052 套。 

（五）事前绩效评估情况 

廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目事前绩效评价等级为“优秀”。
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对该项目“予以支持”申请政府专项债券资金。 

（六）所在区域背景情况 

廊坊经济技术开发区位于北纬 39 度 36 分，东经 116 度 46 分，地处环渤海

经济圈、环京津经济圈的中心，大北京规划圈的腹地，位于京津塘高速公路廊坊

出入口处，坐落在中国首都北京与中国最大的北方港口城市天津之间，距北京国

际机场 60 公里，距天津国际机场 70 公里，距天津港 105 公里。大学城位于京津

塘高速公路黄金分割点沿线的廊坊经济技术开发区，西隔 30 公里与首都北京城

区相望，东行 60 公里与天津城区及渤海为邻，恰处“大北京”战略规划的发展

重心，是各种资源汇聚的“黄金宝地”。 

廊坊经济技术开发区，拥有世界上独有的区位优势，地处北京、天津两大城

市之间，依托京津高度密集的人才和科研体系，发达便捷的交通网带和庞大的消

费市场。这里蕴藏着丰富的土地和人力资源，秀美宜人的环境和淳朴好客的民风。

既享有现代科技带来的都市文明，又不失大自然赋予的田园风情。"京津走廊明

珠"的美誉，更是廊坊人的骄傲。 

（七）项目收益及融资情况 

廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目用于资金平衡的相关收益为

450870.35 万元，融资本息为 264034.51 万元，覆盖倍数为 1.71。 

二、债券应付本息情况 

本项目拟申请专项债券资金 199939.7954 万元，其中 2023 年已发行 79300.00

万元，2024 年已发行 30000.00 万元，2024 年其他项目调整至本项目额度 1139.7954
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万元，2025 年拟申请 89500.00 万元（本次申请 40000 万元）。实际发行利率均未

超过 4%，融资利率均按 4%计算。调整额度按期限 15 年，其余期限按 10 年计算，

自融资之日起还本付息情况如下： 

还本付息表（单位：万元） 

年度 期初本金余额 新增本金 偿还本金 期末本金余额 融资利率 当年偿还利息 当年还本付息合计 

2023 年   79300.00    79300.00  4.00% 1586.00  1586.00  

2024 年 79300.00  31139.7954    110439.80  4.00% 3794.80  3794.80  

2025 年 110439.80  89500.00    199939.80  4.00% 6207.59  6207.59  

2026 年 199939.80      199939.80  4.00% 7997.59  7997.59  

2027 年 199939.80      199939.80  4.00% 7997.59  7997.59  

2028 年 199939.80      199939.80  4.00% 7997.59  7997.59  

2029 年 199939.80    15860.00  184079.80  4.00% 7680.39  23540.39  

2030 年 184079.80    21973.97954  162105.82  4.00% 6923.71  28897.69  

2031 年 162105.82    39873.97954  122231.84  4.00% 5686.75  45560.73  

2032 年 122231.84    39873.97954  82357.86  4.00% 4091.79  43965.77  

2033 年 82357.86    39873.97954  42483.88  4.00% 2496.83  42370.81  

2034 年 42483.88    24013.97954  18469.90  4.00% 1219.08  25233.06  

2035 年 18469.90    18013.97954  455.92  4.00% 378.52  18392.50  

2036 年 455.92    113.97954  341.94  4.00% 15.96  129.94  

2037 年 341.94    113.97954  227.96  4.00% 11.40  125.38  

2038 年 227.96    113.97954  113.98  4.00% 6.84  120.82  

2039 年 113.98    113.97954  0 4.00% 2.28  116.26  

合计   199939.7954  199939.7954      64094.71  264034.51  

三、评估依据和评估假设 

（一）评估测算依据 

1. •财政部、发改委关于印发地方政府专项债券资金投向领域禁止类项目清

单的通知‣（财预„2021‟115 号）； 

2.•财政部关于印发†地方政府债券发行管理办法‡的通知‣（财库„2020‟

43 号）； 

3. •财政部、住房城乡建设部关于印发试点发行地方政府棚户区改造专项债
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券管理办法‣的通知（财预„2018‟28 号）； 

4.•建设项目经济评价方法与参数‣（发改投资[2006]1325 号）； 

5.廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目可行性研究报告； 

6.廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目专项债券实施方案； 

7.廊坊经济技术开发区管理委员会提供相关资料； 

8.国家及地方其他相关法律、法规。 

（二）评估假设 

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化； 

5.预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交通、电信、水电供

应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不利影响； 

6.预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

7.项目能够获得相关政府部门的审批； 

8.预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决； 

9.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响； 

10.市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数； 
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11.按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算。 

四、评估过程 

我们依据国家、地方相关政策文件，以独立、客观、公正为原则，对项目收

益与融资自求平衡情况进行评估，在完成以下工作基础上出具财务评估报告： 

1.与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并制定出本次

财务咨询评估工作计划。 

2.收集本次评估所需文件资料。收集与查阅项目建议书、可行性研究方案等

资料，到项目实施单位进行尽职调查，与相关人员进行访谈，听取委托方相关人

员介绍，了解项目的具体情况。 

3.安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。 

4.在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考虑有关意见

后，按评价机构内部评估报告三级复核制度和程序对报告进行反复修改、校正，

最后出具正式财务评价报告。 

五、评估分析 

（一）项目投资估算 

本项目总投资 283650.00 万元，其中，工程费用 162927.53 万元，占总投资的

57.44%；工程建设其他费用 99778.69 万元，占总投资的 35.18%；预备费 20943.78

万元，占总投资的 7.38%。 

项目投资评估明细表（单位：万元） 

序号 工程费用名称 估算价值 
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建筑工程 设备购臵 安装工程  其他费用 合计 

一 第一部分：工程费用      

1 土建工程 155169.08    155169.08 

1.1 地上建筑 110090.24    110090.24 

 住宅 106029.05    106029.05 

 配套商业 1201.09    1201.09 

 配套公建 2860.10    2860.10 

1.2 地下建筑 45078.84    45078.84 

 地下室 12821.68    12821.68 

 地下车库 32257.16    32257.16 

2 室外工程费 7758.45    7758.45 

 第一部分费用小计 162927.53    162927.53 

二 第二部分：其他费用      

1 土地费用    92305.85  92305.85  

2 项目前期咨询费用    269.28  269.28  

3 环境影响评价费    28.90  28.90  

4 项目建设管理费    1191.71  1191.71  

5 勘察费    42.56  42.56  

6 设计费    1659.63  1659.63  

6.1 方案及初步设计    912.80  912.80  

6.2 施工图设计    746.83  746.83  

7 招标代理服务费    95.09  95.09  

8 图纸审查费    75.52  75.52  

9 工程建设监理费    1359.35  1359.35  

10 工程造价咨询费    793.75  793.75  

11 工程保险费    570.25  570.25  

12 研究试验费    521.37  521.37  

13 城市基础配套费    865.44  865.44  

 第二部分费用小计    99778.69  99778.69  

 第一、二部分合计 162927.53 0.00 0.00 99778.69  262706.22  

三 预备费用    20943.78  20943.78  

四 合计 162927.53 0.00 0.00 120722.47  283650.00  

（二）项目资金筹措 

1.项目资金来源 

本项目总投资 283650.00 万元，其中资本金为 82510.2046 万元，占总投资的

比例为 29.51%，申请专项债券资金 199939.7954 万元，占总投资的比例为 70.49%；

符合•国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知‣（国发„2019‟26
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号）有关规定要求；如总投资超过概算，由财政部门解决，并列入相应年度财政

预算，确保项目资金及时投入，保证项目顺利实施。 

专项债券申请计划为：2023 年已发行 79300.00 万元，2024 年已发行 31139.7954

万元，2025 年拟申请 89500.00 万元。 

项目资金筹措计划表（单位：万元） 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 283650.00   

一、资本金 82510.2046 29.51%  

（一）自有资金 82510.2046 
 

 

（二）专项债券 0.00 
 

 

1、已发行专项债券 0.00 
 

 

2、本期拟发行专项债券 0.00 
 

 

3、后续拟发行专项债券 0.00 
 

 

二、债务资金（不含用作资本金部分） 199939.7954 70.49%  

（一）已发行专项债券 110439.80   

（二）本期拟发行专项债券 40000.00   

（三）后续拟发行专项债券 49500.00   

（四）银行融资 0.00   

2.资金使用计划 

政府专项债券的使用计划如下表所示（以实际支出金额为准）： 

资金使用计划表（单位：万元） 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 合计 

政府专项债券 79300.00  31139.80  89500.00  201139.80  

财政资金 700.00  76860.20  6150.00  82510.20  

合计 80000.00  108000.00  95650.00  283650.00  

（三）项目收入、成本、收益预测 

（1）土地出让收入 

土地出让收入预测按照同一区域住宅用地近两年交易价格的平均值确定土
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地交易单价。土地出让收入扣除相关应计提基金后，结余部分作为本次专项债券

偿债的资金来源。 

参照廊坊市开发区项目周边土地价格，住宅用地：纬二路以南、经十一路以

西成交土地单价 604.51 万元/亩地，建国道南侧、新华路西侧成交土地单价 620.27

万元/亩地，住宅用地均价约 612.39 万元/亩；商业用地：廊万路以北、规划支路

以西、爱民东道办事处北侧成交土地单价 451.70 万元/亩地，东安路以东、广阳

道以北、户屯道以南成交土地单价 446.52 万元/亩地；考虑项目区位、交通等因

素，本项目住宅用地单价约 620 万元/亩，商业用地单价约 450 万元/亩。 

结合项目周边土地近三年出让情况，2020 年爱民道以北、规划路以西成交土

地单价 471.7 万元/亩地，2021 年东安路以西、规划路一以北、金星路以南成交土

地单价 524.26 万元/亩地，2022 年纬二路以南、经十一路以西成交土地单价 604.51

万元/亩地，三年土地出让单价年均增长率约 13.2%，结合土地市场实际情况保守

测算，取三年土地出让单价年均增长率的 1/2（6.6%）作为本项目预测土地市场

单价的增长率预测项目运营期内各年度土地出让单价。 

拟出让土地具体情况见下表： 

可供出让土地明细表 

地块名称或代码 面积（亩） 土地性质 土地用途 

匹配地块 1 300.78 商业 开发 

匹配地块二 118.53 商业 开发 

匹配地块四 137.81 住宅 开发 

匹配地块五 64.13 住宅 开发 

 621.25   
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（2）专项收入 

①房屋销售收入 

本项目建成后可供出售房屋面积 49471.05 平方米，预计于项目建成后 3 年内

出售，出售单价参考 2023 年项目周边花栖左岸小区住宅出售单价 1.2 万元/平方

米。 

②地下停车位销售收入 

本项目建成后可提供 1920 个地下停车位，预计于项目建成后 3 年内出售，

出售单价参考项目周边小区花栖左岸、阿尔卡迪亚、塞纳河谷等地下停车位收费

情况，本项目拟定 6 万元/个。 

具体收入预测数据见下表： 

项目收入预测表 

         单位：万元 
序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

1  土地出让收入 505183.06  0.00  0.00  0.00  118482.97  0.00  
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1.1  住宅用地 187046.33  0.00  0.00  0.00  118482.97  0.00  

1.1.1 土地面积（亩地） 201.94        137.81    

1.1.2 土地单价（万元/亩）   730.10  770.99  814.16  859.76  907.90  

1.2  商业用地 318136.73  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.1 土地面积（亩地） 419.31            

1.2.2 土地单价（万元/亩）   529.91  559.59  590.92  624.02  658.96  

2  房屋销售收入 59365.26  19788.42  19788.42  19788.42  0.00  0.00  

2.1  单价（元/平方米）   12000.00  12000.00  12000.00  12000.00  12000.00  

2.2  出售面积（平方米） 49471.05  16490.35  16490.35  16490.35      

3  地下停车位销售收入 11520.00  3840.00  3840.00  3840.00      

3.1  单价（万元/个）   6.00  6.00  6.00      

3.2  停车位（个） 1920.00  640.00  640.00  640.00      

4 合计 576068.32  23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  

续表： 
序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1  土地出让收入 69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

1.1  住宅用地 0.00  0.00  68563.36  0.00  0.00  

1.1.1 土地面积（亩地）     64.13      

1.1.2 土地单价（万元/亩） 958.74  1012.43  1069.13  1129.00  1192.23  

1.2  商业用地 69586.32  87099.58  54924.01  106526.82  0.00  

1.2.1 土地面积（亩地） 100.00  118.53  70.78  130.00    

1.2.2 土地单价（万元/亩） 695.86  734.83  775.98  819.44  865.33  

2  房屋销售收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

2.1  单价（元/平方米） 12000.00  12000.00  12000.00  12000.00  12000.00  

2.2  出售面积（平方米）           

3  地下停车位销售收入           

3.1  单价（万元/个）           

3.2  停车位（个）           

4 合计 69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

2、项目运营成本 

（1）土地出让成本 

根据财政部、河北省及有关部门颁布的相关文件确定计提土地出让基金，扣

减项目为农业土地开发资金、国有土地收益基金、保障性安居工程资金、土地出

让业务费、铁路建设费、农田水利建设资金、教育资金和农村面貌提升资金等。 
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农业土地开发资金：依据•财政部、国土资源部关于印发<用于农业土地开

发的土地出让金收入管理办法>的通知‣（财综„2004‟49 号）和•河北省财政

厅、河北省国土资源厅关于印发<用于农业土地开发的土地出让金使用管理办

法>的通知‣（冀财建„2004‟170 号）；国有土地收益基金：依据•河北省财政

厅、河北省国土资源厅关于明确国有土地收益基金提取比例等有关事宜的通知‣

（冀财综„2007‟47 号）；保障性安居工程资金：根据河北省人民政府•关于加

快保障性安居工程的建设的实施意见‣（冀政„2011‟28 号）；土地出让业务费：

依据•国有土地使用权出让收支管理办法‣（财综„2006‟68 号）和•河北省财

政厅、物价局、国土资源厅关于严格执行征地管理费征收和土地出让业务费使用

规定的通知‣（冀财综„2002‟63 号）；铁路建设费：依据•河北省财政厅、河

北省自然资源厅关于印发<河北省铁路建设费征收使用管理办法>的通知‣，（冀

财综„2020‟43 号）；农田水利建设资金：依据•财政部水利部关于从土地出让

收益中计提农田水利建设资金有关事项的通知‣（财综„2011‟48 号）和•河北

省财政厅、河北省水利厅关于印发<土地出让收益计提农田水利建设资金管理办

法>的通知‣（冀财综„2011‟88 号）；教育资金：依据•财政部、教育部关于

从土地出让收益中计提教育资金有关事项的通知‣（财综„2011‟62 号）和•河

北省财政厅、河北省教育厅关于印发<土地出让收益计提教育资金管理办法>的

通知‣（冀财综„2011‟81 号）；农村面貌提升基金：依据•河北省人民代表大

会常务委员会关于深入实施农村面貌改造提升行动的决议‣。 

（2）专项收入成本 

主要包括工资及福利费、修理及维护费、及管理成本。 
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工资及福利费：本项目配备员工 10 名，人均工资及福利为 6 万元/年估算； 

修理及维护费：按照工程费费用的 1%计算； 

管理成本：包含办公用品费、招待费、差旅费等管理费用，按工资及福利费

的 50%计算。 

具体成本预测数据见下表： 

项目成本预测表 

         单位：万元 
序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

1 土地出让成本 106564.74 0.00 0.00 0.00 24987.08 0.00 

1.1 农业土地开发资金   0.00 0.00 0.00 13.78 0.00 

1.2 国有土地收益基金   0.00 0.00 0.00 5924.15 0.00 

1.3 廉租住房保障性基金   0.00 0.00 0.00 5924.15 0.00 

1.4 土地出让业务费   0.00 0.00 0.00 2369.66 0.00 

1.5 铁路建设费   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

1.6 新增建设用地有偿使用费   0.00 0.00 0.00 91.87 0.00 

1.7 农田水利建设资金   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

1.8 教育资金   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

2 工资及福利费 600.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

2.1 员工（人）   10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

2.2 工资（万元/年）   6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

3 维修维护费 7739.06 814.64 814.64 814.64 814.64 814.64 

4 管理费 300.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

5 合计 115203.79 904.64 904.64 904.64 25891.72 904.64 

续表： 
序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1 土地出让成本 14689.79 18381.79 26035.78 22470.30 0.00 

1.1 农业土地开发资金 10.00 11.85 13.49 13.00 0.00 

1.2 国有土地收益基金 3479.32 4354.98 6174.37 5326.34 0.00 

1.3 廉租住房保障性基金 3479.32 4354.98 6174.37 5326.34 0.00 

1.4 土地出让业务费 1391.73 1741.99 2469.75 2130.54 0.00 

1.5 铁路建设费 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 

1.6 新增建设用地有偿使用费 66.67 79.02 89.94 86.67 0.00 

1.7 农田水利建设资金 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 
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1.8 教育资金 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 

2 工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

2.1 员工（人） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

2.2 工资（万元/年） 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

3 维修维护费 814.64 814.64 814.64 814.64 407.32 

4 管理费 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

5 合计 15594.43 19286.42 26940.42 23374.94 497.32 

3、项目税费 

依据相关法律规定，并结合该项目实际情况，本项目相关税费主要包括土地

增值税和增值税及附加。土地增值税，土地增值税以纳税人出售商品房所取得的

增值额为计税依据。增值额为纳税人出售商品房所取得的收入减去扣除项目金额

的余额。增值税，根据我国相关法律规定，转让购买的房产，要按销售不动产的

标准来收取增值税，即一般纳税人税率 11%，小规模纳税人税率为 5%。城市维

护建设税、教育费附加以及地方教育费附加分别按 7%、3%以及 2%计提。企业

所得税，相关法律规定按 25%税率缴纳。 

项目运营税费预测表 

单位：万元 
序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

1 税金及附加 9994.18 3331.39 3331.39 3331.39 0.00 0.00 

1.1 土地增值税 2126.56 708.85 708.85 708.85 0.00 0.00 

1.2 增值税 7024.67 2341.56 2341.56 2341.56 0.00 0.00 

1.3 城市维护建设税 491.73 163.91 163.91 163.91 0.00 0.00 

1.4 教育费附加 210.74 70.25 70.25 70.25 0.00 0.00 

1.5 地方教育费附加 140.49 46.83 46.83 46.83 0.00 0.00 

2 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 合计 9994.18 3331.39 3331.39 3331.39 0.00 0.00 
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4、项目运营收益。 

项目运营收益表 

单位：万元 

项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

项目收入 576068.32 23628.42 23628.42 23628.42 118482.97 0.00 

项目成本 115203.79 904.64 904.64 904.64 25891.72 904.64 

税费 9994.18 3331.39 3331.39 3331.39 0.00 0.00 

收益 450870.35 19392.39 19392.39 19392.39 92591.25 0.00 

续表： 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

项目收入 69586.32 87099.58 123487.38 106526.82 0.00 

项目成本 15594.43 19286.42 26940.42 23374.94 497.32 

税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

收益 53991.89 67813.16 96546.96 83151.88 0.00 

（四）项目收益与融资平衡情况 

廊坊开发区韩胜营村、梨园村棚户区改造项目用于资金平衡的相关收

益为 450870.35 万元，融资本息为 264034.51 万元，覆盖倍数为 1.71。项目

投资现金流量表如下： 
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项目投资现金流量表（单位：万元） 

序号 项目 合计 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1 现金流入                             

1.1 资本金流入 83710.20 700.00  76860.20  6150.00                      

1.2 债券资金流入 199939.80 79300.00  31139.80  89500.00                      

1.3 项目收入 576068.32 0.00  0.00  0.00  23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

1.4 现金流入小计 859718.32 80000.00  108000.00  95650.00  23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

2 现金流出                             

2.1 固定资产流出 283650.00 80000.00  108000.00  95650.00                      

2.2 项目成本 115203.79 0.00  0.00  0.00  904.64  904.64  904.64  25891.72  904.64  15594.43  19286.42  26940.42  23374.94  497.32  

2.3 税费 9994.18 0.00  0.00  0.00  3331.39  3331.39  3331.39  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

2.4 债券利息 64058.24 1586.00  3794.80  6207.59  7997.59  7997.59  7997.59  7680.39  6923.71  5686.75  4091.79  2496.83  1219.08  378.52  

2.5 债券本金 199483.88 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  15860.00  21973.98  39873.98  39873.98  39873.98  24013.98  18013.98  

2.6 现金流出小计 660801.71 80000.00  108000.00  95650.00  12233.62  12233.62  12233.62  49432.11  29802.33  61155.16  63252.20  69311.23  48607.99  18889.81  

3 净现金流量 198916.62 0.00  0.00  0.00  11394.80  11394.80  11394.80  69050.86  -29802.33  8431.15  23847.38  54176.14  57918.83  -18889.81  

4 累计净现金流量   0.00  0.00  0.00  11394.80  22789.59  34184.39  103235.25  73432.92  81864.08  105711.46  159887.60  217806.43  198916.62  
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（五）资金的稳定性 

通过当经营净收益作为影响债券还本付息的因素在一定范围变动的情况下，

专项债券本息覆盖倍数的变化情况，说明还本付息资金具有一定的稳定性和风险

抵御能力。不确定因素的变更范围预计在(-10%-+10%)，具体分析如下表: 

本息覆盖倍数及敏感性分析表（单位：万元） 

敏感性分析 敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营净收益 405783.31  428326.83  450870.35  473413.86  495957.38  

偿债资金合计 405783.31  428326.83  450870.35  473413.86  495957.38  

债券还本付息额 264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  

经营收入偿还的债券本息额 264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  

债券本息覆盖率 1.54  1.62  1.71  1.79  1.88  

在债券的存续期内，还本付息的资金主要来源于项目收益，项目经营现金流

量表中的运营年度累计净现金流量大于零，即表明年度不存在资金缺口，资金能

保障建设和还本付息需要。 

经过详细估算，本期专项债券存续期间有稳定的经营收益，可覆盖债券存续

期间各年利息及到期偿还本金的支出需求。本项目资金稳定性较可靠，用于还本

付息资金的充足性得到保障。 

六、评估结论 

1.本项目可以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，项目运营

收入所对应的充足、稳定现金流作为还本付息的资金来源，资金覆盖率为 1.70 倍。 

2.在债券的存续期内，还本付息的资金主要来源于项目收益，通过当经营净

收益作为影响债券还本付息的因素在-10%-+10%范围变动的情况下，专项债券本

息覆盖倍数均＞1，说明还本付息资金具有一定的稳定性和风险抵御能力。 
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七、附件 

1.项目投资评估明细表 

项目投资评估明细表（单位：万元） 

序号 工程费用名称 估算价值 

建筑工程 设备购臵 安装工程  其他费用 合计 

一 第一部分：工程费用      

1 土建工程 155169.08    155169.08 

1.1 地上建筑 110090.24    110090.24 

 住宅 106029.05    106029.05 

 配套商业 1201.09    1201.09 

 配套公建 2860.10    2860.10 

1.2 地下建筑 45078.84    45078.84 

 地下室 12821.68    12821.68 

 地下车库 32257.16    32257.16 

2 室外工程费 7758.45    7758.45 

 第一部分费用小计 162927.53    162927.53 

二 第二部分：其他费用      

1 土地费用    92305.85  92305.85  

2 项目前期咨询费用    269.28  269.28  

3 环境影响评价费    28.90  28.90  

4 项目建设管理费    1191.71  1191.71  

5 勘察费    42.56  42.56  

6 设计费    1659.63  1659.63  

6.1 方案及初步设计    912.80  912.80  

6.2 施工图设计    746.83  746.83  

7 招标代理服务费    95.09  95.09  

8 图纸审查费    75.52  75.52  

9 工程建设监理费    1359.35  1359.35  

10 工程造价咨询费    793.75  793.75  

11 工程保险费    570.25  570.25  

12 研究试验费    521.37  521.37  

13 城市基础配套费    865.44  865.44  

 第二部分费用小计    99778.69  99778.69  

 第一、二部分合计 162927.53 0.00 0.00 99778.69  262706.22  

三 预备费用    20943.78  20943.78  

四 合计 162927.53 0.00 0.00 120722.47  283650.00  
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2.运营成本费用明细表 

项目成本预测表 

单位：万元 

序号 项目 合计 
2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

1 土地出让成本 106564.74 0.00 0.00 0.00 24987.08 0.00 

1.1 农业土地开发资金   0.00 0.00 0.00 13.78 0.00 

1.2 国有土地收益基金   0.00 0.00 0.00 5924.15 0.00 

1.3 廉租住房保障性基金   0.00 0.00 0.00 5924.15 0.00 

1.4 土地出让业务费   0.00 0.00 0.00 2369.66 0.00 

1.5 铁路建设费   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

1.6 新增建设用地有偿使用费   0.00 0.00 0.00 91.87 0.00 

1.7 农田水利建设资金   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

1.8 教育资金   0.00 0.00 0.00 3554.49 0.00 

2 工资及福利费 600.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

2.1 员工（人）   10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

2.2 工资（万元/年）   6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

3 维修维护费 7739.06 814.64 814.64 814.64 814.64 814.64 

4 管理费 300.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

5 合计 115203.79 904.64 904.64 904.64 25891.72 904.64 

续表： 

序号 项目 
2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1 土地出让成本 14689.79 18381.79 26035.78 22470.30 0.00 

1.1 农业土地开发资金 10.00 11.85 13.49 13.00 0.00 

1.2 国有土地收益基金 3479.32 4354.98 6174.37 5326.34 0.00 

1.3 廉租住房保障性基金 3479.32 4354.98 6174.37 5326.34 0.00 

1.4 土地出让业务费 1391.73 1741.99 2469.75 2130.54 0.00 

1.5 铁路建设费 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 

1.6 新增建设用地有偿使用费 66.67 79.02 89.94 86.67 0.00 

1.7 农田水利建设资金 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 

1.8 教育资金 2087.59 2612.99 3704.62 3195.80 0.00 

2 工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

2.1 员工（人） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

2.2 工资（万元/年） 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

3 维修维护费 814.64 814.64 814.64 814.64 407.32 

4 管理费 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

5 合计 15594.43 19286.42 26940.42 23374.94 497.32 
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3.项目利润表 

项目投资利润表（单位：万元） 

序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1  项目收入 576068.32 23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

2  项目成本 115203.79 904.64  904.64  904.64  25891.72  904.64  15594.43  19286.42  26940.42  23374.94  497.32  

3  税金及附加 9994.18 3331.39  3331.39  3331.39  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

4  税息折旧及摊销前利润 450870.35 19392.39  19392.39  19392.39  92591.25  -904.64  53991.89  67813.16  96546.96  83151.88  -497.32  

5 折旧与摊销 124785.45 12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  12478.55  

6  利息支出 64442.24 19657.98  8045.59  8045.59  7728.39  6971.71  5729.95  4125.39  2520.83  1233.48  383.32  

7  税前利润 -136975.68 -12744.14  -1131.75  -1131.75  -21111.57  -20354.90  -19113.14  -17508.58  -15904.02  -14616.66  -13359.18  

8 企业所得税 0.00                     

9 净利润/净亏损 -136975.68 -12744.14  -1131.75  -1131.75  -21111.57  -20354.90  -19113.14  -17508.58  -15904.02  -14616.66  -13359.18  

4.项目投资现金流量表 
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项目投资现金流量表（单位：万元） 

序号 项目 合计 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 

1 现金流入                             

1.1 资本金流入 83710.20 700.00  76860.20  6150.00                      

1.2 债券资金流入 199939.80 79300.00  31139.80  89500.00                      

1.3 项目收入 576068.32 0.00  0.00  0.00  23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

1.4 现金流入小计 859718.32 80000.00  108000.00  95650.00  23628.42  23628.42  23628.42  118482.97  0.00  69586.32  87099.58  123487.38  106526.82  0.00  

2 现金流出                             

2.1 固定资产流出 283650.00 80000.00  108000.00  95650.00                      

2.2 项目成本 115203.79 0.00  0.00  0.00  904.64  904.64  904.64  25891.72  904.64  15594.43  19286.42  26940.42  23374.94  497.32  

2.3 税费 9994.18 0.00  0.00  0.00  3331.39  3331.39  3331.39  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

2.4 债券利息 64058.24 1586.00  3794.80  6207.59  7997.59  7997.59  7997.59  7680.39  6923.71  5686.75  4091.79  2496.83  1219.08  378.52  

2.5 债券本金 199483.88 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  15860.00  21973.98  39873.98  39873.98  39873.98  24013.98  18013.98  

2.6 现金流出小计 660801.71 80000.00  108000.00  95650.00  12233.62  12233.62  12233.62  49432.11  29802.33  61155.16  63252.20  69311.23  48607.99  18889.81  

3 净现金流量 198916.62 0.00  0.00  0.00  11394.80  11394.80  11394.80  69050.86  -29802.33  8431.15  23847.38  54176.14  57918.83  -18889.81  

4 累计净现金流量   0.00  0.00  0.00  11394.80  22789.59  34184.39  103235.25  73432.92  81864.08  105711.46  159887.60  217806.43  198916.62  
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5.本息覆盖倍数及敏感性分析表 

本息覆盖倍数及敏感性分析表（单位：万元） 

敏感性分析 敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营净收益 405783.31  428326.83  450870.35  473413.86  495957.38  

偿债资金合计 405783.31  428326.83  450870.35  473413.86  495957.38  

债券还本付息额 264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  

经营收入偿还的债券本息额 264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  264034.51  

债券本息覆盖率 1.54  1.62  1.71  1.79  1.88  
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