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乔马庄片区棚户区改造项目

财务评估咨询报告

中咨咨询（2025）第 540 号

我们接受委托，对乔马庄片区棚户区改造项目收益与融资

自求平衡情况进行审核并出具总体评价。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111 号——预测性财务信息的审核》。各项假设已在具体预测

说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到

任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而

且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编

制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了

列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重

大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供本次项目融资使用，不得用作其他任何目

的。总体评价结果如下：

一、项目的基本情况

项目名称：乔马庄片区棚户区改造项目

参与主体：内丘县住房和城乡建设局

列入规划情况：乔马庄片区棚户区改造项目已列入中长期

规划，项目代码：2205-130523-04-01-585161。

建设规模：总占地面积 38000 平方米，总建筑面积 119260
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平方米，其中地上建筑面积 86720 平方米，地下建筑面积 32540

平方米（含人防）。项目建成后可提供安置房 564 套,设计居

住人口 1805 人，能够满足乔马庄村村民的回迁安置需求。

建设内容：建设-2+18F 剪力墙结构回迁楼 5 栋、-2+2+16F

剪力墙结构回迁楼 2 栋，2F 框架结构配套商业 1 栋、3F 框架

结构幼儿园 1 栋及其他配套公建、地下车库、绿化、道路、硬

化、给排水、供电、供热、消防等基础设施。

事前绩效评估情况：该项目立项依据充分，基本符合相关

政策，具有现实需求，总体评估该项目符合申报地方政府专项

债券要求。

所在区域背景情况：内丘县位于河北省西南部、隶属于邢

台市。全县总面积 787 平方公里，辖 5 镇 4 乡 1 个省级工业园

区，共 309 个行政村，常住人口 25.8 万人。内丘县 2020 年政

府性基金收入 6.03 亿元，政府性基金支出 8.31 亿元；2021

年政府性基金收入3.82亿元，政府性基金支出3.74亿元；2022

年政府性基金收入 1.03 亿元，政府性基金支出 5.69 亿元。

项目收益及融资情况：乔马庄片区棚户区改造项目用于资

金平衡的相关收益为 83920 万元，融资本息为 55802 万元（本

次计划融资 8600 万元，利息 2752 万元），覆盖倍数为 1.50。

二、债券应付本息情况

（一）融资成本测算
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（1）本项目拟申请政府债券合计 44600 万元，自融资之

日起应还本付息情况如下：

还本付息明细表

单位：万元

年度
债券期

限

期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本付息

合计

第 1 年
1 0 22000 22000 248 248

2 22000 0 22000 248 248

第 2 年
3 22000 8600 30600 420 420

4 30600 0 30600 420 420

第 3 年
5 30600 14000 44600 700 700

6 44600 44600 700 700

第 4 年
7 44600 44600 700 700

8 44600 44600 700 700

第 5 年
9 44600 44600 700 700

10 44600 44600 700 700

第 6 年
11 44600 44600 700 700

12 44600 4400 40200 700 5100

第 7 年
13 40200 40200 650 650

14 40200 6120 34080 650 6770

第 8 年
15 34080 34080 566 566

16 34080 8920 25160 566 9486

第 9 年
17 25160 25160 426 426

18 25160 8920 16240 426 9346

第 10 年
19 16240 16240 286 286

20 16240 8920 7320 286 9206

第 11 年
21 7320 7320 146 146

22 7320 4520 2800 146 4666

第 12 年
23 2800 2800 56 56

24 2800 2800 0 56 2856

合计 44600 44600 11202 55802

（2）本次拟申请政府债券 8600 万元，假设融资利率 4%，

期限 10 年，每半年付息，后 5 年还本（每年偿还 20%）。已兑

付本金自兑付日起不另计利息。政府专项债自融资之日起应还

本付息情况如下：
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还本付息明细表

单位：万元

年度 债券期限
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

第 1 年
1 0 8600 8600 172 172

2 8600 8600 172 172

第 2 年
3 8600 8600 172 172

4 8600 8600 172 172

第 3 年
5 8600 8600 172 172

6 8600 8600 172 172

第 4 年
7 8600 8600 172 172

8 8600 8600 172 172

第 5 年
9 8600 8600 172 172

10 8600 8600 172 172

第 6 年
11 8600 8600 172 172

12 8600 1720 6880 172 1892

第 7 年
13 6880 6880 137.6 138

14 6880 1720 5160 137.6 1858

第 8 年
15 5160 5160 103.2 103

16 5160 1720 3440 103.2 1823

第 9 年
17 3440 3440 68.8 69

18 3440 1720 1720 68.8 1789

第 10 年
19 1720 1720 34.4 34

20 1720 1720 0 34.4 1754

合计 18000 18000 2752 11352

（3）本项目已申请政府债券22000万元，其中包括①2024

年申请政府债券 18000 万元，融资利率 2.29%，期限 10 年，每

半年付息，后 5 年还本（每年偿还 20%）；2024 年申请政府债

券 4000 万元，融资利率 2.1%，期限 10 年，每半年付息，后 5

年还本（每年偿还 20%）。已兑付本金自兑付日起不另计利息。

政府专项债自融资之日起应还本付息情况如下：

还本付息明细表

单位：万元
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年度 债券期限
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

第 1 年
1 0 22000 0 22000 248.1 248.1

2 22000 0 0 22000 248.1 248.1

第 2 年
3 22000 0 0 22000 248.1 248.1

4 22000 0 0 22000 248.1 248.1

第 3 年
5 22000 0 0 22000 248.1 248.1

6 22000 0 0 22000 248.1 248.1

第 4 年
7 22000 0 0 22000 248.1 248.1

8 22000 0 0 22000 248.1 248.1

第 5 年
9 22000 0 0 22000 248.1 248.1

10 22000 0 0 22000 248.1 248.1

第 6 年
11 22000 0 0 22000 248.1 248.1

12 22000 0 4400 17600 248.1 4648.1

第 7 年
13 17600 0 0 17600 198.48 198.48

14 17600 0 4400 13200 198.48 4598.48

第 8 年
15 13200 0 0 13200 148.86 148.86

16 13200 0 4400 8800 148.86 4548.86

第 9 年
17 8800 0 0 8800 99.24 99.24

18 8800 0 4400 4400 99.24 4499.24

第 10 年
19 4400 0 0 4400 49.62 49.62

20 4400 0 4400 0 49.62 4449.62

合计 18000 18000 3969.6 25969.6

（4）本项目计划后期拟申请政府债券 14000 万元，假设

融资利率 4%，期限 10 年，每半年付息，后 5 年还本（每年偿

还 20%）。本息合计 18480 万元。

经测算，本项目还本付息合计 55802 万元，其中偿还本金

44600 万元，支付利息 11202 万元。

三、评估依据和假设

（一）主要依据

1.《中华人民共和国预算法》；

2.《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发
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〔2014〕43 号）；

3.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）；

4.财政部关于印发《地方政府专项债务预算管理办法》的

通知（财预〔2016〕155 号）；

5.其他规范性文件。

（二）评估假设

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境

不发生重大变化；

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相

对稳定；

4.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变

化；

5.预测期内经营运作未受到不利因素影响，能够按照项目

可研报告中运营方案实施；

6.预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交

通、电信、水电供应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变

化而产生的不利影响；

7.预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行；
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8.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大

不利影响。

四、评估过程

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、

独立为原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具

财务评价报告。整个评价工作分为四个阶段进行：

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协

商一致，并制定出本次评价工作计划。

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目建议

书、可行性研究方案等资料，到项目实施单位进行尽调，与相

关人员进行访谈，听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体

情况。

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评价报告。

（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，

在全面考虑有关意见后，按评价机构内部评估报告三级复核制

度和程序对报告进行反复修改、校正，最后出具正式财务评价

报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

本项目建设总投资为 55800 万元，其中：工程费用

39039.48 万元，工程建设其他费用 12665.32 万元，预备费用
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4095.2 万元。

项目投资评估明细表

单位：万元

名称

估算价值

工程费用 工程建设其他费用 预备费 合计

乔马庄片区棚户区

改造项目
39039.48 12665.32 4095.2 55800

占比 69.96% 22.70% 7.34% 100.00%

（二）项目资金筹措

1.项目资金来源

项目总投资 55800 万元，其中自有资本金 11200 万元，作

为项目资本金，占比 20%，符合《国务院关于加强固定资产投

资项目资本金管理的通知》（国发〔2019〕26 号）相关规定；

计划通过地方政府棚改专项债券融资 44600 万元（本次申请

8600 万元），占比 80%，期限 10 年。专项债券资金不用做项

目资本金，项目不涉及组合融资。

项目资金来源情况

单位：万元

资金来源 金额(万元) 占比

估算总投资 55,800.00 100%

一、资本金 11,200.00 20%

(一)自有资金 11,200.00 20%

(二)专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 44,600.00 80%
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(一)已发行专项债券 22,000.00 39.43%

(二)本期拟发行专项债券 8,600.00 15.41%

(三)后续拟发行专项债券 14,000.00 25.09%

(四)银行融资

（三）项目收入、成本、收益预测

1.收入情况

项目收入来源于对应地块中的土地出让收入，通过查询邢

台市公共资源交易中心土地出让信息，选取各地块周边及相应

区位近3年土地的出让案例，计算得出已出让土地的平均单价，

作为预计出让单价。

邢台市近三年土地出让情况

单位：万元，亩，万元/亩

出让年度 位置 面积 中标总地价 土地性质 地价 平均地价

2022 复兴街以东、胜利路以南 25.76 4386
普通商品

住房用地
170.27

165.26

2023 文源街以东、康庄路以南 16.19 2594
普通商品

住房用地
160.26

本项目可出让面积 703.11 亩，规划用途为商住用地，四

至范围朝阳街东、解放路南、京广铁路西、胜利路北合围区域

内乔家庄土地 503.11 亩和东至文源街、南至康庄路、西至西

环路、北至扁鹊大道的土地 200 亩，共计 703.11 亩，根据谨

慎性原则，土地出让价格暂按 150 万元/亩估算，预测该宗土

地在 2025 年至 2029 年平均出让，则可实现项目土地出让收入

105465 万元。

项目收入汇总表

单位：万元
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序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 合计

1 土地出让收入 21093 21093 21093 21093 21093 105465

2.项目运营成本

根据财政部、河北省及有关部门颁布的相关文件确定扣减

项目为农业土地开发资金、农田水利建设资金、教育资金、国

有土地收益基金、廉租住房保障性基金、土地出让业务费、铁

路建设费和新增建设用地有偿使用费。具体测算依据如下：

（1）农业土地开发资金：依据《财政部、国土资源部关

于印发<用于农业土地开发的土地出让金收入管理办法>的通

知》（财综〔2004〕49 号）和《河北省财政厅、河北省国土资

源厅关于印发<用于农业土地开发的土地出让金使用管理办

法>的通知》（冀财建〔2004〕170 号），农业土地开发资金=

土地出让面积×土地出让平均纯收益征收标准×土地出让金

用于农业土地开发的比例（15%）。

（2）农田水利建设资金：依据《关于中央财政统筹部分

从土地出让收益中计提农田水利建设资金有关问题的通知》

（财综〔2012〕43 号）和《河北省财政厅、河北省水利厅关于

印发<土地出让收益计提农田水利建设资金管理办法>的通知》

（冀财综〔2011〕88 号），按土地出让净收益 10%的比例提取。

（3）教育资金：依据《财政部、教育部关于从土地出让

收益中计提教育资金有关事项的通知》（财综〔2011〕62 号）
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和《河北省财政厅、河北省教育厅关于印发<土地出让收益计

提教育资金管理办法>的通知》（冀财综〔2011〕81 号），按

土地出让净收益 10%的比例提取。

（4）国有土地收益基金：依据《河北省财政厅、河北省

国土资源厅关于明确国有土地收益基金提取比例等有关事宜

的通知》（冀财综〔2007〕47 号），招拍挂和协议出让的土地

使用权所取得的总成交价款中，按 3%的比例计提。

（5）廉租住房保障性基金：依据《河北省财政厅关于修

订＜河北省廉租住房保障资金管理实施办法＞的通知》（冀财

综〔2008〕60 号），按土地出让总收入 5%的比例计提。

（6）土地出让业务费：依据《国有土地使用权出让收支

管理办法》（财综〔2006〕68 号）和《河北省财政厅、物价局、

国土资源厅关于严格执行征地管理费征收和土地出让业务费

使用规定的通知》（冀财综〔2002〕63 号），按土地出让总收

入 2%的比例计提。

（7）铁路建设费：依据《河北省国土资源厅、河北省财

政厅关于印发<河北省铁路建设费征收使用管理办法>的通知》

（冀国土资发〔2011〕11 号），按土地出让总收入 3%的比例

计提。

（8）新增建设用地有偿使用费：依据《财政部、国土资

源部关于调整部分地区新增建设用地土地有偿使用费征收等
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别的通知》（财综〔2009〕24 号）。

政策性基金提留计算表

单位：万元

序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 合计

1 农业土地开发资金 29 29 29 29 29 145

2 农田水利建设资金 703 703 703 703 703 3515

3 教育资金 703 703 703 703 703 3515

4 国有土地收益基金 633 633 633 633 633 3165

5 廉租住房保障性基金 1055 1055 1055 1055 1055 5275

6 土地出让业务费 422 422 422 422 422 2110

7 铁路建设费 633 633 633 633 633 3165

8 新增建设用地有偿使用费 131 131 131 131 131 655

合计 4309 4309 4309 4309 4309 21545

3.项目运营收益

本项目运营收益主要来源于土地出让收入。运营收益如

下。

项目运营收益表

单位：万元

序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 合计

1 运营收入 21093 21093 21093 21093 21093 105465

2 运营成本 4309 4309 4309 4309 4309 21545

3 运营收益 16784 16784 16784 16784 16784 83920

4.税费

本项目为棚户区改造项目，不考虑项目税费。

5.项目损益

项目损益表

单位：万元

序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

一 经营收入/成本/税金

1 项目收入 21093 21093 21093 21093 21093 0

2 项目成本 4309 4309 4309 4309 4309 0

3 税金

4 税息折旧及摊销前利润 16784 16784 16784 16784 16784 0

二 折旧与摊销

三 利息支出

1 利息费用 496 840 1400 1400 1400 1400

2 税前利润 16288 15944 15384 15384 15384 -1400

四 企业所得税

五 净利润/净亏损 16287.8 15943.8 15383.8 15383.8 15383.8 -1400.2

接上表

序号 项目 2031 2032 2033 2034 2035 2036 合计

一 经营收入/成本/税金

1 项目收入 0 0 0 0 0 0 105465

2 项目成本 0 0 0 0 0 0 21545

3 税金 0

4 税息折旧及摊销前利润 0 0 0 0 0 0 83920

二 折旧与摊销 0

三 利息支出 0

1 利息费用 1301 1133 853 573 293 112 11202

2 税前利润 -1301 -1133 -853 -573 -293 -112 72718

四 企业所得税 0

五 净利润/净亏损 -1300.96 -1132.92 -852.88 -572.84 -292.8 -112 72718

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来

源，测算项目净现金流如下表。
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项目现金流量表 单位：万元

序号 项目 合计 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

一 经营活动产生的现金

1 经营活动产生的现金净现金流量（1.1-1.2） 83920 0 0 16784 16784 16784 16784 16784 0 0 0 0 0 0 0

1.1 经营活动产生的现金流入 105465 0 0 21093 21093 21093 21093 21093 0 0 0 0 0 0 0

1.2 经营活动产生的现金流出 21545 0 0 4309 4309 4309 4309 4309 0 0 0 0 0 0 0

二 建设活动产生的现金 0

2 建设活动产生的净现金流量 -55800 -2800 -24800 -11400 -16800

2.1 建设活动产生的净现金流入 0

2.2 建设活动产生的净现金流出 55800 2800 24800 11400 16800

三 融资活动产生的现金 0

3 融资活动净现金流量（3.1-3.2） -2 2800 24800 10904 15960 -1400 -1400 -1400 -5800 -7421 -10053 -9773 -9493 -4813 -2912

3.1 融资活动产生的现金流入 55800 2800 24800 11400 16800 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3.1.1 项目资本金流入 11200 2800 2800 2800 2800

3.1.2 债券融资款流入 44600 0 22000 8600 14000

3.1.3 其他资金流入 0 0 0 0 0

3.2 融资活动产生的现金流出 55802 0 0 496 840 1400 1400 1400 5800 7421 10053 9773 9493 4813 2912

3.2.1 偿还债券本金 44600 0 0 0 0 0 0 0 4400 6120 8920 8920 8920 4520 2800

3.2.2 支付债券利息 11202 0 0 496 840 1400 1400 1400 1400 1301 1133 853 573 293 112

3.2.3 其他 0

四 期内现金变动（1+2+3） 28118 0 0 16288 15944 15384 15384 15384 -5800 -7421 -10053 -9773 -9493 -4813 -2912

五 累计盈余资金 0 0 16288 32232 47615 62999 78383 72583 65162 55109 45336 35843 31030 28118
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（五）资金的稳定性

通过查看项目投资现金流量表，债券存续期内现金流稳

定，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）计算债券本息覆盖倍数

乔马庄片区棚户区改造项目用于资金平衡的相关收益为

83920 万元，融资本息为 55802 万元（本次计划融资 8600 万元，

利息 2752 万元），覆盖倍数为 1.50。

乔马庄片区棚户区改造项目平衡情况

单位：万元

项目名称
项目资金

总需求

项目预期

净收益

计划发

行额

预计融资

本息

项目预期收

益对融资本

息覆盖倍数

乔马庄片区棚户区改造项目 55800 83920 44600 55802 1.50

（二）进行覆盖倍数的敏感性分析

通过对经营净收益作为影响债券还本付息的因素在一定

范围内变动的情况下，分析专项债券本息覆盖倍数的变化情

况，得出该项目还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能

力。

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

+5% 0 -5%

经营净收益 88116 83920 79724

偿债资金合计 88116 83920 79724

债券还本付息额 55802 55802 55802

资本金偿还建设期利息 0 0 0
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附表 1．项目投资估算表

单位：万元

名称

估算价值

工程费用
工程建设其他

费用
预备费 合计

乔马庄片区棚户区改

造项目
39039.48 12665.32 4095.2 55800

占比 69.96% 22.70% 7.34% 100.00%
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附表 2．运营成本费用明细表

单位：万元

序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 合计

1 农业土地开发资金 29 29 29 29 29 145

2 农田水利建设资金 703 703 703 703 703 3515

3 教育资金 703 703 703 703 703 3515

4 国有土地收益基金 633 633 633 633 633 3165

5 廉租住房保障性基金 1055 1055 1055 1055 1055 5275

6 土地出让业务费 422 422 422 422 422 2110

7 铁路建设费 633 633 633 633 633 3165

8 新增建设用地有偿使用费 131 131 131 131 131 655

合计 4309 4309 4309 4309 4309 21545
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附表 3．项目利润表

单位：万元

序号 项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

一 经营收入/成本/税金

1 项目收入 21093 21093 21093 21093 21093 0

2 项目成本 4309 4309 4309 4309 4309 0

3 税金

4 税息折旧及摊销前利润 16784 16784 16784 16784 16784 0

二 折旧与摊销

三 利息支出

1 利息费用 496 840 1400 1400 1400 1400

2 税前利润 16288 15944 15384 15384 15384 -1400

四 企业所得税

五 净利润/净亏损 16287.8 15943.8 15383.8 15383.8 15383.8 -1400.2

接上表

序号 项目 2031 2032 2033 2034 2035 2036 合计

一 经营收入/成本/税金

1 项目收入 0 0 0 0 0 0 105465

2 项目成本 0 0 0 0 0 0 21545

3 税金 0

4 税息折旧及摊销前利润 0 0 0 0 0 0 83920

二 折旧与摊销 0

三 利息支出 0

1 利息费用 1301 1133 853 573 293 112 11202

2 税前利润 -1301 -1133 -853 -573 -293 -112 72718

四 企业所得税 0

五 净利润/净亏损 -1300.96 -1132.92 -852.88 -572.84 -292.8 -112 72718
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附表 4.

项目现金流量表

单位：万元

序号 项目 合计 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

一 经营活动产生的现金

1 经营活动产生的现金净现金流量（1.1-1.2） 83920 0 0 16784 16784 16784 16784 16784 0 0 0 0 0 0 0

1.1 经营活动产生的现金流入 105465 0 0 21093 21093 21093 21093 21093 0 0 0 0 0 0 0

1.2 经营活动产生的现金流出 21545 0 0 4309 4309 4309 4309 4309 0 0 0 0 0 0 0

二 建设活动产生的现金 0

2 建设活动产生的净现金流量 -55800 -2800 -24800 -11400 -16800

2.1 建设活动产生的净现金流入 0

2.2 建设活动产生的净现金流出 55800 2800 24800 11400 16800

三 融资活动产生的现金 0

3 融资活动净现金流量（3.1-3.2） -2 2800 24800 10904 15960 -1400 -1400 -1400 -5800 -7421 -10053 -9773 -9493 -4813 -2912

3.1 融资活动产生的现金流入 55800 2800 24800 11400 16800 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3.1.1 项目资本金流入 11200 2800 2800 2800 2800

3.1.2 债券融资款流入 44600 0 22000 8600 14000

3.1.3 其他资金流入 0 0 0 0 0

3.2 融资活动产生的现金流出 55802 0 0 496 840 1400 1400 1400 5800 7421 10053 9773 9493 4813 2912

3.2.1 偿还债券本金 44600 0 0 0 0 0 0 0 4400 6120 8920 8920 8920 4520 2800

3.2.2 支付债券利息 11202 0 0 496 840 1400 1400 1400 1400 1301 1133 853 573 293 112

3.2.3 其他 0

四 期内现金变动（1+2+3） 28118 0 0 16288 15944 15384 15384 15384 -5800 -7421 -10053 -9773 -9493 -4813 -2912

五 累计盈余资金 0 0 16288 32232 47615 62999 78383 72583 65162 55109 45336 35843 31030 28118
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附表 5．本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

+5% 0 -5%

经营净收益 88116 83920 79724

偿债资金合计 88116 83920 79724

债券还本付息额 55802 55802 55802

资本金偿还建设期利息 0 0 0

经营收入偿还的债券本息额 55802 55802 55802

债券本息覆盖率 1.58 1.50 1.43
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