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海兴经济开发区基础设施建设二期项目

专项财务评估咨询报告

辰开咨字（2024）第0046号

河北海兴经济开发区管理委员会：

我们接受委托，对海兴经济开发区基础设施建设二期项目专项债券的收益与融

资自求平衡情况，提供财务评估咨询服务，并出具专项财务评估咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号--预测性财

务信息的审核》。相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设

已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为

这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假

设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列

报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。

一、财务评估声明

我们出具的评论将仅基于下列事项：

1.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

2.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整和有

效的；

3.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影响，

并未考虑其他任何类别的相关事宜；

4.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。这些权威

法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告中所做

分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦不会对本报告出具日之后
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的任何事项作考虑。在报告出具之后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论

的有效性；

5.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被视

为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、保

证或担保；

6.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为业务

约定书合同一方以外，河北辰开会计师事务所（普通合伙）（“辰开”）与其他任

何人事或任何方（“第三方”）均不产生合约利益关系。此约定业务的服务并非为

任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，任何第三方没有权利以任何形式或

基于任何目的，依赖“辰开”的提交物、建议、评论、报告或其他服务；

我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的责任）。

如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护辰开，其关联机构以及人员

免受任何与向第三方披露报告（无论是否经过我们的同意）有关的第三方索赔或责

任的影响，并补偿所产生的诉讼费以及其他费用。

二、财务评估使用

本总体评估仅供发行人本次申请发行海兴经济开发区基础设施建设二期项目

专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

三、评估依据

1.《中华人民共和国预算法》

2.《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）；

3.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

（财预〔2017〕89 号）；

4.《国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》（国发〔2019〕26

号）；

5.《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债券发行及项

目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）；

6.财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕36 号）；
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7.《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43 号）；

8.《试点发行地方政府棚户区改造专项债券管理办法》财预〔2018〕28 号；

9.《国家发展改革委办公厅关于组织申报 2023 年地方政府专项债券项目的通

知》（发改办投资〔2022〕873 号）；

10.海兴经济开发区基础设施建设二期项目可行性研究报告；

11.海兴经济开发区基础设施建设二期项目可行性研究报告的批复；

12.其他法律、法规及规范性文件。

四、债券基本信息

本期债券基本信息

计划发行规模

贰仟万元整（RMB: 20,000,000.00元）（其中 2024 年已发行专项债券 10,000,000.00

元，2025年拟申请专项债券 10,000,000.00元）

本次发行规模 壹仟万元整（RMB: 10,000,000.00 元）

募集资金用途 拟用于海兴经济开发区基础设施建设二期项目

债券期限 20 年期

债券利率 固定利率 4%

还本付息方式

利息按每半年付息，在本期债券存续期的最后 10 年每年的还本日偿还本金的

10%，已兑付本金从兑付日起不再计利息。

五、项目预期收益、成本以及融资平衡情况

项目总投资约 2,735.19 万元，拟申请政府专项债券 2,000.00 万元，本息和共

计 3,240.00 万元。本期拟申请政府专项债券 1,000.00 万元，假设债券利率 4.00%，

在存续期内按每半年支付利息，债券存续期后 10 年每年偿还债券本金的 10%，已兑

付本金不再计息，20 年期本息共计 1,620.00 万元。2024 年已申请政府专项债券

1,000.00 万元，假设债券利率 4.00%，在存续期内按每半年支付利息，债券存续期

后 10 年每年偿还债券本金的 10%，已兑付本金不再计息，20 年期本息共计 1,620.00

万元。预计相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.94，项目净收益可以覆盖融资成本。
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六、财务评估结论

根据国发〔2014〕43 号、财预〔2017〕89 号、厅字〔2019〕33 号、财库〔2020〕

36 号、财库〔2020〕43 号、财办预〔2021〕29 号等专项债券文件，本项目符合上

述文件要求。

本项目通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，项目运营净收益所

对应的充足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入

能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

附件：海兴经济开发区基础设施建设二期项目财务评估咨询报告说明书
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（本页无正文，为海兴经济开发区基础设施建设二期项目专项财务评估咨询报

告签字盖章页）

河北辰开会计师事务所（普通合伙） 中国注册会计师：

河北·石家庄 中国注册会计师：

报告日期： 2024 年 10月 15日
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海兴经济开发区基础设施建设二期项目

财务评估咨询报告说明书

本期债券基本信息

计划发行规模

贰仟万元整（RMB: 20,000,000.00 元）（其中 2024年已发行专项债券

10,000,000.00元，2025 年拟申请专项债券 10,000,000.00元）

本次发行规模 壹仟万元整（RMB: 10,000,000.00 元）

募集资金用途 拟用于海兴经济开发区基础设施建设二期项目

债券期限 20 年期

债券利率 固定利率 4%

还本付息方式

利息按每半年付息，在本期债券存续期的最后 10 年每年的还本日偿还

本金的 10%，已兑付本金从兑付日起不再计利息。

一、项目的基本情况

（一）项目名称

海兴经济开发区基础设施建设二期项目

（二）参与主体

河北海兴经济开发区管理委员会

（三）列入规划情况

本项目列入本级政府、部门重点项目。

本工程建设较大程度的改善了当地的环境状况，有助于完善海兴开发区功能，

对进一步发展海兴开发区经济起到了应有的保障作用。因此河北海兴经济开发区管

理委员会提出建设海兴经济开发区基础设施建设二期项目。

（四）项目建设情况
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1.项目区位：该项目位于海兴经济开发区纬四东路、纬六支路、纬七路和纬七

东路。

2.项目工期：2023 年 6 月-2025 年 12 月

3.项目建设内容及规模：建设海兴经济开发区纬四东路、纬六支路、纬七路和

纬七东路道路工程、给水管网、中水管网、雨水管网和污水管网。敷设给水管道 1155

米，采用 DN200 的 PE 管；敷设中水管道 1148 米，采用 DN200 的 PE 管；敷设雨水

管道 1009 米，采用 d800-d1000 钢筋混凝土承插口管；敷设污水管道 1085 米，采

用 d400-d600 高密度聚乙烯缠绕结构壁 B 型管；建设道路全长 1412 米；并建设其

他配套基础设施。

（五）事前绩效评估情况

1.本项目实施具有必要性、公益性、收益性，符合专项债券资金支持领域。

2.该项目符合国家相关政策，为政府投资的公益性资本性支出项目，不涉及中

央明令禁止的项目支出。项目已取得立项批复文件，项目合法合规；具有一定成熟

度。

3.本项目资金来源较为明确，资金到位具有可行性。

4.本项目的收入项较合理、收入内容与项目建设内容相匹配、收入的收费单价

较合理且符合实际；本项目成本的测算较合理。项目收益测算综合评估，收益较合

理。

5.本项目申报本次资金需求合理，新增债券项目债券资金需求具有合理性。

6.基于谨慎参考项目收益情况的原则，本项目偿债计划具有可行性，偿债风险

基本可控。

7.本项目绩效目标的设置符合资金绩效管理办法的要求，具有合理性。

8.项目预期绩效基本具有可持续性。

本项目事前绩效评估主要针对新增债券项目的实施必要性、公益性、收益性；

项目建设投资合规性与项目成熟度；项目资金来源和到位可行性；项目收入、成本、

收益预测合理性；债券资金需求合理性；项目偿债计划可行性和偿债风险点；绩效

目标合理性；项目预期绩效的可持续性进行了八方面进行综合评估、分析与论证，
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并提出相关建议。初步判断本项目基本符合新增债券项目要求，对该项目的建设资

金需求“予以支持”。

（六）所在区域背景情况

人口情况：根据第七次人口普查数据，截至 2020 年 11 月 1 日零时，海兴县常

住人口为 189273 人。

经济情况：第一产业：2012 年，海兴县粮食总产达 13 万吨，发放良种补贴、

粮食直补资金 2233 万元。第二产业：2012 年，海兴县工业增加值完成 4.4 亿元，

海兴县共安排超千万元项目 91 个，完成投资 12 亿元。

（七）项目收益及融资情况

项目能够合理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平

衡。

通过对项目还本付息测算：海兴经济开发区基础设施建设二期项目用于资金平

衡的相关收益为 6,301.20 万元，其中项目自身收益为 6,301.20 万元，融资本息为

3,402.00 万元（其中融资本金 2,000.00 万元，融资利息 1,240.00 万元），覆盖倍

数为 1.94。

二、债券应付本息情况

海兴经济开发区基础设施建设二期项目拟申请政府专项债券 2,000.00 万元，

本息和共计 3,240.00 万元。本期拟申请政府专项债券 1,000.00 万元，假设债券利

率 4.00%，在存续期内按每半年支付利息，债券存续期后 10 年每年偿还债券本金的

10%，已兑付本金不再计息，20 年期本息共计 1,620.00 万元。2024 年已申请政府

专项债券 1,000.00 万元，假设债券利率 4.00%，在存续期内按每半年支付利息，债

券存续期后 10 年每年偿还债券本金的 10%，已兑付本金不再计息，20 年期本息共

计 1,620.00 万元。

（一）本项目申请政府专项债总额自融资之日起应还本付息如下：

单位：万元

年度
期初本

金余额
本期新增本金 本期偿还本金

期末本

金余额

当年偿还利

息

当年还本付息

合计
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年度
期初本

金余额
本期新增本金 本期偿还本金

期末本

金余额

当年偿还利

息

当年还本付息

合计

2024 年 - 1,000.00 - 1,000.00 - -
2025 年 1,000.00 1,000.00 - 2,000.00 60.00 60.00
2026 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2027 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2028 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2029 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2030 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2031 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2032 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2033 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2034 年 2,000.00 - 2,000.00 80.00 80.00
2035 年 2,000.00 100.00 1,900.00 80.00 180.00
2036 年 1,900.00 200.00 1,700.00 74.00 274.00
2037 年 1,700.00 200.00 1,500.00 66.00 266.00
2038 年 1,500.00 200.00 1,300.00 58.00 258.00
2039 年 1,300.00 200.00 1,100.00 50.00 250.00
2040 年 1,100.00 200.00 900.00 42.00 242.00
2041 年 900.00 200.00 700.00 34.00 234.00
2042 年 700.00 200.00 500.00 26.00 226.00
2043 年 500.00 200.00 300.00 18.00 218.00
2044 年 300.00 200.00 100.00 10.00 210.00

2045 年 100.00 100.00 - 2.00 102.00
合计 2,000.00 2,000.00 1,240.00 3,240.00

（二）本项目本期拟申请政府专项债自融资之日起 20 年应还本付息如下：

单位：万元

年度 期初本金 本期发行 本期偿还 期末本金 利率
本期偿还

利息

应付本息

合计

2025 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 20.00 20.00
2026 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2027 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2028 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2029 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2030 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2031 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
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年度 期初本金 本期发行 本期偿还 期末本金 利率
本期偿还

利息

应付本息

合计

2032 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2033 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2034 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2035 年 1,000.00 1,000.00 4.00% 40.00 40.00
2036 年 1,000.00 100.00 900.00 4.00% 38.00 138.00
2037 年 900.00 100.00 800.00 4.00% 34.00 134.00
2038 年 800.00 100.00 700.00 4.00% 30.00 130.00
2039 年 700.00 100.00 600.00 4.00% 26.00 126.00
2040 年 600.00 100.00 500.00 4.00% 22.00 122.00
2041 年 500.00 100.00 400.00 4.00% 18.00 118.00
2042 年 400.00 100.00 300.00 4.00% 14.00 114.00
2043 年 300.00 100.00 200.00 4.00% 10.00 110.00
2044 年 200.00 100.00 100.00 4.00% 6.00 106.00
2045 年 100.00 100.00 - 4.00% 2.00 102.00
合计 1,000.00 1,000.00 620.00 1,620.00

（三）2024 年已申请政府专项债自融资之日起 20 年应还本付息如下：

单位：万元

年度
期初本金

余额
本期发型

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

本期偿还

利息

应付本息合

计

2024 年 1,000.00 1,000.00 4% - -
2025 年 1,000.00 4% 40.00 40.00
2026 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2027 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2028 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2029 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2030 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2031 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2032 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2033 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2034 年 1,000.00 1,000.00 4% 40.00 40.00
2035 年 1,000.00 100.00 900.00 4% 40.00 140.00
2036 年 1,000.00 100.00 800.00 4% 36.00 136.00
2037 年 900.00 100.00 700.00 4% 32.00 132.00
2038 年 800.00 100.00 600.00 4% 28.00 128.00
2039 年 700.00 100.00 500.00 4% 24.00 124.00
2040 年 600.00 100.00 400.00 4% 20.00 120.00
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年度
期初本金

余额
本期发型

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

本期偿还

利息

应付本息合

计

2041 年 500.00 100.00 300.00 4% 16.00 116.00
2042 年 400.00 100.00 200.00 4% 12.00 112.00
2043 年 300.00 100.00 100.00 4% 8.00 108.00
2044 年 200.00 100.00 - 4% 4.00 104.00
合计 1,000.00 1,000.00 620.00 1,620.00

三、评估依据和假设

（一）评估测算依据

1.《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）；

2.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

（财预〔2017〕89 号）；

3.《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债券发行及项

目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）；

4.财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕36 号）；

5.《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43 号）；

6.财政部办公厅 国家发展改革委办公厅《关于梳理 2021 年新增专项债券项目

资金需求的通知》（财办预〔2021〕29 号）；

7.国家及地方其他相关法律、法规；

（二）项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以预测期间经济环境的最佳估计为前提，以本项目运营对应的项目运

营收入为基础，并结合项目运营的建设期、项目运营成本等条件编制。

(三）项目收益及现金流入预测假设

1.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无

重大变化；

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3.对融资人有影响的法律法规无重大变化；

4.委托人制定的项目运营计划、项目运营收益等能够顺利执行；

5.项目运营收益在正常范围内变动；
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6.无其他人力不可抗拒及不可预见因素对融资人造成的重大不利影响。

四、评估过程

我们根据国家、地方相关政策文件，查阅实施方案，实施尽调及访谈、安排专

业人员评估、以真实、客观、独立为原则，经认真审核，出具本评估报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

1.本项目总投资为 2,735.19 万元，其中：工程费用 2,258.41 万元，工程建设

其他费用 250.94 万元，预备费 225.84 万（见附表）。

投资估算明细表

单位：万元

序号 项目
估算价值

工程费用 工程建设其他费 预备费 合计

一 项目投资 2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

1
海兴经济开发区基础

设施建设二期项目
2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

合计 2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

占比% 82.57 9.17 8.26 100.00

（二）项目资金筹措

海兴经济开发区基础设施建设二期项目投资估算为 2,735.19 万元，本项目拟

申请专项债券 2,000.00 万元，占总投资的 73.12%；其中 2024 年已发行专项债券

1,000.00 万元，2025 年拟申请专项债券 1,000.00 万元，其余由财政统筹。其中本

次申请的专项债券不用做项目资本金。

本项目的资本金安排符合《国务院关于调整固定资产投资项目资本金比例的通

知》（国发〔2009〕27 号）第一条、《国务院关于调整和完善固定资产投资项目资

本金制度的通知》（国发〔2019〕26 号）第二条关于项目资本金最低比例的要求。

项目资金筹措表

单位：万元

序号 项目 金额 占比% 备注
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序号 项目 金额 占比% 备注

1 政府专项债 2,000.00 73.12

2 财政统筹 735.19 26.88

合计 2,735.19 100.00

项目资金来源情况表

单位：万元

资金来源 金额(万元) 占比 备注

估算总投资 2,735.19 100.00%

一、资本金 735.19 26.88%

(一)自有资金 735.19 26.88%

(二)专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 2,000.00 73.12%

(一)已发行专项债券 1,000.00 36.56%

(二)本期拟发行专项债券 1,000.00 36.56%

(三)后续拟发行专项债券

(四)银行融资

（三）项目收入、成本、收益预测

1. 本次项目的还款收入来源主要为供水收入。

供水收入：本项目敷设给水管道 1155 米，项目连接的水厂日供水规模为 5000

吨；根据海兴县人民政府《关于同意调整海兴县城区供水价格及居民供水价格实行

阶梯式水价的批复》（海政复【2017】32 号）得知，海兴县居民用水价格为 3.36

元/立方米，非居民用水价格为 6.75 元/立方米，根据测算每年供水收入为 613.2

万元。

经测算，收入预测具体明细如下表所示：

运营收入预测表

单位：万元
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项目 供水收入 合计

2026年 613.20 613.20

2027年 613.20 613.20

2028年 613.20 613.20

2029年 613.20 613.20

2030年 613.20 613.20

2031年 613.20 613.20

2032年 613.20 613.20

2033年 613.20 613.20

2034年 613.20 613.20

2035年 613.20 613.20

2036年 613.20 613.20

2037年 613.20 613.20

2038年 613.20 613.20

2039年 613.20 613.20

2040年 613.20 613.20

2041年 613.20 613.20

2042年 613.20 613.20

2043年 613.20 613.20

2044年 613.20 613.20

2045年 613.20 613.20

合计 12,264.00 12,264.00

2.项目运营成本

项目建成投入运营后，运营成本主要来自于工资福利费、管道及设备维护费、

水资源费和其他费用，具体如下：

（1）工资福利费：本项目劳动定员 10 人，人均工资及福利按照 4万元/年，

共计约 40.00 万元。

（2）管道及设备维护费：包括管道的检修和设备的维护等，每年约 60.00 万

元。

（3）水资源费：本项目取水单价按照 0.5 元/吨计算，每年的取水成本为
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0.5*0.5*365=91.25 万元

（4）其他费用：主要为运营过程中的燃料动力费、日常管理费用等，每年其

他费用约 20.00 万元。

本项目运营成本情况如下：

项目运营成本费用明细表

单位：万元

项目 工资福利费 管道及设备维护费 水资源费 其他费用 合计

2026年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2027年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2028年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2029年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2030年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2031年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2032年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2033年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2034年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2035年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2036年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2037年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2038年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2039年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2040年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2041年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2042年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2043年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2044年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2045年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

合计 800.00 1,200.00 1,825.00 400.00 4,225.00

3.项目税费

根据《财政部国家税务总局关于部分货物适用增值税低税率和简易办法征收增
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值税政策的通知》（财税〔2009〕9 号）规定：“三、对属于一般纳税人的自来水

公司销售自来水按简易办法依照 6%征收率征收增值税，不得抵扣其购进自来水取得

增值税扣税凭证上注明的增值税税款。根据《财政部 国家税务总局关于简并增值

税征收率政策的通知》（财税〔2014〕57 号）的规定：“......二、财税〔2009〕

9 号文件第二条第（三）项和第三条“依照 6%征收率”调整为“依照 3%征收率”。

城市维护建设税税率为 5%，教育费附加和地方教育费附加为 3%、2%，企业所得税

税率为 25%。

税费情况表

单位：万元

项目 增值税 城建税 附加税费 企业所得税 合计

2026 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2027 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2028 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2029 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2030 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2031 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2032 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2033 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2034 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2035 年 18.40 0.92 0.92 61.15 81.39

2036 年 18.40 0.92 0.92 62.70 82.94

2037 年 18.40 0.92 0.92 64.80 85.04

2038 年 18.40 0.92 0.92 66.90 87.14

2039 年 18.40 0.92 0.92 69.00 89.24

2040 年 18.40 0.92 0.92 71.10 91.34

2041 年 18.40 0.92 0.92 73.20 93.44

2042 年 18.40 0.92 0.92 75.30 95.54

2043 年 18.40 0.92 0.92 77.40 97.64

2044 年 18.40 0.92 0.92 79.50 99.74
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项目 增值税 城建税 附加税费 企业所得税 合计

2045 年 18.40 0.92 0.92 81.60 101.84

合计 368.00 18.40 18.40 1,333.00 1,737.80

（四）项目收益与融资平衡情况

根据测算，2026 年至 2045 年预计用于项目资金平衡的项目运营收益合计为

6,301.20 万元。

项目运营收益表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税费 项目收益

2026年 613.20 211.25 81.39 320.56

2027年 613.20 211.25 81.39 320.56

2028年 613.20 211.25 81.39 320.56

2029年 613.20 211.25 81.39 320.56

2030年 613.20 211.25 81.39 320.56

2031年 613.20 211.25 81.39 320.56

2032年 613.20 211.25 81.39 320.56

2033年 613.20 211.25 81.39 320.56

2034年 613.20 211.25 81.39 320.56

2035年 613.20 211.25 81.39 320.56

2036年 613.20 211.25 82.94 319.01

2037年 613.20 211.25 85.04 316.91

2038年 613.20 211.25 87.14 314.81

2039年 613.20 211.25 89.24 312.71

2040年 613.20 211.25 91.34 310.61

2041年 613.20 211.25 93.44 308.51

2042年 613.20 211.25 95.54 306.41

2043年 613.20 211.25 97.64 304.31

2044年 613.20 211.25 99.74 302.21

2045年 613.20 211.25 101.84 300.11

合计 12,264.00 4,225.00 1,737.80 6,301.20



河北辰开会计师事务所（普通合伙）
HB CK CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTINGFIRMS

地址：石家庄市新华区新华路 681号丽景国际 8层 电话：13032605789 1863011095818

项目运营损益表

单位：万元

年份/项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一、经营

收入/成本

/税金

1.项目收

入

613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20

2.项目成

本

211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25

3.税金 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84

4.税息折

旧及摊销

前利润

400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11

二、折旧

与摊销

1.总折旧

和摊销

71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52

2.息税前

利润

328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59

三、利息

支出

1.利息费

用

84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 77.80

2.税前利

润

244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 250.79

四、企业
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年份/项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

所得税

企业所得

税

61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 62.70

五、净利

润/净亏损

613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20

（续表）

年份/项目 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

一、经营收入 /

成本/税金

1.项目收入 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 12,264.00

2.项目成本 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 4,225.00

3.税金 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 36.80

4.税息折旧及摊

销前利润

400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 8,002.20

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 1,430.40

2.息税前利润 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 6,571.80

三、利息支出

1.利息费用 69.40 61.00 52.60 44.20 35.80 27.40 19.00 10.60 2.20 1,240.00

2.税前利润 259.19 267.59 275.99 284.39 292.79 301.19 309.59 317.99 326.39 5,331.80

四、企业所得税

企业所得税 64.80 66.90 69.00 71.10 73.20 75.30 77.40 79.50 81.60 1,333.00

五、净利润 /净

亏损

194.39 200.69 206.99 213.29 219.59 225.89 232.19 238.49 244.79 3,998.80

（五）资金的稳定性

债券存续期内，项目还本付息资金来源主要为项目收益，项目专项债券存续期
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间有稳定的收益，可覆盖存续期间各年利息及分期还本的支出需求，还本付息资金

具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）债券本息覆盖倍数

本次债券募投项目收益为项目运营产生的收益，项目未运营前需支付的资金利

息由项目自筹资金支付，通过对项目收益的估算，预期海兴经济开发区基础设施建

设二期项目的经营收益对融资本金和利息的覆盖倍数为 1.94 倍。

项目收益覆盖情况表

单位：万元

项目名称

申请政府专

项债券本金

申请政府专项

债券本息合计

预计经营净收益 覆盖倍数 备注

海兴经济开发区基础

设施建设二期项目

2,000.00 3,240.00 6,301.20 1.94

（二）覆盖倍数的敏感性分析

依据当前的市场状况及数据，对运营期的收益及现金流进行预测，存在一定的

不确定性。本着保守性原则，下面对经营净收益向下波动进行敏感性分析。

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分

析

敏感性变化比率

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收

益
5,402.49 5,686.83 5,986.14 6,301.20 6,616.26 6,947.07 7,294.42

偿债资金

合计
5,402.49 5,686.83 5,986.14 6,301.20 6,616.26 6,947.07 7,294.42

债券还本

额
2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00

偿还利息 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00
经营收入

偿还的债

券本息额

3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00
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敏感性分

析

敏感性变化比率

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
债券本息

覆盖率
1.67 1.76 1.85 1.94 2.04 2.14 2.25

由以上分析可见，考虑经营净收益因素变动，对当经营净收益发生 15%幅度内

的波动情况进行了分别测算。在 15%的波动内，本项目还是具备一定抗风性能力，

从财务角度上分析投资具备可行性。

（三）从现金流量表来看

项目能产生稳定的现金流入且现金流入能覆盖专项债还本付息的规模，从财务

角度上分析投资具备可行性。

七、附件

1. 项目投资估算明细表

2.项目运营成本费用明细表

3.项目收入预测表

4.项目运营收益表

5.项目运营损益表

6.项目现金流量表

7.本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附表 1

项目投资估算明细表

单位：万元

序号 项目
估算价值

工程费用 工程建设其他费 预备费 合计

一 项目投资 2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

1
海兴经济开发区基础

设施建设二期项目
2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

合计 2,258.41 250.94 225.84 2,735.19

占比% 82.57 9.17 8.26 100.00
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附表 2

项目运营成本费用明细表

单位：万元

项目 工资福利费 管道及设备维护费 水资源费 其他费用 合计

2026年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2027年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2028年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2029年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2030年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2031年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2032年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2033年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2034年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2035年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2036年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2037年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2038年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2039年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2040年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2041年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2042年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2043年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2044年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25

2045年 40.00 60.00 91.25 20.00 211.25
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合计 800.00 1,200.00 1,825.00 400.00 4,225.00

附表 3

项目收入预测表

单位：万元

项目 供水收入 合计

2026年 613.20 613.20

2027年 613.20 613.20

2028年 613.20 613.20

2029年 613.20 613.20

2030年 613.20 613.20

2031年 613.20 613.20

2032年 613.20 613.20

2033年 613.20 613.20

2034年 613.20 613.20

2035年 613.20 613.20

2036年 613.20 613.20

2037年 613.20 613.20

2038年 613.20 613.20

2039年 613.20 613.20

2040年 613.20 613.20

2041年 613.20 613.20

2042年 613.20 613.20

2043年 613.20 613.20

2044年 613.20 613.20

2045年 613.20 613.20
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项目 供水收入 合计

合计 12,264.00 12,264.00

附表 4

项目运营收益表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税费 项目收益

2026年 613.20 211.25 81.39 320.56

2027年 613.20 211.25 81.39 320.56

2028年 613.20 211.25 81.39 320.56

2029年 613.20 211.25 81.39 320.56

2030年 613.20 211.25 81.39 320.56

2031年 613.20 211.25 81.39 320.56

2032年 613.20 211.25 81.39 320.56

2033年 613.20 211.25 81.39 320.56

2034年 613.20 211.25 81.39 320.56

2035年 613.20 211.25 81.39 320.56

2036年 613.20 211.25 82.94 319.01

2037年 613.20 211.25 85.04 316.91

2038年 613.20 211.25 87.14 314.81

2039年 613.20 211.25 89.24 312.71

2040年 613.20 211.25 91.34 310.61

2041年 613.20 211.25 93.44 308.51

2042年 613.20 211.25 95.54 306.41

2043年 613.20 211.25 97.64 304.31

2044年 613.20 211.25 99.74 302.21
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附表 5

项目运营损益表

单位：万元

年份/项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一、经营

收入/成本

/税金

1.项目收

入

613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20

2.项目成

本

211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25

3.税金 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84

4.税息折

旧及摊销

前利润

400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11

二、折旧

与摊销

1.总折旧

和摊销

71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52

2.息税前 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59

2045年 613.20 211.25 101.84 300.11

合计 12,264.00 4,225.00 1,737.80 6,301.20
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年份/项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

利润

三、利息

支出

1.利息费

用

84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00 77.80

2.税前利

润

244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 244.59 250.79

四、企业

所得税

企业所得

税

61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 61.15 62.70

五、净利

润/净亏损

613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20

（续表）

年份/项目 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

一、经营收入 /

成本/税金

1.项目收入 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 613.20 12,264.00

2.项目成本 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 211.25 4,225.00

3.税金 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 1.84 36.80

4.税息折旧及摊

销前利润

400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 400.11 8,002.20

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 71.52 1,430.40

2.息税前利润 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 328.59 6,571.80
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年份/项目 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

三、利息支出

1.利息费用 69.40 61.00 52.60 44.20 35.80 27.40 19.00 10.60 2.20 1,240.00

2.税前利润 259.19 267.59 275.99 284.39 292.79 301.19 309.59 317.99 326.39 5,331.80

四、企业所得税

企业所得税 64.80 66.90 69.00 71.10 73.20 75.30 77.40 79.50 81.60 1,333.00

五、净利润 /净

亏损

194.39 200.69 206.99 213.29 219.59 225.89 232.19 238.49 244.79 3,998.80

附表 6

项目现金流量表

单位：万元

项目

现金流入 现金流出
净现金流

量运营收入
政府专项

债券
资本金

工程款

等支出

借款本金

偿还

借款利息支

付
经营成本 税费

2024年 1,000.00 1,000.00

2025年 1,000.00 735.19 1,735.19 60.00 -60.00

2026年 613.20 80.00 211.25 81.39 180.56

2027年 613.20 80.00 211.25 81.39 421.12

2028年 613.20 80.00 211.25 81.39 661.68

2029年 613.20 80.00 211.25 81.39 902.24

2030年 613.20 80.00 211.25 81.39 1,142.80

2031年 613.20 80.00 211.25 81.39 1,383.36

2032年 613.20 80.00 211.25 81.39 1,623.92

2033年 613.20 80.00 211.25 81.39 1,864.48

2034年 613.20 80.00 211.25 81.39 2,105.04

2035年 613.20 100.00 80.00 211.25 81.39 2,245.60

2036年 613.20 200.00 74.00 211.25 82.94 2,290.61

2037年 613.20 200.00 66.00 211.25 85.04 2,341.52

2038年 613.20 200.00 58.00 211.25 87.14 2,398.33

2039年 613.20 200.00 50.00 211.25 89.24 2,461.04

2040年 613.20 200.00 42.00 211.25 91.34 2,529.65
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项目

现金流入 现金流出
净现金流

量运营收入
政府专项

债券
资本金

工程款

等支出

借款本金

偿还

借款利息支

付
经营成本 税费

2041年 613.20 200.00 34.00 211.25 93.44 2,604.16

2042年 613.20 200.00 26.00 211.25 95.54 2,684.57

2043年 613.20 200.00 18.00 211.25 97.64 2,770.88

2044年 613.20 200.00 10.00 211.25 99.74 2,863.09

2045年 613.20 100.00 2.00 211.25 101.84 3,061.20

合计 12,264.00 2,000.00 735.19 2,735.19 2,000.00 1,240.00 4,225.00 1,737.80 3,061.20

附表 7

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分

析

敏感性变化比率

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收

益
5,402.49 5,686.83 5,986.14 6,301.20 6,616.26 6,947.07 7,294.42

偿债资金

合计
5,402.49 5,686.83 5,986.14 6,301.20 6,616.26 6,947.07 7,294.42

债券还本

额
2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00

偿还利息 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00
经营收入

偿还的债

券本息额

3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00 3,240.00

债券本息

覆盖率
1.67 1.76 1.85 1.94 2.04 2.14 2.25
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