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青县经济开发区基础设施提升项目

专项财务评估咨询报告

大晟咨询（2024）第 1253 号

青县经济开发区管理委员会：

我们接受委托，对青县经济开发区基础设施提升项目专项债券的收益与融资

自求平衡情况，提供财务评估咨询服务，并出具专项财务评估咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号--预测性

财务信息的审核》。相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些

假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

一、财务评估声明

我们出具的评论将仅基于下列事项：

1、我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

2、我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整

和有效的；

3、贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影响，

并未考虑其他任何类别的相关事宜；

4、在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。这些

通讯地址：河北省石家庄市裕华区槐安东路 145 号西美五洲大厦 1701

邮政编码：050000

电话（Tel）：17367702821



权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告

中所做分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦不会对本报告出

具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之后权威法规的任何变更亦可能会影响

报告中评论的有效性；

5、贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被

视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、

保证或担保；

6、与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为

业务约定书合同一方以外，河北大晟会计师事务所（普通合伙）（“大晟”）与

其他任何人事或任何方（“第三方”）均不产生合约利益关系。此约定业务的服

务并非为任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，任何第三方没有权利以

任何形式或基于任何目的，依赖“大晟”的提交物、建议、评论、报告或其他服

务；

我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的责

任）。如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护大晟，其关联机构

以及人员免受任何与向第三方披露报告（无论是否经过我们的同意）有关的第三

方索赔或责任的影响，并补偿所产生的诉讼费以及其他费用。

二、财务评估使用

本总体评估仅供发行人本次申请发行青县经济开发区基础设施提升项目专

项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

三、评估依据

1、《中华人民共和国预算法》

2、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）；

3、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89 号）；

4、《国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》（国发〔2019〕

26 号）；



5、《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债券发行

及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）；

6、财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕36

号）；

7、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43 号）；

8、《试点发行地方政府棚户区改造专项债券管理办法》财预〔2018〕28 号；

9、《国家发展改革委办公厅关于组织申报 2023 年地方政府专项债券项目的

通知》（发改办投资〔2022〕873 号）；

10、《青县经济开发区基础设施提升项目可行性研究报告》

11、青县发展和改革局关于《青县经济开发区基础设施提升项目可行性研究

报告》的批复；

12、其他法律、法规及规范性文件。

四、债券基本信息

本期债券基本信息

计划发行规模

贰仟玖佰万元整（RMB29,000,000.00元）（其中 2024年拟使用专项债券调

整批次额度 1,700.00万元，2025 年拟申请专项债券 1,200.00 万元）

本次发行规模 壹仟贰佰万元整（RMB: 12,000,000.00元）

募集资金用途 拟用于青县经济开发区基础设施提升项目

债券期限 20 年期

债券利率 固定利率 4.00%

还本付息方式

利息按每半年付息，在本期债券存续期的最后 10 年每年的还本日偿还本金

的 10%，已兑付本金从兑付日起不再计利息。

五、项目预期收益、成本以及融资平衡情况

项目总投资约 5,000.10 万元，共计申请专项债券 2,900 万元，本息和共计



4,434.50万元。2024年拟使用专项债券调整批次额度 1,700.00万元，债券利率 3.00%，

在存续期的最后 10年每年的还本日偿还本金的 10%，20年期本息和共计 2,490.50

万元。2025 年拟申请专项债券 1,200.00 万元，假设债券利率 4.00%，在存续期内

按每半年支付利息，在存续期的最后 10年每年的还本日偿还本金的 10%，20年

期本息共计 1,944.00万元。预计相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.82，项目净

收益可以覆盖融资成本。

六、财务评估结论

根据国发〔2014〕43 号、财预〔2017〕89 号、厅字〔2019〕33 号、财库〔2020〕

36 号、财库〔2020〕43 号、财办预〔2021〕29 号等专项债券文件，本项目符合

上述文件要求。

本项目通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，项目运营净收益

所对应的充足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流

入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

附件：青县经济开发区基础设施提升项目专项财务评估咨询报告说明书





青县经济开发区基础设施提升项目 专项财务评估咨询报告说明书

1

青县经济开发区基础设施提升项目

专项财务评估咨询报告说明书

本期债券基本信息

计划发行规模

贰仟玖佰万元整（RMB29,000,000.00元）（其中 2024年拟使用专项债券调

整批次额度 1,700.00万元，2025 年拟申请专项债券 1,200.00 万元）

本次发行规模 壹仟贰佰万元整（RMB: 12,000,000.00元）

募集资金用途 拟用于青县经济开发区基础设施提升项目

债券期限 20 年期

债券利率 固定利率 4.00%

还本付息方式

利息按每半年付息，在本期债券存续期的最后 10 年每年的还本日偿还本金

的 10%，已兑付本金从兑付日起不再计利息。

一、项目的基本情况

（一）项目名称

青县经济开发区基础设施提升项目

（二）参与主体

项目实施单位：青县经济开发区管理委员会

（三）列入规划情况

本项目列入本级政府、部门重点项目。

本项目以提升市政基础设施，提高区域承载能力，恢复城市通行能力，提升

人居环境为目标，通过建设市政基础设施，提高设施的质量、可靠性和效能，确

保其能够满足青县快速发展的需求，提供高品质的公共服务。由此提出建设青县

经济开发区基础设施提升项目。

（四）项目建设情况
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1、项目区位：涉及青县经济开发区耿六街、耿八街、乐业街、恒鑫街及安

兴路共 5条道路。

2、项目工期：2024 年 8月-2026 年 5 月

3、项目建设内容及规模：

项目新建给水管线 1938.05米，采用管径为 DN200-300的 PE 管，单侧布置；

新建雨水管线 2452 米，采用管径为 d800-1500的 I 级钢筋混凝土管，单侧布置；

新建污水管线 1972米，采用管径为 DN500-600的高密度聚乙烯管；敷设通信管线

476米；敷设电力管线 476米；同时恢复沥青混凝土路面 17343.9 平方米及其他配

套工程。

4、本项目总投资为 5,000.10 万元，其中工程费用 4,037.46万元，工程建设其

他费用 509.63万元，预备费用 453.01万元。

（五）事前绩效评估情况

1、本项目实施具有必要性、公益性、收益性，符合专项债券资金支持领域。

2、该项目符合国家相关政策，为政府投资的公益性资本性支出项目，不涉

及中央明令禁止的项目支出。项目已取得立项批复文件，项目合法合规；具有一

定成熟度。

3、本项目资金来源较为明确，资金到位具有可行性。

4、本项目的收入项较合理、收入内容与项目建设内容相匹配、收入的收费

单价较合理且符合实际；本项目成本的测算较合理。项目收益测算综合评估，收

益较合理。

5、本项目申报本次资金需求合理，新增债券项目债券资金需求具有合理性。

6、基于谨慎参考项目收益情况的原则，本项目偿债计划具有可行性，偿债

风险基本可控。

7、本项目绩效目标的设置符合资金绩效管理办法的要求，具有合理性。
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8、项目预期绩效基本具有可持续性。

本项目事前绩效评估主要针对新增债券项目的实施必要性、公益性、收益性；

项目建设投资合规性与项目成熟度；项目资金来源和到位可行性；项目收入、成

本、收益预测合理性；债券资金需求合理性；项目偿债计划可行性和偿债风险点；

绩效目标合理性；项目预期绩效的可持续性进行了八方面进行综合评估、分析与

论证，并提出相关建议。初步判断本项目基本符合新增债券项目要求，对该项目

的建设资金需求“予以支持”。

（六）所在区域背景情况

青县，隶属河北省沧州市，位于华北平原东部，河北省东南部，沧州市北部。

中心位置约在东经 116°80'，北纬 38°58'。总面积 968 平方千米。青县气候属温

带半湿润大陆性季风气候。截至 2021 年 10 月，青县辖青县 8 个镇、2 个乡，另

辖 1个乡级单位，县人民政府驻清州镇。截至 2021年 12月，青县总人口 42万人。

2020年，青县实现地区生产总值 201亿元。2021年，青县实现地区生产总值 221.1

亿元，同比增长 6.1%。一般公共预算收入达到 11.55 亿元，同比增长 10.2%固定

资产投资、规上工业增加值、社会消费品零售总额分别增长 6%、7%和 6.2%城乡

居民人均可支配收入分别突破 4万元和 2 万元。

（七）项目收益及融资情况

项目能够合理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求

平衡。

通过对项目还本付息测算：青县经济开发区基础设施提升项目用于资金平衡

的相关收益为 8,049.97 万元，其中项目自身收益为 8,049.97 万元，融资本息为

4,434.50万元（其中融资本金 2,900.00万元，融资利息 1,534.50 万元），覆盖倍数

为 1.82。

二、债券应付本息情况
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青县经济开发区基础设施提升项目共计申请专项债券 2,900万元，本息和共

计 4,434.50万元。2024年拟使用专项债券调整批次额度 1,700.00 万元，债券利率

3.00%，在存续期的最后 10 年每年的还本日偿还本金的 10%，20年期本息和共计

2,490.50万元。2025年拟申请专项债券 1,200.00万元，假设债券利率 4.00%，在存

续期内按每半年支付利息，在存续期的最后 10 年每年的还本日偿还本金的 10%，

20年期本息共计 1,944.00万元。

（一）本项目拟申请专项债券总额自融资之日起本息和如下：

单位：万元

项目名

称
年度 期初本金 本期新增 本期偿还

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本

付息

青县经

济开发

区基础

设施提

升项目

2023 - 1,700.00 - 1,700.00 25.50 25.50
2024 1,700.00 - - 1,700.00 51.00 51.00
2025 1,700.00 1,200.00 - 2,900.00 75.00 75.00
2026 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2027 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2028 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2029 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2030 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2031 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2032 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2033 2,900.00 - 2,900.00 99.00 99.00
2034 2,900.00 170.00 2,730.00 96.45 266.45
2035 2,730.00 170.00 2,560.00 91.35 261.35
2036 2,560.00 290.00 2,270.00 83.85 373.85
2037 2,270.00 290.00 1,980.00 73.95 363.95
2038 1,980.00 290.00 1,690.00 64.05 354.05
2039 1,690.00 290.00 1,400.00 54.15 344.15
2040 1,400.00 290.00 1,110.00 44.25 334.25
2041 1,110.00 290.00 820.00 34.35 324.35
2042 820.00 290.00 530.00 24.45 314.45
2043 530.00 290.00 240.00 14.55 304.55
2044 240.00 120.00 120.00 7.20 127.20
2045 120.00 120.00 - 2.40 122.40
合计 2,900.00 2,900.00 1,534.50 4,434.50

（二）本项目拟使用专项债券调整批次自融资之日起本息和如下：

单位：万元
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项目名

称

年

度

期初本

金

本期新

增

本期偿

还

期末本

金余额

利息

率

当年偿

还利息

当年还本

付息

青县经

济开发

区基础

设施提

升项目

2023 1,700.00 1,700.00 3.00% 25.50 25.50
2024 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2025 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2026 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2027 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2028 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2029 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2030 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2031 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2032 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2033 1,700.00 1,700.00 3.00% 51.00 51.00
2034 1,700.00 170.00 1,530.00 3.00% 48.45 218.45
2035 1,530.00 170.00 1,360.00 3.00% 43.35 213.35
2036 1,360.00 170.00 1,190.00 3.00% 38.25 208.25
2037 1,190.00 170.00 1,020.00 3.00% 33.15 203.15
2038 1,020.00 170.00 850.00 3.00% 28.05 198.05
2039 850.00 170.00 680.00 3.00% 22.95 192.95
2040 680.00 170.00 510.00 3.00% 17.85 187.85
2041 510.00 170.00 340.00 3.00% 12.75 182.75
2042 340.00 170.00 170.00 3.00% 7.65 177.65
2043 170.00 170.00 3.00% 2.55 172.55
合

计
— 1,700.00 1,700.00 — — 790.50 2,490.50

（三）本项目 2025年拟申请专项债券自融资之日起本息和如下：

单位：万元

项目名

称

年

度

期初本

金

本期新

增

本期偿

还

期末本

金余额

利息

率

当年偿

还利息

当年还本

付息

青县经

济开发

区基础

设施提

升项目

2025 1,200.00 1,200.00 4.00% 24.00 24.00
2026 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2027 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2028 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2029 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2030 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2031 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2032 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2033 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2034 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2035 1,200.00 1,200.00 4.00% 48.00 48.00
2036 1,200.00 120.00 1,080.00 4.00% 45.60 165.60
2037 1,080.00 120.00 960.00 4.00% 40.80 160.80
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项目名

称

年

度

期初本

金

本期新

增

本期偿

还

期末本

金余额

利息

率

当年偿

还利息

当年还本

付息

2038 960.00 120.00 840.00 4.00% 36.00 156.00
2039 840.00 120.00 720.00 4.00% 31.20 151.20
2040 720.00 120.00 600.00 4.00% 26.40 146.40
2041 600.00 120.00 480.00 4.00% 21.60 141.60
2042 480.00 120.00 360.00 4.00% 16.80 136.80
2043 360.00 120.00 240.00 4.00% 12.00 132.00
2044 240.00 120.00 120.00 4.00% 7.20 127.20
2045 120.00 120.00 - 4.00% 2.40 122.40
合

计
1,200.00 1,200.00 744.00 1,944.00

三、评估依据和假设

（一）评估测算依据

1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）；

2、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89号）；

3、《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债券发行

及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33号）；

4、财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕36

号）；

5、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43号）；

6、财政部办公厅 国家发展改革委办公厅《关于梳理 2021 年新增专项债券

项目资金需求的通知》（财办预〔2021〕29号）；

7、国家及地方其他相关法律、法规；

（二）项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以预测期间经济环境的最佳估计为前提，以本项目运营对应的项目

运营收入为基础，并结合项目运营的建设期、项目运营成本等条件编制。
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（三）项目收益及现金流入预测假设

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3、对融资人有影响的法律法规无重大变化；

4、委托人制定的项目运营计划、项目运营收益等能够顺利执行；

5、项目运营收益在正常范围内变动；

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对融资人造成的重大不利影响。

四、评估过程

我们根据国家、地方相关政策文件，查阅实施方案，实施尽调及访谈、安排

专业人员评估、以真实、客观、独立为原则，经认真审核，出具本评估报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

本项目总投资为 5,000.10 万元，其中工程费用 4,037.46 万元，工程建设其他

费用 509.63万元，预备费用 453.01万元（见附表）。

投资估算明细表

单位：万元

序号 项目

估算价值

工程费用
工程建设其他

费
预备费 合计

一 项目投资 4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

1
青县经济开发区基础

设施提升项目
4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

合计 4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

占比% 80.75 10.19 9.06 100.00

（二）项目资金筹措
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青县经济开发区基础设施提升项目投资估算为 5000.1万元，拟申请专项债券

2900万元，其中 2024年拟使用专项债券调整批次额度 1700万元，2025 年拟申请

专项债券 1200 万元，其余由财政统筹。其中本次申请的专项债券不用做项目资

本金。

本项目的资本金安排符合《国务院关于调整固定资产投资项目资本金比例的

通知》（国发〔2009〕27 号）第一条、《国务院关于调整和完善固定资产投资项

目资本金制度的通知》（国发〔2019〕26号）第二条关于项目资本金最低比例的

要求。

项目资金筹措表

单位：万元

序号 项目 金额 占比 备注

1 政府专项债 2,900.00 58.00%

2 财政统筹 2,100.10 42.00%

合计 5,000.10 100.00%

项目资金来源情况表

单位：万元

资金来源 金额(万元) 占比 备注

估算总投资 5,000.10 100.00%
一、资本金 2,100.10 42.00%
(一)自有资金 2,100.10 42.00%
(二)专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 2,900.00 58.00%

(一)已发行专项债券 1,700.00 34.00%

(二)本期拟发行专项债券 1,200.00 24.00%

(三)后续拟发行专项债券

(四)银行融资

（三）项目收入、成本、收益预测

1、项目运营收入
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本次融资项目的还款收入来源主要为供水收入。

供水收入：本项目铺设给水管网 1938.05 米，给水管网连接的水厂，预计供

水规模 0.5万 m³/天，根据青发改字【2017】16 号、青政复【2017】6 号、青发改

字【2016】7号文件要求，本项目水价按照 4.35元/m³计算，则供水收入为 793.88

万元/年。

经测算，收入预测具体明细如下表所示：

运营收入预测表

单位：万元

项目 供水收入 合计

2027年 793.88 793.88

2028年 793.88 793.88

2029年 793.88 793.88

2030年 793.88 793.88

2031年 793.88 793.88

2032年 793.88 793.88

2033年 793.88 793.88

2034年 793.88 793.88

2035年 793.88 793.88

2036年 793.88 793.88

2037年 793.88 793.88

2038年 793.88 793.88

2039年 793.88 793.88

2040年 793.88 793.88

2041年 793.88 793.88

2042年 793.88 793.88

2043年 793.88 793.88

2044年 793.88 793.88

2045年 793.88 793.88
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2、项目运营成本

项目建成投入运营后，运营成本主要来自于水资源费、工资福利费、管道及

设备维护费、药剂费和其他费用，具体如下：

（1）水资源费：按照《河北省人民政府关于印发河北省水资源税改革试点

实施办法的通知》(冀政发【2016]34号)、《河北省物价局关于将水资源税纳入城

市供水价格的通知》(冀价经费【2016】163号文件，地表水公共供水企业水资源

税为 0.2元/m³，则每年水资源费为 36.50万元。

（2）工资福利费：本项目劳动定员 15 人，人均工资及福利按照 5.00 万元/

年，共计约 75.00万元。

（3）管道及设备维护费：包括管道的检修和设备的维护等，每年约 100.00

万元。

（4）药剂费：主要包括高锰酸钾、次氯酸钠等药剂费，每年约 30.00万元。

（5）其他费用：主要为运营过程中的电费等燃料动力费、日常管理费用等，

每年其他费用为 20.00万元。

项目运营成本费用明细表

单位：万元

合计 15,083.72 15,083.72

项目 水资源费 工资福利费
管道及设

备维护费
药剂费 其他费用 合计

2027年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2028年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2029年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2030年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2031年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2032年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2033年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50
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3、项目税费

本项目增值税主要为 9%，城市维护建设税为 5%，教育费附加 3%，地方教

育费附加 2%及企业所得税 25%。

税费情况表

单位：万元

项目 增值税 城建税 附加费 企业所得税 合计

2027年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2028年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2029年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2030年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2031年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2032年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2033年 65.55 3.28 3.28 27.94 100.05

2034年 65.55 3.28 3.28 28.58 100.69

2035年 65.55 3.28 3.28 29.86 101.97

2034年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2035年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2036年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2037年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2038年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2039年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2040年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2041年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2042年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2043年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2044年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2045年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

合计 693.50 1,425.00 1,900.00 570.00 380.00 4,968.50
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项目 增值税 城建税 附加费 企业所得税 合计

2036年 65.55 3.28 3.28 31.88 103.99

2037年 65.55 3.28 3.28 34.66 106.77

2038年 65.55 3.28 3.28 37.43 109.54

2039年 65.55 3.28 3.28 40.21 112.32

2040年 65.55 3.28 3.28 42.98 115.09

2041年 65.55 3.28 3.28 45.76 117.87

2042年 65.55 3.28 3.28 48.53 120.64

2043年 65.55 3.28 3.28 51.31 123.42

2044年 65.55 3.28 3.28 53.44 125.55

2045年 65.55 3.28 3.28 54.94 127.05

合计 1,245.45 62.32 62.32 695.16 2,065.25

（四）项目收益与融资平衡情况

根据测算，2027年至 2045 年预计用于项目资金平衡的项目运营收益合计为

8,049.97万元。

项目运营收益表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税费 项目收益

2027年 793.88 261.50 100.05 432.33

2028年 793.88 261.50 100.05 432.33

2029年 793.88 261.50 100.05 432.33

2030年 793.88 261.50 100.05 432.33

2031年 793.88 261.50 100.05 432.33

2032年 793.88 261.50 100.05 432.33

2033年 793.88 261.50 100.05 432.33

2034年 793.88 261.50 100.69 431.69

2035年 793.88 261.50 101.97 430.41

2036年 793.88 261.50 103.99 428.39

2037年 793.88 261.50 106.77 425.61
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项目运营损益表

单位：万元

年份/项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00

2.税前利润 123.77 123.77 123.77 123.77 123.77

四、企业所得税

企业所得税 27.94 27.94 27.94 27.94 27.94

五、净利润/净亏损 95.83 95.83 95.83 95.83 95.83

（续表）

年份/项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一、经营收入/成本/税金

2038年 793.88 261.50 109.54 422.84

2039年 793.88 261.50 112.32 420.06

2040年 793.88 261.50 115.09 417.29

2041年 793.88 261.50 117.87 414.51

2042年 793.88 261.50 120.64 411.74

2043年 793.88 261.50 123.42 408.96

2044年 793.88 261.50 125.55 406.83

2045 年 793.88 261.50 127.05 405.33

合计 15,083.72 4,968.50 2,065.25 8,049.97
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年份/项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 99.00 99.00 96.45 91.35 83.85

2.税前利润 123.77 123.77 126.32 131.42 138.92

四、企业所得税

企业所得税 27.94 27.94 28.58 29.86 31.88

五、净利润/净亏损 95.83 95.83 97.74 101.56 107.04

（续表）

年份/项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 73.95 64.05 54.15 44.25 34.35

2.税前利润 148.82 158.72 168.62 178.52 188.42

四、企业所得税

企业所得税 34.66 37.43 40.21 42.98 45.76
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年份/项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

五、净利润/净亏损 114.16 121.29 128.41 135.54 142.66

（续表）

年份/项目 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 合计

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 15,083.72

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 4,968.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 1,370.09

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 8,745.13

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 4,512.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 4,232.63

三、利息支出

1.利息费用 24.45 14.55 7.20 2.40 1,284.00

2.税前利润 198.32 208.22 215.57 220.37 2,948.63

四、企业所得税

企业所得税 48.53 51.31 53.44 54.94 695.16

五、净利润/净亏损 149.79 156.91 162.13 165.43 2,253.47

（五）资金的稳定性

债券存续期内，项目还本付息资金来源主要为项目收益，项目专项债券存续

期间有稳定的收益，可覆盖存续期间各年利息及分期还本的支出需求，还本付息

资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）债券本息覆盖倍数

本次债券募投项目收益为项目运营产生的收益，项目未运营前需支付的资金

利息由项目自筹资金支付，通过对项目收益的估算，预期青县经济开发区基础设
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施提升项目的经营收益对融资本金和利息的覆盖倍数为 1.82倍。

项目收益覆盖情况表

单位：万元

项目名称

申请政府

专项债券

本金

申请政府专项

债券本息合计

预计经营净

收益

覆盖倍数 备注

青县经济开发区基础设

施提升项目

2,900.00 4,434.50 8,049.97 1.82

（二）覆盖倍数的敏感性分析

依据当前的市场状况及数据，对运营期的收益及现金流进行预测，存在一定

的不确定性。本着保守性原则，下面对经营净收益向下波动进行敏感性分析。

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 6,901.85 7,265.10 7,647.47 8,049.97 8,452.47 8,875.09 9,318.84

偿债资金合计 6,901.85 7,265.10 7,647.47 8,049.97 8,452.47 8,875.09 9,318.84
债券还本额 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00
偿还利息 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50

经营收入偿还

的债券本息额
4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50

债券本息覆盖

率
1.56 1.64 1.72 1.82 1.91 2.00 2.10

由以上分析可见，考虑经营净收益因素变动，对当经营净收益发生 15%幅度

内的波动情况进行了分别测算。在 15%的波动内，本项目还是具备一定抗风性能

力，从财务角度上分析投资具备可行性。

3、从现金流量表来看，项目能产生稳定的现金流入且现金流入能覆盖专项

债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。
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七、附件

1、项目投资估算明细表

2、项目运营成本费用明细表

3、项目收入预测表

4、项目运营收益表

5、项目运营损益表

6、项目现金流量表

7、本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附表 1

项目投资估算明细表

单位：万元

序号 项目

估算价值

工程费用
工程建设其他

费
预备费 合计

一 项目投资 4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

1
青县经济开发区基础

设施提升项目
4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

合计 4,037.46 509.63 453.01 5,000.10

占比% 80.75 10.19 9.06 100.00
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附表 2
项目运营成本费用明细表

单位：万元

项目 水资源费 工资福利费
管道及设

备维护费
药剂费 其他费用 合计

2027年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2028年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2029年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2030年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2031年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2032年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2033年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2034年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2035年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2036年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2037年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2038年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2039年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2040年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2041年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2042年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2043年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2044年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

2045年 36.50 75.00 100.00 30.00 20.00 261.50

合计 693.50 1,425.00 1,900.00 570.00 380.00 4,968.50
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附表 3

项目收入预测表

单位：万元

项目 供水收入 合计

2027年 793.88 793.88

2028年 793.88 793.88

2029年 793.88 793.88

2030年 793.88 793.88

2031年 793.88 793.88

2032年 793.88 793.88

2033年 793.88 793.88

2034年 793.88 793.88

2035年 793.88 793.88

2036年 793.88 793.88

2037年 793.88 793.88

2038年 793.88 793.88

2039年 793.88 793.88

2040年 793.88 793.88

2041年 793.88 793.88

2042年 793.88 793.88

2043年 793.88 793.88

2044年 793.88 793.88

2045年 793.88 793.88

合计 15,083.72 15,083.72
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附表 4

项目运营收益表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税费 项目收益

2027年 793.88 261.50 100.05 432.33

2028年 793.88 261.50 100.05 432.33

2029年 793.88 261.50 100.05 432.33

2030年 793.88 261.50 100.05 432.33

2031年 793.88 261.50 100.05 432.33

2032年 793.88 261.50 100.05 432.33

2033年 793.88 261.50 100.05 432.33

2034年 793.88 261.50 100.69 431.69

2035年 793.88 261.50 101.97 430.41

2036年 793.88 261.50 103.99 428.39

2037年 793.88 261.50 106.77 425.61

2038年 793.88 261.50 109.54 422.84

2039年 793.88 261.50 112.32 420.06

2040年 793.88 261.50 115.09 417.29

2041年 793.88 261.50 117.87 414.51

2042年 793.88 261.50 120.64 411.74

2043年 793.88 261.50 123.42 408.96

2044年 793.88 261.50 125.55 406.83

2045 年 793.88 261.50 127.05 405.33

合计 15,083.72 4,968.50 2,065.25 8,049.97
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附表 5

项目运营损益表

单位：万元

年份/项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00

2.税前利润 123.77 123.77 123.77 123.77 123.77

四、企业所得税

企业所得税 27.94 27.94 27.94 27.94 27.94

五、净利润/净亏损 95.83 95.83 95.83 95.83 95.83

（续表）

年份/项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50
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年份/项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 99.00 99.00 96.45 91.35 83.85

2.税前利润 123.77 123.77 126.32 131.42 138.92

四、企业所得税

企业所得税 27.94 27.94 28.58 29.86 31.88

五、净利润/净亏损 95.83 95.83 97.74 101.56 107.04

（续表）

年份/项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 793.88

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 261.50

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 72.11

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 460.27

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 222.77

三、利息支出

1.利息费用 73.95 64.05 54.15 44.25 34.35

2.税前利润 148.82 158.72 168.62 178.52 188.42

四、企业所得税

企业所得税 34.66 37.43 40.21 42.98 45.76

五、净利润/净亏损 114.16 121.29 128.41 135.54 142.66

（续表）

年份/项目 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 合计

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 793.88 793.88 793.88 793.88 15,083.72

2.项目成本 261.50 261.50 261.50 261.50 4,968.50
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年份/项目 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 合计

3.税金 72.11 72.11 72.11 72.11 1,370.09

4.税息折旧及摊销前利润 460.27 460.27 460.27 460.27 8,745.13

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 237.50 237.50 237.50 237.50 4,512.50

2.息税前利润 222.77 222.77 222.77 222.77 4,232.63

三、利息支出

1.利息费用 24.45 14.55 7.20 2.40 1,284.00

2.税前利润 198.32 208.22 215.57 220.37 2,948.63

四、企业所得税

企业所得税 48.53 51.31 53.44 54.94 695.16

五、净利润/净亏损 149.79 156.91 162.13 165.43 2,253.47
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附表 6

项目现金流量表

单位：万元

项目

现金流入 现金流出
净现金流

量运营收入
政府专项

债券
资本金

工程款等

支出

借款本金偿

还

借款利息支

付
经营成本 税费

2023年 1,700.00 1,700.00 25.50 -25.50

2024年 - 51.00 -76.50

2025年 - 1,200.00 1,200.00 75.00 -151.50

2026年 - 2,100.10 2,100.10 99.00 -250.50

2027年 793.88 99.00 261.50 100.05 82.83

2028年 793.88 99.00 261.50 100.05 416.16

2029年 793.88 99.00 261.50 100.05 749.49

2030年 793.88 99.00 261.50 100.05 1,082.82

2031年 793.88 99.00 261.50 100.05 1,416.15

2032年 793.88 99.00 261.50 100.05 1,749.48

2033年 793.88 99.00 261.50 100.05 2,082.81

2034年 793.88 170.00 96.45 261.50 100.69 2,248.05

2035年 793.88 170.00 91.35 261.50 101.97 2,417.11

2036年 793.88 290.00 83.85 261.50 103.99 2,471.65

2037年 793.88 290.00 73.95 261.50 106.77 2,533.31

2038年 793.88 290.00 64.05 261.50 109.54 2,602.10

2039年 793.88 290.00 54.15 261.50 112.32 2,678.01

2040年 793.88 290.00 44.25 261.50 115.09 2,761.05

2041年 793.88 290.00 34.35 261.50 117.87 2,851.21

2042年 793.88 290.00 24.45 261.50 120.64 2,948.50

2043年 793.88 290.00 14.55 261.50 123.42 3,052.91

2044年 793.88 120.00 7.20 261.50 125.55 3,332.54

2045年 793.88 120.00 2.40 261.50 127.05 3,615.47

合计 15,083.72 2,900.00 2,100.10 5,000.10 2,900.00 1,534.50 4,968.50 2,065.25 3,615.47
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附表 7

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 6,901.85 7,265.10 7,647.47 8,049.97 8,452.47 8,875.09 9,318.84

偿债资金合计 6,901.85 7,265.10 7,647.47 8,049.97 8,452.47 8,875.09 9,318.84
债券还本额 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00 2,900.00
偿还利息 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50 1,534.50

经营收入偿还

的债券本息额
4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50 4,434.50

债券本息覆盖

率
1.56 1.64 1.72 1.82 1.91 2.00 2.10
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