


武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）财务评估咨询报告

1

武安工业园区产城融合示范区

基础设施建设项目（二期）

财务评估咨询报告

京凯咨字（2024）第 165 号

河北武安工业园区管理委员会：

我们接受委托，对武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目

（二期）预期收益与融资平衡情况进行审核并出具专项评价报告。我们的

审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号——预测性财务

信息的审核》。相关项目融资单位对武安工业园区产城融合示范区基础设

施建设项目（二期）收益预测及其所依据的各项假设负责。

武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）预期收益与

融资平衡测算是为了达成邯郸市武安市公益项目融资的目的。在编制该情

况表时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假

设，而这些事项和行动预期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者

注意，该平衡测算不得用于该项目融资以外的其他目的。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，在推测性假设成立的前提

下，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基

础。我们认为，该平衡测算是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照后

附的该情况表编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，因此实

际结果仍然可能与预测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二

期），预期项目运营收入，能够合理保障偿还融资债券本金和利息，实现

项目收益和融资自求平衡。

一、项目的基本情况

（一）项目名称
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武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）

（二）参与主体

河北武安工业园区管理委员会

（三）列入规划情况

武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）可行性研究

报告已获武安市行政审批局武审投批复【2022】48号文件批准。武安工业

园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）已通过发改委监督审批平

台立项文号【2206-130481-89-01-388068】。

（四）项目建设情况

1.项目区位：武安工业园区。

2.项目立项审批：武安市行政审批局《关于武安工业园区产城融合示

范区基础设施建设项目（二期）可行性研究报告的批复》（武审投批复

【2022】48号）。

3.项目工期：项目建设周期为 41个月，自 2022年 8月-2025年 12月。

4.项目建设内容与规模：该项目起点为武安市东环路，终点为曹公大

街，主要建设给水工程 3671m，管径 DN400-100，管材为球磨铸铁管；中

水工程 3640m，管径 DN300-100，管材为球墨铸铁管；雨水工程 4332m，管

径 D300-1800，管材为钢筋混凝土管；污水工程 3831m，管径 D400-600；供

热工程 4253m，管径 D325-630；燃气、电力及附属工程等。

5.项目总投资：本项目估算总投资 37,850.00 万元，其中工程费用

16,173.00万元，工程建设其他费用 18,873.00万元，预备费 2,804.00万元。

（五）事前绩效评估情况

该项目事前绩效评估综合得分 90分，具备政府专项债资金支持的基

本条件。该项目具备必要性和可行性，具有公益性和收益性特征；前期筹

备工作规范，项目实施具备一定的成熟度；项目财政资金支持方式可行，

资金来源和到位基本可行；项目投入资源及成本与预期产出及效果基本匹

配，收益预测合理；债券资金需求合理，偿债计划可行。
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（六）所在区域背景情况

1.地理区位

武安市，位于河北省南部，太行山东麓，介于东经 113°45′至 114°22′，

北纬 36°28′至 37°01′之间，东邻邯郸市复兴区、永年区，以紫山为界；南

接磁县、峰峰矿区，以鼓山、天井寨山、南大垴为界；西倚涉县、山西左

权县，以青阳山、万寿山、青崖寨为界；北连邢台沙河市，以摩天岭、梅

龟寨、皇母山为界， 东西长 55.5千米，南北宽 60.5千米，西北至东南最

长 65千米，总面积 1806平方千米。

2.地形地貌

武安市，处于太行山隆起与华北平原沉降带的接触部，属山区县

（市）。总体可分为山区（占总面积的 29.7%）、低山丘陵区（占 45%）

及盆地（占 25.3%）三大类型。境内山脉属太行山余脉，主要有五大分

支：小摩天岭山脉、老爷山山脉、十八盘山脉、西南横行山脉及鼓山、紫

金山山脉，西北部的青崖寨为武安最高峰，海拔 1898.7米。

3.气象条件

武安市，属温带大陆性季风气候，总体呈现四季分明、雨热同季的特

征，冬季干冷，夏季潮热，春秋气温变化快，过渡期短。年平均气温

（1991年～2020年均值，下同）14.5℃，极端最高温 43.8℃，极端最低温-

20.1℃；年平均降水量 545.5毫米，年最大降雨量 1472.7毫米；年平均日照

时数 2000.3小时；全年风向夏季盛行偏东风，冬季盛行偏西风，年平均风

速 2.4米/秒，极端最大风速 32.3米/秒。主要气象灾害有干旱、暴雨、冰

雹、大风、暴雪、低温冻害。

4.交通条件

聊邯长高铁、沙午铁路、邯郸至武安轻轨线、邯太高速、邯郑高速公

路、青兰高速、309国道、234国道、省道 S346邯索公路、省道 S242石观

公路（武安段）、省道 S348大左公路、太行山高速穿过武安市。

武安市，有 5 条过境铁路和 18 个铁路客货混用站，为全国县级之

https://baike.baidu.com/item/%E6%B2%B3%E5%8C%97%E7%9C%81/153775?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%AA%E8%A1%8C%E5%B1%B1/85278?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%8D%E5%85%B4%E5%8C%BA/1273321?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E6%B0%B8%E5%B9%B4%E5%8C%BA/20117734?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E7%A3%81%E5%8E%BF/700337?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%B3%B0%E5%B3%B0%E7%9F%BF%E5%8C%BA/995222?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E6%B6%89%E5%8E%BF/2388773?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%B7%A6%E6%9D%83%E5%8E%BF/1706433?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%B7%A6%E6%9D%83%E5%8E%BF/1706433?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E6%B2%99%E6%B2%B3%E5%B8%82/2419628?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%AA%E8%A1%8C%E5%B1%B1/85278?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%8D%8E%E5%8C%97%E5%B9%B3%E5%8E%9F/555727?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%AD%A3%E9%A3%8E%E6%B0%94%E5%80%99/2734842?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E9%9D%92%E5%85%B0%E9%AB%98%E9%80%9F/6516331?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/309%E5%9B%BD%E9%81%93/2848967?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/234%E5%9B%BD%E9%81%93/13007851?fromModule=lemma_inlink
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最，铁路线直达天津、黄骅、青岛、日照等港口。

（七）项目收益及融资情况

项目能够合理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融

资自求平衡。

通过对项目还本付息的测算：武安工业园区产城融合示范区基础设施

建设项目（二期）用于资金平衡的相关收益为 48,877.38万元，融资本息为

30,720.00万元（2023年已融资 20,000.00万元，利息 4,416.00万元；2024年

已融资 3,000.00万元，利息 504.00万元；2025年计划融资 2,000.00万元，利

息 800.00万元），覆盖倍数为 1.59。

二、债券应付本息情况

武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）拟使用地方

政府专项债券 25,000.00万元，其中 2025年拟融资金额 2,000.00万元，假设

融资年利率 4.00%，期限为十年，每半年付息，到期一次性还本。应还本

付息情况如下：
本期申请发行债券还本付息测算表

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 利率 偿还利息 应付本息余额

1 2025年 - 2,000.00 - 2,000.00 4.00% 40.00 40.00
2 2026年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
3 2027年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
4 2028年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
5 2029年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
6 2030年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
7 2031年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
8 2032年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
9 2033年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
10 2034年 2,000.00 - - 2,000.00 4.00% 80.00 80.00
11 2035年 2,000.00 - 2,000.00 - 4.00% 40.00 2,040.00

合计 2,000.00 2,000.00 800.00 2,800.00

2023年已融资金额20,000.00万元，融资年利率2.76%，期限为十年，每

半年付息，后五年还本，2023年债券于2029年至2033年偿还本金分别偿还

4,000.00万元，已兑付本金自兑付日起不另计利息。应还本付息情况如下：
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2023年申请发债券还本付息测算表

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 利率 偿还利息 应付本息余额

1 2023年 - 20,000.00 - 20,000.00 2.76% - -
2 2024年 20,000.00 - - 20,000.00 2.76% 552.00 552.00
3 2025年 20,000.00 - - 20,000.00 2.76% 552.00 552.00
4 2026年 20,000.00 - - 20,000.00 2.76% 552.00 552.00
5 2027年 20,000.00 - - 20,000.00 2.76% 552.00 552.00
6 2028年 20,000.00 - - 20,000.00 2.76% 552.00 552.00
7 2029年 20,000.00 - 4,000.00 16,000.00 2.76% 552.00 4,552.00
8 2030年 16,000.00 - 4,000.00 12,000.00 2.76% 441.60 4,441.60
9 2031年 12,000.00 - 4,000.00 8,000.00 2.76% 331.20 4,331.20
10 2032年 8,000.00 - 4,000.00 4,000.00 2.76% 220.80 4,220.80
11 2033年 4,000.00 - 4,000.00 - 2.76% 110.40 4,110.40

合计 20,000.00 20,000.00 4,416.00 24,416.00

2024年已融资金额3,000.00万元，融资年利率2.10%，期限为十年，每

半年付息，后五年还本，2024年债券于2030年至2034年偿还本金分别偿还

600.00万元，已兑付本金自兑付日起不另计利息。应还本付息情况如下：
2024年已发行债券还本付息测算表

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 利率 偿还利息 应付本息余额

1 2024年 - 3,000.00 - 3,000.00 2.10% 31.50 31.50
2 2025年 3,000.00 - 3,000.00 2.10% 63.00 63.00
3 2026年 3,000.00 - - 3,000.00 2.10% 63.00 63.00
4 2027年 3,000.00 - - 3,000.00 2.10% 63.00 63.00
5 2028年 3,000.00 - - 3,000.00 2.10% 63.00 63.00
6 2029年 3,000.00 - - 3,000.00 2.10% 63.00 63.00
7 2030年 3,000.00 - 600.00 2,400.00 2.10% 56.70 656.70
8 2031年 2,400.00 - 600.00 1,800.00 2.10% 44.10 644.10
9 2032年 1,800.00 - 600.00 1,200.00 2.10% 31.50 631.50
10 2033年 1,200.00 - 600.00 600.00 2.10% 18.90 618.90
11 2034年 600.00 - 600.00 - 2.10% 6.30 606.30

合计 3,000.00 3,000.00 504.00 3,504.00

合并申请债券还本付息测算如下：
合并申请发债券还本付息测算表

单位：万元

序号 项目 期初本金
本期增

加
本期偿还

期末借款余

额
利率 偿还利息

应付本息

余额

1 2023年 - 20,000.00 - 20,000.00 2.76%/2.10%/4.00% - -
2 2024年 20,000.00 3,000.00 - 23,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 583.50 583.50
3 2025年 23,000.00 2,000.00 - 25,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 655.00 655.00
4 2026年 25,000.00 - - 25,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 695.00 695.00
5 2027年 25,000.00 - - 25,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 695.00 695.00
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6 2028年 25,000.00 - - 25,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 695.00 695.00
7 2029年 25,000.00 - 4,000.00 21,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 695.00 4,695.00
8 2030年 21,000.00 - 4,600.00 16,400.00 2.76%/2.10%/4.00% 578.30 5,178.30
9 2031年 16,400.00 - 4,600.00 11,800.00 2.76%/2.10%/4.00% 455.30 5,055.30
10 2032年 11,800.00 - 4,600.00 7,200.00 2.76%/2.10%/4.00% 332.30 4,932.30
11 2033年 7,200.00 - 4,600.00 2,600.00 2.76%/2.10%/4.00% 209.30 4,809.30
12 2034年 2,600.00 - 600.00 2,000.00 2.76%/2.10%/4.00% 86.30 686.30
13 2035年 2,000.00 - 2,000.00 - 2.76%/2.10%/4.00% 40.00 2,040.00

合计 - 25,000.00 25,000.00 5,720.00 30,720.00

合并债券还本付息总额为30,720.00万元。

三、评估依据和假设

（一）收益来源

该项目收入来源为：污水处理费收入、中水销售收入、管道使用费收

入、城市配套费收入。

（二）成本测算

该项目成本：维修养护费、工资及福利费以及债券运营期的利息等。

（三）评估依据

1.《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43

号）；

2.《财政部关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库

〔2020〕43号）；

3.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》（财预〔2017〕89号）；

4.《建设项目经济评价方法与参数》（发改投资〔2006〕1325号）；

5.武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）可行性研

究报告；

6.武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）专项债券

实施方案；

7.《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）有关规定及现行财税

制度进行分析与评价；
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8.国家及地方其他相关法律、法规。

（四）评估假设

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大

变化；

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

5.预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交通、电信、

水电供应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不利影响；

6.预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

7.项目能够获得相关政府部门的审批；

8.预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决；

9.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响；

10.市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数；

11.按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算。

四、评估过程

针对武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期）融资，

我们组织梳理了《关于对地方政府债务实施限额管理的实施意见》《地方

政府一般债务预算管理办法》《地方政府专项债务预算管理办法》《关于

试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》等相

关法律法规文件，我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可

行、独立为原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评估并出具财务评

估咨询报告。整个评价工作分为四个阶段进行：

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并

制定出本次评价工作计划。

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议书、

可行性研究报告、批复文件、项目实施方案等资料，到项目实施单位进行
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尽调，与相关人员进行访谈，听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体

情况。

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。

（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考

虑有关意见后，按照评价机构内部评估报告三审制度和程序对报告进行反

复修改、校正，最后出具正式财务评估咨询报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

建设项目总投资估算为 37,850.00万元，其中工程费用 16,173.00万元，

工程建设其他费用 18,873.00万元，预备费 2,804.00万元。如下表：
投资估算表

单位：万元

序号 项目 建筑安装工程费 其他费用 合计

1 工程费用 16,173.00 - 16,173.00
2 工程建设其他费用 - 18,873.00 18,873.00
3 预备费 - 2,804.00 2,804.00

合计 16,173.00 21,677.00 37,850.00

*详见附件（一）项目投资估算表

（二）项目资金筹措

1.资本金来源

资本金来源渠道为政府财政资金 12,850.00 万元，占项目投资总额

37,850.00万元的 33.95%。

项目资本金比例符合《国务院关于加强固定资产项目资本金管理的通

知》（国发〔2019〕26号）有关规定要求，该项目中，专项债券不用作项

目资本金。

2.融资来源

资金缺口 25,000.00万元，拟通过发行地方政府专项债券解决，占项目

投资总额 37,850.00万元的 66.05%。其中 2023年已发行地方政府专项债券

20,000.00万元（实际发行年利率 2.76%，期限为十年），2024年已发行地

方政府专项债券 3,000.00万元（实际发行年利率 2.10%，期限为十年），
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2025年拟申请地方政府专项债券 2,000.00万元（假设年利率 4.00%，期限

为十年）。
项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 37,850.00 100.00%
一、资本金 12,850.00 33.95%

（一）自有资金 12,850.00 33.95%
（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 25,000.00 66.05%
（一）已发行专项债券 23,000.00 60.77%
（二）本期拟发行专项债券 2,000.00 5.28%
（三）后续拟发行专项债券

（四）银行融资

（三）项目运营收入、成本、收益预测

1.专项收入

项目从2026年1月开始运营，根据《武安工业园区产城融合示范区基

础设施建设项目（二期）可行性研究报告》《建设项目经济评价方法与参

数》（第三版）有关规定及现行财税制度，对项目建成后的经济效益进行

分析和评价。

（1）污水处理费收入：根据规划在武安工业园区内首先完成管网建

设，后期由政府投资建设配套的污水处理厂并运营。污水处理厂设计规模

为日处理能力3000吨，则项目年处理污水1095000吨，收费标准根据武安市

物价局文件规定，污水处理费按3.00元/吨计算，项目投产后年污水处理费

收入为328.50万元。

（2）销售中水收入：根据规划在武安工业园区内首先完成管网建

设，后期由政府投资建设配套的污水处理厂并运营，根据本项目进水水质

和处理工艺，污水经处理后中水产出量按90%计算，预估为985,500.00万

元。收费标准根据武安市物价局文件规定，投产后中水预计售价为3.00元/
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吨。投产后中水销售收入为295.65万元。

（3）管道使用费收入

污水管道：主管径为D400-D600；污水自西向东排入曹公泉大街污水

管道；雨水管道：主管径为D800-D2000；雨水排入曹公大街规划雨水管

道。管道使用费预估为1,020.00万元。

（4）城市配套费收入：项目建成后服务区域面积2439亩，根据《河

北省主要项目建设用地控制指标（2012版）》，容积率按1.0考虑，根据邯

财综[2017]7号文件，武安市基础设施配套费非住宅60.00元/m，基础设施配

套费为4634.70万元。

项目运营期收入如下表所示：
项目运营收入明细表

单位：万元

年份 污水处理费收入 中水销售收入 管道使用费收入 城市配套费收入 总收入

2025年 - - - - -
2026年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2027年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2028年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2029年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2030年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2031年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2032年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2033年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2034年 328.50 295.65 1,020.00 4,634.70 6,278.85
2035年 164.25 147.83 510.00 2,317.35 3,139.43
总计 3,120.75 2,808.68 9,690.00 44,029.65 59,649.08

*注：此处收入为包含增值税的含税收入。

2.其他收入

无。

3.项目运营成本

（1）维修养护费：包括日常维修、养护、大修、易损设备的更新费

用等，按工程费用的 1%考虑，则年维修养护费为 161.70万元。

（2）工资及福利费：项目建成后，涉及本项目区运行管理人员按 20

人考虑，年人均工资按 5.40万元计，职工福利按工资总额的 14%计，则年
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工资及福利费总计 123.12万元。

项目运营期成本如下表所示：
项目运营成本明细表

单位：万元

年份 维修养护费 工资及福利费 债券运营期利息 合计

2025年 - - - -
2026年 161.70 123.12 695.00 979.82
2027年 161.70 123.12 695.00 979.82
2028年 161.70 123.12 695.00 979.82
2029年 161.70 123.12 695.00 979.82
2030年 161.70 123.12 578.30 863.12
2031年 161.70 123.12 455.30 740.12
2032年 161.70 123.12 332.30 617.12
2033年 161.70 123.12 209.30 494.12
2034年 161.70 123.12 86.30 371.12
2035年 80.85 61.56 40.00 182.41
总计 1,536.15 1,169.64 4,481.50 7,187.29

4.项目税费

根据项目收入、项目成本、收入类型并根据《中华人民共和国所得税

法》，本项目收入按9%测算增值税。城市维护建设税7%，教育费附加

3%，地方教育费附加2%。所得税费用税率25%。计算的项目税费情况如

下：
税费明细表

单位：万元

年份 销项税额 进项税额 增值税 城建税
教育费

附加

地方教育费

附加
合计

2025年 - - - - - - -
2026年 518.44 2,575.74 -2,057.30 - - - -
2027年 518.44 13.35 -1,552.21 - - - -
2028年 518.44 13.35 -1,047.12 - - - -
2029年 518.44 13.35 -542.03 - - - -
2030年 518.44 13.35 -36.94 - - - -
2031年 518.44 13.35 468.15 32.77 14.04 9.36 56.17
2032年 518.44 13.35 505.09 35.36 15.15 10.10 60.61
2033年 518.44 13.35 505.09 35.36 15.15 10.10 60.61
2034年 518.44 13.35 505.09 35.36 15.15 10.10 60.61
2035年 259.22 6.68 252.54 17.68 7.58 5.05 30.31
合计 4,925.18 2,689.22 156.53 67.07 44.71 268.31

5.项目利润情况

根据项目的收入、成本、税金及企业所得税，综合考虑项目利润表如
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下：
项目利润表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税金
折旧及摊

销

息税前利

润

债券建

设期利

息

税前利润
所得税

费用
净利润

2024年 - - - - - 583.50 -583.50 - -583.50
2025年 - - - - - 655.00 -655.00 - -655.00
2026年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 - 1,198.19
2027年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 289.47 908.72
2028年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 299.55 898.64
2029年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 299.55 898.64
2030年 5,760.41 849.77 - 3,595.75 1,314.89 - 1,314.89 328.72 986.17
2031年 5,760.41 726.77 56.17 3,595.75 1,381.72 - 1,381.72 345.43 1,036.29
2032年 5,760.41 603.77 60.61 3,595.75 1,500.28 - 1,500.28 375.07 1,125.21
2033年 5,760.41 480.77 60.61 3,595.75 1,623.28 - 1,623.28 405.82 1,217.46
2034年 5,760.41 357.77 60.61 3,595.75 1,746.28 - 1,746.28 436.57 1,309.71
2035年 2,880.21 175.73 30.31 1,797.88 876.29 - 876.29 219.07 657.22
合计 54,723.90 7,060.46 268.31 34,159.63 13,235.50 1,238.50 11,997.00 2,999.25 8,997.75

6.项目可用于偿债的净现金收益表

债券存续期内，武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二

期）可用于资金平衡的净流量为48,877.38万元。
项目经营净流量测算

单位：万元

项目 净利润 折旧及摊销 债券利息 项目现金净流量
可用于资金平衡

的净流量

2024年 -583.50 - 583.50 - -
2025年 -655.00 - 655.00 - -
2026年 1,198.19 3,595.75 695.00 5,488.94 5,488.94
2027年 908.72 3,595.75 695.00 5,199.47 5,199.47
2028年 898.64 3,595.75 695.00 5,189.39 5,189.39
2029年 898.64 3,595.75 695.00 5,189.39 5,189.39
2030年 986.17 3,595.75 578.30 5,160.22 5,160.22
2031年 1,036.29 3,595.75 455.30 5,087.34 5,087.34
2032年 1,125.21 3,595.75 332.30 5,053.26 5,053.26
2033年 1,217.46 3,595.75 209.30 5,022.51 5,022.51
2034年 1,309.71 3,595.75 86.30 4,991.76 4,991.76
2035年 657.22 1,797.88 40.00 2,495.10 2,495.10
合计 8,997.75 34,159.63 5,720.00 48,877.38 48,877.38

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，测算项

目净现金流，编制项目投资现金流量表，如下：
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单位：万元

年度

一、现金流入 二、现金流出
三、当

年项目

净现金

流入

四、期

末累计

现金结

存

1.资本

金流入

2.项目

经营净

现金流

入

3.
财

政

自

筹

4.债券

资金流

入

现金流

入合计

1.建设

期现金

流出

2.本期

债券还

本付息

现金流

出合计

2023年 3,000.00 - - 20,000.00 23,000.00 23,000.00 - 23,000.00 - -
2024年 1,000.00 - - 3,000.00 4,000.00 4,000.00 583.50 4,583.50 -583.50 -583.50
2025年 8,850.00 - - 2,000.00 10,850.00 10,850.00 655.00 11,505.00 -655.00 -1,238.50
2026年 - 5,488.94 - - 5,488.94 - 695.00 695.00 4,793.94 3,555.44
2027年 - 5,199.47 - - 5,199.47 - 695.00 695.00 4,504.47 8,059.91
2028年 - 5,189.39 - - 5,189.39 - 695.00 695.00 4,494.39 12,554.30
2029年 - 5,189.39 - - 5,189.39 - 4,695.00 4,695.00 494.39 13,048.69
2030年 - 5,160.22 - - 5,160.22 - 5,178.30 5,178.30 -18.08 13,030.61
2031年 - 5,087.34 - - 5,087.34 - 5,055.30 5,055.30 32.04 13,062.65
2032年 - 5,053.26 - - 5,053.26 - 4,932.30 4,932.30 120.96 13,183.61
2033年 - 5,022.51 - - 5,022.51 - 4,809.30 4,809.30 213.21 13,396.82
2034年 - 4,991.76 - - 4,991.76 - 686.30 686.30 4,305.46 17,702.28
2035年 - 2,495.10 - - 2,495.10 - 2,040.00 2,040.00 455.10 18,157.38
合计 12,850.00 48,877.38 - 25,000.00 86,727.38 37,850.00 30,720.00 68,570.00 18,157.38

（五）资金的稳定性

债券存续期内，考虑到未来存在多种不确定性，宏观经济、市场的波

动、政策的变化等种种因素都可能影响企业经营收益，进而影响偿还债券

资金的稳定性。通过计算的项目运营相应收益分析覆盖倍数，还本付息资

金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）计算债券本息覆盖倍数

武安工业园区产城融合示范区基础设施建设项目（二期），能够合理

保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。

通过对项目还本付息的测算：武安工业园区产城融合示范区基础设施

建设项目（二期）用于资金平衡的相关收益为48,877.38万元，融资本息为

30,720.00万元（2023年已融资20,000.00万元，利息4,416.00万元；2024年已融

资3,000.00万元，利息504.00万元；2025年计划融资2,000.00万元，利息

800.00万元），覆盖倍数为1.59。
单位：万元

年度
借贷本息支付

项目收益
本金 利息 本息合计
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2024年 - 583.50 583.50 -
2025年 - 655.00 655.00 -
2026年 - 695.00 695.00 5,488.94
2027年 - 695.00 695.00 5,199.47
2028年 - 695.00 695.00 5,189.39
2029年 4,000.00 695.00 4,695.00 5,189.39
2030年 4,600.00 578.30 5,178.30 5,160.22
2031年 4,600.00 455.30 5,055.30 5,087.34
2032年 4,600.00 332.30 4,932.30 5,053.26
2033年 4,600.00 209.30 4,809.30 5,022.51
2034年 600.00 86.30 686.30 4,991.76
2035年 2,000.00 40.00 2,040.00 2,495.10
合计 25,000.00 5,720.00 30,720.00 48,877.38

本息覆盖倍数 1.59

（二）进行覆盖倍数的敏感性分析

结合项目收入构成，分析不同不利因素水平下，收入、本息覆盖倍数

波动情况。通过当经营净收益作为影响债券还本付息的因素在一定范围内

变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数的变化情况，说明还本付息资金具

有一定的稳定性与风险抵抗能力。可通过表格体现。
本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析 -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 41,545.77 43,989.64 46,433.51 48,877.38 51,321.25 53,765.12 56,208.99

土地可支配收益 - - - - - - -
偿债资金合计 41,545.77 43,989.64 46,433.51 48,877.38 51,321.25 53,765.12 56,208.99
债券还本金额 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00
偿还利息金额 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00

债券本息额合计 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00
债券本息覆盖率 1.35 1.43 1.51 1.59 1.67 1.75 1.83

（三）就专项债本息覆盖情况发表明确意见

该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能

够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

七、附件

（一）项目投资估算表

（二）运营成本费用明细表

（三）项目利润表
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附件（一）项目投资估算表

总投资估算表

单位：万元

序号 工程或费用名称
建筑安装工

程费
其他费用 合计

技术经济指标

单位 数量

单位

投资

元/单
位

一 工程费用 16173 16173
1 管网工程 5027 5027 m 1626.15 30913
1.1 雨水工程 1234.8 1234.8 m 3920 3150
1.2 污水工程 954.8 954.8 m 3410 2800
1.3 给水工程 418.8 418.8 m 3490 1200
1.4 中水工程 332.5 332.5 m 3500 950
1.5 热力工程 1276.8 1276.8 m 3360 3800
1.6 燃气工程 153.6 153.6 m 3200 480
1.7 电力工程 480 480 m 3200 1500
2 通信工程 175.56 175.56 m 6270 280
2.1 道路工程 11146 11146 m 1626.15 68542
2.2 机动车道 3135.77 3135.77 ㎡ 54064.93 580
2.3 非机动车道 657.95 657.95 ㎡ 18798.44 350
2.4 人行道 176.88 176.88 ㎡ 7690.27 230
2.5 桥梁工程 3638.88 3638.88 ㎡ 4281.04 8500
2.6 路灯照明 438.25 438.25 ㎡ 89438 49
2.7 交通工程 357.75 357.75 ㎡ 89438 40
2.8 附属工程 2740.53 2740.53 ㎡ 76125.91 360
二 工程建设其它费用 18873 18873
1 土地费用及拆迁费 17585.69 17585.69
2 建设单位管理费 261.5 261.5
3 建设项目前期工作咨询费 75 75
4 工程勘察费 93.56 93.56
5 工程设计费 384.43 384.43
6 工程建设监理费 195.9 195.9
7 招标代理服务费 33.64 33.64
8 临时设施费 80.87 80.87
9 造价咨询费 97.04 97.04
10 施工图审查费 21.86 21.86
11 建筑材料检测费 18 18
12 项目竣工财务决算编制费 25 25
三 基本预备费 2804 2804 一+二 8%
四 建设总投资 37850
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附件（二）运营成本费用明细表

项目运营成本明细表

单位：万元

年份 维修养护费 工资及福利费 债券运营期利息 合计

2025年 - - - -
2026年 161.70 123.12 695.00 979.82
2027年 161.70 123.12 695.00 979.82
2028年 161.70 123.12 695.00 979.82
2029年 161.70 123.12 695.00 979.82
2030年 161.70 123.12 578.30 863.12
2031年 161.70 123.12 455.30 740.12
2032年 161.70 123.12 332.30 617.12
2033年 161.70 123.12 209.30 494.12
2034年 161.70 123.12 86.30 371.12
2035年 80.85 61.56 40.00 182.41
总计 1,536.15 1,169.64 4,481.50 7,187.29
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附件（三）项目利润表

项目利润表

单位：万元

项目 项目收入 项目成本 税金
折旧及摊

销

息税前利

润

债券建

设期利

息

税前利润
所得税

费用
净利润

2024年 - - - - - 583.50 -583.50 - -583.50
2025年 - - - - - 655.00 -655.00 - -655.00
2026年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 - 1,198.19
2027年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 289.47 908.72
2028年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 299.55 898.64
2029年 5,760.41 966.47 - 3,595.75 1,198.19 - 1,198.19 299.55 898.64
2030年 5,760.41 849.77 - 3,595.75 1,314.89 - 1,314.89 328.72 986.17
2031年 5,760.41 726.77 56.17 3,595.75 1,381.72 - 1,381.72 345.43 1,036.29
2032年 5,760.41 603.77 60.61 3,595.75 1,500.28 - 1,500.28 375.07 1,125.21
2033年 5,760.41 480.77 60.61 3,595.75 1,623.28 - 1,623.28 405.82 1,217.46
2034年 5,760.41 357.77 60.61 3,595.75 1,746.28 - 1,746.28 436.57 1,309.71
2035年 2,880.21 175.73 30.31 1,797.88 876.29 - 876.29 219.07 657.22
合计 54,723.90 7,060.46 268.31 34,159.63 13,235.50 1,238.50 11,997.00 2,999.25 8,997.75
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附件（四）项目投资现金流量表

项目投资现金流量表

单位：万元

年度

一、现金流入 二、现金流出
三、当

年项目

净现金

流入

四、期

末累计

现金结

存

1.资本

金流入

2.项目

经营净

现金流

入

3.
财

政

自

筹

4.债券

资金流

入

现金流

入合计

1.建设

期现金

流出

2.本期

债券还

本付息

现金流

出合计

2023年 3,000.00 - - 20,000.00 23,000.00 23,000.00 - 23,000.00 - -
2024年 1,000.00 - - 3,000.00 4,000.00 4,000.00 583.50 4,583.50 -583.50 -583.50
2025年 8,850.00 - - 2,000.00 10,850.00 10,850.00 655.00 11,505.00 -655.00 -1,238.50
2026年 - 5,488.94 - - 5,488.94 - 695.00 695.00 4,793.94 3,555.44
2027年 - 5,199.47 - - 5,199.47 - 695.00 695.00 4,504.47 8,059.91
2028年 - 5,189.39 - - 5,189.39 - 695.00 695.00 4,494.39 12,554.30
2029年 - 5,189.39 - - 5,189.39 - 4,695.00 4,695.00 494.39 13,048.69
2030年 - 5,160.22 - - 5,160.22 - 5,178.30 5,178.30 -18.08 13,030.61
2031年 - 5,087.34 - - 5,087.34 - 5,055.30 5,055.30 32.04 13,062.65
2032年 - 5,053.26 - - 5,053.26 - 4,932.30 4,932.30 120.96 13,183.61
2033年 - 5,022.51 - - 5,022.51 - 4,809.30 4,809.30 213.21 13,396.82
2034年 - 4,991.76 - - 4,991.76 - 686.30 686.30 4,305.46 17,702.28
2035年 - 2,495.10 - - 2,495.10 - 2,040.00 2,040.00 455.10 18,157.38
合计 12,850.00 48,877.38 - 25,000.00 86,727.38 37,850.00 30,720.00 68,570.00 18,157.38
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附件（五）本息覆盖倍数及敏感性分析表

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析 -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 41,545.77 43,989.64 46,433.51 48,877.38 51,321.25 53,765.12 56,208.99

土地可支配收益 - - - - - - -
偿债资金合计 41,545.77 43,989.64 46,433.51 48,877.38 51,321.25 53,765.12 56,208.99
债券还本金额 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00
偿还利息金额 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00 5,720.00

债券本息额合计 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00 30,720.00
债券本息覆盖率 1.35 1.43 1.51 1.59 1.67 1.75 1.83
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