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河北肃宁经济开发区园区基础设施建设项目 

专项财务评价咨询报告 

 

中德利勤咨询【2024】第 121 号 

我们接受委托，对河北肃宁经济开发区园区基础设施建设项目（以下

简称“本项目”）的专项财务评价咨询报告情况进行评价并出具专项评

价报告。 

我们的审核依据是中国注册会计师相关业务准则，相关单位对该项

目收益预测及其所依据的各项假设负责。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目

收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流

入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。 

本专项评价报告仅供本项目申请专项债券及后续发行之目的使用，

不得用作其他任何目的及分发给其他单位或个人。 

经专项审核，我们认为，在本项目收益预测及其依据的各项假设前提

下，预期项目收益能够合理保障偿还债券本金和利息，可以实现项目收益

和融资自求平衡。 

总体评价结果如下： 
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一、项目概况 

1、项目名称：河北肃宁经济开发区园区基础设施建设项目 

2、申报主体：河北肃宁经济开发区管理委员会 

3、实施主体：河北肃宁经济开发区管理委员会 

4、列入规划情况：本项目已列入重大项目库，属于当地重点支持项

目。 

5、事前绩效评估情况： 

（1）本项目实施具有必要性、公益性、收益性，符合专项债券资金

支持领域。 

（2）该项目符合国家相关政策，为政府投资的公益性资本性支出项

目，不涉及中央明令禁止的项目支出。项目已取得立项批复文件，立项合

法合规；项目具有一定成熟度。 

（3）本项目的资金来源较为明确、资金到位具有可行性。 

（4）本项目的收入项较合理、收入内容与项目建设内容相匹配、收

入的收费单价较合理且符合实际；本项目成本的测算较合理。项目收益测

算综合评估，收益较合理。 

（5）本项目申报本次资金需求合理，新增债券项目债券资金需求具

有合理性。 

（6）基于谨慎参考项目收益情况的原则，本项目偿债计划具有可行

性，偿债风险基本可控。 

（7）本项目绩效目标的设置符合资金绩效管理办法的要求，具有合

理性。 

（8）项目预期绩效基本具有可持续性。 

本项目事前绩效评估主要针对新增债券项目的实施必要性、公益性、

收益性；项目建设投资合规性与项目成熟度；项目资金来源和到位可行
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性；项目收入、成本、收益预测合理性；债券资金需求合理性；项目偿债

计划可行性和偿债风险点；绩效目标合理性；项目预期绩效的可持续性进

行了八方面进行综合评估、分析与论证，并提出相关建议。初步判断本项

目基本符合新增债券项目要求，对该项目的建设资金需求“予以支持”。 

6、建设周期：本项目建设期 2022 年 11 月-2025 年 12 月 

7、项目总投资：总投资为 66,583.00 万元。 

8、所在区域背景情况 

人口情况：根据第七次人口普查数据，截至 2020 年 11 月 1 日零时，

肃宁县常住人口为 341919 人。 

经济情况：2013 年肃宁县地区生产总值完成 130.0978 亿元，同比

2012 年增长 10.0%。固定资产投资完成 137.1211 亿元，同比 2012 年增长

22.80%。其中城镇固定资产投资完成 100.2586 亿元，同比 2012 年增长

5.00%；农村固定资产完成 36.8625 亿元，同比 2012 年增长 127.50%。全

部财政收入完成 16.6695 亿元，同比 2012 年增长 11.13%。其中国税收入

完成 9.2005 亿元，同比 2012 年增长 10.64%；地税收入完成 5.8893 亿元，

同比 2012 年增长 18.90%。城镇居民人均可支配收入 23146 元，农民人均

纯收入 8773 元。2019 年，肃宁县实现地区生产总值 1295718 万元。 

9、建设地点 

项目位于肃宁经济开发区。 

10、项目建设内容及规模 

建设内容主要为管网铺设总长度 25,740.00 米，其中：雨水管道铺设

总长度 8,580.00 米，污水管道铺设总长度 8,580.00 米。旧路改造工程，

项目改造路段长度 1,900.00 米，配套建设其他附属工程。配套建设标准

化厂房，新建总建筑面积 120,000.00 平方米，包括标准化厂房 115,000.00
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平方米，为 3/4/5/6 层框架结构；综合楼 5,000.00 平方米，为 5 层框架结

构。 

二、债券应付本息情况 

河北肃宁经济开发区园区基础设施建设项目拟申请使用专项债券金

额 50,000.00 万元，其中：2023 年已发行 2,000.00 万元，2024 年提前批

已发行 5,000.00 万元，2024 年其他批次已发行 5,000.00 万元，2025 年本

次拟申债 3,000.00 万元，2025 年其他批次拟申债 35,000.00 万元。假设融

资利率为 4.00%。 

本项目申请政府专项债总额自融资之日起每年应还本付息如下： 

债券还本付息总表 

单位：万元 

年度 期初本金 
本期偿

还本金 

期末本

金余额 
利率 

本期偿还

利息 

应付本息

合计 

2023 年   2,000.00 4.00%   

2024 年 2,000.00  12,000.00 4.00% 280.00 280.00 

2025 年 12,000.00  50,000.00 4.00% 1,240.00 1,240.00 

2026 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2027 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2028 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2029 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2030 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2031 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2032 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2033 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00 

2034 年 50,000.00 200.00 49,800.00 4.00% 2,000.00 2,200.00 

2035 年 49,800.00 700.00 49,100.00 4.00% 1,982.00 2,682.00 

2036 年 49,100.00 2600.00 46,500.00 4.00% 1,916.00 4,516.00 

2037 年 46,500.00 2600.00 43,900.00 4.00% 1,812.00 4,412.00 

2038 年 43,900.00 2600.00 41,300.00 4.00% 1,708.00 4,308.00 

2039 年 41,300.00 2600.00 38,700.00 4.00% 1,604.00 4,204.00 

2040 年 38,700.00 2600.00 36,100.00 4.00% 1,500.00 4,100.00 
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年度 期初本金 
本期偿

还本金 

期末本

金余额 
利率 

本期偿还

利息 

应付本息

合计 

2041 年 36,100.00 2600.00 33,500.00 4.00% 1,396.00 3,996.00 

2042 年 33,500.00 2600.00 30,900.00 4.00% 1,292.00 3,892.00 

2043 年 30,900.00 2600.00 28,300.00 4.00% 1,188.00 3,788.00 

2044 年 28,300.00 2400.00 25,900.00 4.00% 1,084.00 3,484.00 

2045 年 25,900.00 2400.00 23,500.00 4.00% 988.00 3,388.00 

2046 年 23,500.00 2400.00 21,100.00 4.00% 892.00 3,292.00 

2047 年 21,100.00 2400.00 18,700.00 4.00% 796.00 3,196.00 

2048 年 18,700.00 2400.00 16,300.00 4.00% 700.00 3,100.00 

2049 年 16,300.00 2400.00 13,900.00 4.00% 604.00 3,004.00 

2050 年 13,900.00 2400.00 11,500.00 4.00% 508.00 2,908.00 

2051 年 11,500.00 2400.00 9,100.00 4.00% 412.00 2,812.00 

2052 年 9,100.00 2400.00 6,700.00 4.00% 316.00 2,716.00 

2053 年 6,700.00 2400.00 4,300.00 4.00% 220.00 2,620.00 

2054 年 4,300.00 2400.00 1,900.00 4.00% 124.00 2,524.00 

2055 年 1,900.00 1900.00  4.00% 38.00 1,938.00 

合计  50,000.00   40,600.00 90,600.00 

 

（1）2023 年已发行政府专项债券 2,000.00 万元，融资利率按 4.00%

计算，期限 20 年，在债券存续期每半年付息一次，存续期的后十年每年

的还本日偿还债券本金的 10.00%，已兑付本金不再计息。债券存续期应

还本付息情况如下： 

2023 年已发行债券还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 
本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2023 年  2,000.00  2,000.00 4.00%   

2024 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2025 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2026 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2027 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2028 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 
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年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2029 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2030 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2031 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2032 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2033 年 2,000.00   2,000.00 4.00% 80.00 80.00 

2034 年 2,000.00  200.00 1,800.00 4.00% 80.00 280.00 

2035 年 1,800.00  200.00 1,600.00 4.00% 72.00 272.00 

2036 年 1,600.00  200.00 1,400.00 4.00% 64.00 264.00 

2037 年 1,400.00  200.00 1,200.00 4.00% 56.00 256.00 

2038 年 1,200.00  200.00 1,000.00 4.00% 48.00 248.00 

2039 年 1,000.00  200.00 800.00 4.00% 40.00 240.00 

2040 年 800.00  200.00 600.00 4.00% 32.00 232.00 

2041 年 600.00  200.00 400.00 4.00% 24.00 224.00 

2042 年 400.00  200.00 200.00 4.00% 16.00 216.00 

2043 年 200.00  200.00 0.00 4.00% 8.00 208.00 

合计  2,000.00 2,000.00   1,240.00 3,240.00 

 

（2）2024 年提前批已发行 5,000.00 万元，2024 年其他批次已发行

5,000.00 万元，2024 年合计已发行 1 亿元。假设融资利率 4.00%，期限 30

年，在债券存续期每半年付息一次，存续期的后二十年每年的还本日偿还

债券本金的 5.00%，已兑付本金不再计息。债券存续期应还本付息情况如

下： 

2024 年提前批已发行债券还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2024 年  5,000.00  5,000.00 4.00% 100.00 100.00 

2025 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2026 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2027 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2028 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 
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年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2029 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2030 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2031 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2032 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2033 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2034 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2035 年 5,000.00  250.00 4,750.00 4.00% 195.00 445.00 

2036 年 4,750.00  250.00 4,500.00 4.00% 185.00 435.00 

2037 年 4,500.00  250.00 4,250.00 4.00% 175.00 425.00 

2038 年 4,250.00  250.00 4,000.00 4.00% 165.00 415.00 

2039 年 4,000.00  250.00 3,750.00 4.00% 155.00 405.00 

2040 年 3,750.00  250.00 3,500.00 4.00% 145.00 395.00 

2041 年 3,500.00  250.00 3,250.00 4.00% 135.00 385.00 

2042 年 3,250.00  250.00 3,000.00 4.00% 125.00 375.00 

2043 年 3,000.00  250.00 2,750.00 4.00% 115.00 365.00 

2044 年 2,750.00  250.00 2,500.00 4.00% 105.00 355.00 

2045 年 2,500.00  250.00 2,250.00 4.00% 95.00 345.00 

2046 年 2,250.00  250.00 2,000.00 4.00% 85.00 335.00 

2047 年 2,000.00  250.00 1,750.00 4.00% 75.00 325.00 

2048 年 1,750.00  250.00 1,500.00 4.00% 65.00 315.00 

2049 年 1,500.00  250.00 1,250.00 4.00% 55.00 305.00 

2050 年 1,250.00  250.00 1,000.00 4.00% 45.00 295.00 

2051 年 1,000.00  250.00 750.00 4.00% 35.00 285.00 

2052 年 750.00  250.00 500.00 4.00% 25.00 275.00 

2053 年 500.00  250.00 250.00 4.00% 15.00 265.00 

2054 年 250.00  250.00 0.00 4.00% 5.00 255.00 

合计  5,000.00 5,000.00   4,100.00 9,100.00 

 

 

2024 年其他批次债券还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 
本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2024 年  5,000.00  5,000.00 4.00% 100.00 100.00 
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年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 
本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2025 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2026 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2027 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2028 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2029 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2030 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2031 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2032 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2033 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2034 年 5,000.00   5,000.00 4.00% 200.00 200.00 

2035 年 5,000.00  250.00 4,750.00 4.00% 195.00 445.00 

2036 年 4,750.00  250.00 4,500.00 4.00% 185.00 435.00 

2037 年 4,500.00  250.00 4,250.00 4.00% 175.00 425.00 

2038 年 4,250.00  250.00 4,000.00 4.00% 165.00 415.00 

2039 年 4,000.00  250.00 3,750.00 4.00% 155.00 405.00 

2040 年 3,750.00  250.00 3,500.00 4.00% 145.00 395.00 

2041 年 3,500.00  250.00 3,250.00 4.00% 135.00 385.00 

2042 年 3,250.00  250.00 3,000.00 4.00% 125.00 375.00 

2043 年 3,000.00  250.00 2,750.00 4.00% 115.00 365.00 

2044 年 2,750.00  250.00 2,500.00 4.00% 105.00 355.00 

2045 年 2,500.00  250.00 2,250.00 4.00% 95.00 345.00 

2046 年 2,250.00  250.00 2,000.00 4.00% 85.00 335.00 

2047 年 2,000.00  250.00 1,750.00 4.00% 75.00 325.00 

2048 年 1,750.00  250.00 1,500.00 4.00% 65.00 315.00 

2049 年 1,500.00  250.00 1,250.00 4.00% 55.00 305.00 

2050 年 1,250.00  250.00 1,000.00 4.00% 45.00 295.00 

2051 年 1,000.00  250.00 750.00 4.00% 35.00 285.00 

2052 年 750.00  250.00 500.00 4.00% 25.00 275.00 

2053 年 500.00  250.00 250.00 4.00% 15.00 265.00 

2054 年 250.00  250.00 0.00 4.00% 5.00 255.00 

合计  5,000.00 5,000.00   4,100.00 9,100.00 
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（3）2025 年本次拟申债 3,000.00 万元，2025 年其他批次拟申债

35,000.00 万元，假设融资利率 4.00%，期限 30 年，在债券存续期每半年

付息一次，存续期的后二十年每年的还本日偿还债券本金的 5.00%，已兑

付本金不再计息。债券存续期应还本付息情况如下： 

2025 年提前批债券还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 利率 

本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2025 年  3,000.00  3,000.00 4.00% 60.00 60.00 

2026 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2027 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2028 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2029 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2030 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2031 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2032 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2033 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2034 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2035 年 3,000.00   3,000.00 4.00% 120.00 120.00 

2036 年 3,000.00  150.00 2,850.00 4.00% 117.00 267.00 

2037 年 2,850.00  150.00 2,700.00 4.00% 111.00 261.00 

2038 年 2,700.00  150.00 2,550.00 4.00% 105.00 255.00 

2039 年 2,550.00  150.00 2,400.00 4.00% 99.00 249.00 

2040 年 2,400.00  150.00 2,250.00 4.00% 93.00 243.00 

2041 年 2,250.00  150.00 2,100.00 4.00% 87.00 237.00 

2042 年 2,100.00  150.00 1,950.00 4.00% 81.00 231.00 

2043 年 1,950.00  150.00 1,800.00 4.00% 75.00 225.00 

2044 年 1,800.00  150.00 1,650.00 4.00% 69.00 219.00 

2045 年 1,650.00  150.00 1,500.00 4.00% 63.00 213.00 

2046 年 1,500.00  150.00 1,350.00 4.00% 57.00 207.00 

2047 年 1,350.00  150.00 1,200.00 4.00% 51.00 201.00 

2048 年 1,200.00  150.00 1,050.00 4.00% 45.00 195.00 

2049 年 1,050.00  150.00 900.00 4.00% 39.00 189.00 
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年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2050 年 900.00  150.00 750.00 4.00% 33.00 183.00 

2051 年 750.00  150.00 600.00 4.00% 27.00 177.00 

2052 年 600.00  150.00 450.00 4.00% 21.00 171.00 

2053 年 450.00  150.00 300.00 4.00% 15.00 165.00 

2054 年 300.00  150.00 150.00 4.00% 9.00 159.00 

2055 年 150.00  150.00  4.00% 3.00 153.00 

合计  3,000.00 3,000.00   2,460.00 5,460.00 

 

 

2025 年其他批次债券还本付息表 

单位：万元 

年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 
本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2025 年  35,000.00  35,000.00 4.00% 700.00 700.00 

2026 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2027 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2028 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2029 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2030 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2031 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2032 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2033 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2034 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2035 年 35,000.00   35,000.00 4.00% 1,400.00 1,400.00 

2036 年 35,000.00  1,750.00 33,250.00 4.00% 1,365.00 3,115.00 

2037 年 33,250.00  1,750.00 31,500.00 4.00% 1,295.00 3,045.00 

2038 年 31,500.00  1,750.00 29,750.00 4.00% 1,225.00 2,975.00 

2039 年 29,750.00  1,750.00 28,000.00 4.00% 1,155.00 2,905.00 

2040 年 28,000.00  1,750.00 26,250.00 4.00% 1,085.00 2,835.00 

2041 年 26,250.00  1,750.00 24,500.00 4.00% 1,015.00 2,765.00 

2042 年 24,500.00  1,750.00 22,750.00 4.00% 945.00 2,695.00 

2043 年 22,750.00  1,750.00 21,000.00 4.00% 875.00 2,625.00 

2044 年 21,000.00  1,750.00 19,250.00 4.00% 805.00 2,555.00 

2045 年 19,250.00  1,750.00 17,500.00 4.00% 735.00 2,485.00 
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年度 
期初本
金 

本期发
行 

本期偿
还 

期末本
金 

利率 
本期偿
还利息 

当年还本 
付息合计 

2046 年 17,500.00  1,750.00 15,750.00 4.00% 665.00 2,415.00 

2047 年 15,750.00  1,750.00 14,000.00 4.00% 595.00 2,345.00 

2048 年 14,000.00  1,750.00 12,250.00 4.00% 525.00 2,275.00 

2049 年 12,250.00  1,750.00 10,500.00 4.00% 455.00 2,205.00 

2050 年 10,500.00  1,750.00 8,750.00 4.00% 385.00 2,135.00 

2051 年 8,750.00  1,750.00 7,000.00 4.00% 315.00 2,065.00 

2052 年 7,000.00  1,750.00 5,250.00 4.00% 245.00 1,995.00 

2053 年 5,250.00  1,750.00 3,500.00 4.00% 175.00 1,925.00 

2054 年 3,500.00  1,750.00 1,750.00 4.00% 105.00 1,855.00 

2055 年 1,750.00  1,750.00 0.00 4.00% 35.00 1,785.00 

合计  35,000.00 35,000.00   28,700.00 63,700.00 

 

三、评估依据和假设 

1、预测期内国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或

国家宏观调控政策无重大变化； 

2、预测期内国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

3、预测期内对项目有影响的法律法规无重大变化； 

4、本期债券募集资金投资项目按实施方案顺利建设、投产运营； 

5、预测期内项目收费、人工成本等在正常范围内变动； 

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影响； 

7、项目可行性研究报告。 

四、评估过程 

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对项目收益和融资自求平衡情况进行评价并出具评价报告。整个评价

工作分为四个阶段进行： 

1、与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并制

定出本次评价工作计划。 
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2、收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议书、可

行性研究报告等资料，到项目实施单位进行尽调，与相关人员进行访谈，

听取委托方相关人员介绍，了解项目具体情况。 

3、安排专业人员进行评估，起草财务评价报告。 

4、在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考虑

有关意见后，对报告进行反复修改、校正，最后出具正式财务评价报告。 

五、评估分析 

（一）项目投资估算 

项目总投资 66,583.00 万元。投资估算表如下： 

单位：万元 

序号 费用名称 金额 所占比例 

1 工程费用 54,191.43 81.39% 

2 工程建设其他费用 6,338.57 9.52% 

3 预备费用 6,053.00 9.09% 

合计 66,583.00 100.00% 

（二）项目资金筹措 

河北肃宁经济开发区园区基础设施建设项目投资估算为 66,583.00

万元，拟申请专项债券 50,000.00 万元，占总投资 75.09%；其中 2023 年

已发行 2,000.00 万元，2024 年提前批已发行 5,000.00 万元，2024 年本

次其他批次已发行 5,000.00 万元，2025 年本次拟申债 3,000.00 万元，

2025 年其他批次拟申债 35,000.00 万元，其他由财政统筹。其中本次申

请的专项债券不用做项目资本金。 

本项目的资本金安排符合《国务院关于调整固定资产投资项目资本

金比例的通知》（国发【2009】27 号）第一条、《国务院关于调整和完

善固定资产投资项目资本金制度的通知》（国发【2019】26 号）第二条

关于项目资本金最低比例的要求。 
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项目资金筹措计划表 

单位：万元 

项目 金额 比例 

专项债券 50,000.00 75.09% 

财政统筹 16,583.00 24.91% 

合计 66,583.00 100.00% 

 

项目资金来源情况 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 66,583.00  100.00%   

一、资本金 16,583.00  24.91%   

（一）自有资金 16,583.00  24.91%   

（二）专项债券     

1、已发行专项债券     

2、本期拟发行专项债券     

3、后续拟发行专项债券     

二、债务资金（不含用作

资本金部分） 
50,000.00  75.09%   

（一）已发行专项债券 12,000.00 18.02%   

（二）本期拟发行专项债

券 
3,000.00 4.51%   

（三）后续拟发行专项债

券 
3,5000.00 52.56%   

（四）银行融资     

 

（二）项目收入、成本及收益预测 

1、项目运营收入 

本项目的收入来源主要为标准化厂房租赁收入、综合楼租赁收入、标

准化厂房物业费收入、综合楼物业费收入。具体如下： 

（1）标准化厂房租赁收入 
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项目建设标准化厂房工程占地面积约 100 亩，新建总建筑面积

120,000.00 ㎡，其中标准化厂房 115,000.00 ㎡。根据《国家税务总局出租

厂房的政策》，结合肃宁厂房租赁收入，标准化厂房租赁收入按 1.20 元/

平考虑，结合企业入驻情况预计使用率 95.00%，则标准化厂房租赁收入

为 115,000.00*1.20*365*0.95/10000=4,785.15 万元/年。 

（2）综合楼租赁收入 

项目建设标准化厂房工程占地面积约 100.00 亩，新建总建筑面积

120,000.00 ㎡，其中综合楼 5,000.00 ㎡。根据《国家税务总局出租厂房的

政策》，结合肃宁厂房租赁收入，综合楼租赁收入按 1.50 元/平考虑，结

合 企 业 入 驻 情 况 预 计 使 用 率 95.00% ， 则 综 合 楼 租 赁 收 入 为

5,000.00*1.50*365*0.95/10000=260.06 万元/年。 

（3）标准化厂房物业费收入 

根据《物业管理条例》和《关于商品和服务实行明码标价的规定》等，

物业管理企业向业主提供服务(包括按照物业服务合同约定提供物业服务

以及根据业主委托提供物业服务合同约定以外的服务)，应当按照本规定

实行明码标价，标明服务项目、收费标准等有关情况。 

项目建设标准化厂房工程占地面积约 100.00 亩，新建总建筑面积

120,000.00 ㎡，其中标准化厂房 115,000.00 ㎡。物业费按每月 1.00 元计

算，结合企业入驻情况预计使用率 95.00%，则标准化厂房物业费收入为

115,000.00*1*12*0.95/10000=131.10 万元/年。 

（4）综合楼物业费收入 

根据《物业管理条例》和《关于商品和服务实行明码标价的规定》等，

物业管理企业向业主提供服务(包括按照物业服务合同约定提供物业服务

以及根据业主委托提供物业服务合同约定以外的服务)，应当按照本规定

实行明码标价，标明服务项目、收费标准等有关情况。 
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项目建设标准化厂房工程占地面积约 100.00 亩，新建总建筑面积

120,000.00 ㎡，综合楼 5,000.00 ㎡，综合楼物业费收入按 1.50 元/月考虑，

结合企业入驻情况预计使用率 95.00%，则综合楼物业费收入为

5,000.00*1.50*12*0.95/10000=8.55 万元/年。 

项目运营收入表 

单位：万元 

年度 
厂房租赁收

入 

综合楼租

赁收入 

厂房物业费

收入 

综合楼物业

费收入 
合计 

2026 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2027 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2028 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2029 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2030 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2031 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2032 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2033 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2034 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2035 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2036 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2037 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2038 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2039 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2040 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2041 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2042 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2043 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2044 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2045 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2046 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2047 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2048 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2049 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2050 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 
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年度 
厂房租赁收

入 

综合楼租

赁收入 

厂房物业费

收入 

综合楼物业

费收入 
合计 

2051 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2052 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2053 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2054 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

2055 年 4,785.15 260.06 131.10 8.55 5,184.86 

合计 143,554.50 7,801.80 3,933.00 256.50 155,545.80 

2、项目运营成本 

项目建成后，项目运营成本主要来自于工资福利费、日常管理及设备

维护费、燃料动力费。具体如下： 

（1）工资福利费 

项目定员总人数共 15 人，工资及福利费按照每人每年 3.00 万元进行

预测，预计每年工资及福利费支出约为 15*3=45.00 万元/年。 

（2）日常管理及设备维护费 

主要为标准化厂房日常管理费及设备维修维护费，日常管理及维修

费用每年预计约 30.00 万元/年。 

（3）燃料动力费 

项目涉及的燃料动力费主要为电费等费用，综合楼电费预计 50.00 万

元/年。 

根据以上说明，本项目付现成本情况如下： 

项目运营成本表 

单位：万元 

年度 工资福利费 
日常管理及设备

维护费 
燃料动力费 合计 

2026 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2027 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2028 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2029 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2030 年 45.00 30.00 50.00 125.00 



 

17 

年度 工资福利费 
日常管理及设备

维护费 
燃料动力费 合计 

2031 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2032 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2033 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2034 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2035 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2036 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2037 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2038 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2039 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2040 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2041 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2042 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2043 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2044 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2045 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2046 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2047 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2048 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2049 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2050 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2051 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2052 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2053 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2054 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2055 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

合计 1,350.00 900.00 1,500.00 3,750.00 

3、项目税费 

增值税税率 13%、9%、6%，城建税 7%，教育费附加 3%，地方教育

费附加 2%，房产税 12%，企业所得税税率 25%。增值税考虑建设期进项

税抵扣因素，造成经营期前期未缴纳增值税和城建税及附加税，所得税考

虑折旧摊销及债券利息抵扣。 
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年度 增值税 附加费 企业所得税 合计 

2026 年   195.04 195.04 

2027 年   195.04 195.04 

2028 年   195.04 195.04 

2029 年   195.04 195.04 

2030 年   195.04 195.04 

2031 年   195.04 195.04 

2032 年   195.04 195.04 

2033 年   195.04 195.04 

2034 年   195.04 195.04 

2035 年   195.04 195.04 

2036 年   195.04 195.04 

2037 年   195.04 195.04 

2038 年   195.04 195.04 

2039 年   195.04 195.04 

2040 年   195.04 195.04 

2041 年   195.04 195.04 

2042 年   195.04 195.04 

2043 年   195.04 195.04 

2044 年   195.04 195.04 

2045 年 239.72 28.77 195.04 463.53 

2046 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2047 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2048 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2049 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2050 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2051 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2052 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2053 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2054 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

2055 年 286.87 34.42 195.04 516.33 

合计 3,108.42 372.97 5,851.20 9,332.59 

4、项目运营收益 
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本项目收益为经营收入扣除经营付现成本后的息前收益，具体如下： 

单位：万元 

年度 项目收入 项目成本 项目税费 项目收益 

2026 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2027 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2028 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2029 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2030 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2031 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2032 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2033 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2034 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2035 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2036 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2037 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2038 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2039 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2040 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2041 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2042 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2043 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2044 年 5,184.86 125.00 195.04 4,864.82 

2045 年 5,184.86 125.00 463.53 4,596.33 

2046 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2047 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2048 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2049 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2050 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2051 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2052 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2053 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2054 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 

2055 年 5,184.86 125.00 516.33 4,543.53 
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年度 项目收入 项目成本 项目税费 项目收益 

合计 155,545.80 3,750.00 9,332.59 142,463.21 

5、运营期损益情况 

本项目运营损益表具体如下： 

单位：万元 

年份/项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一、经营收入/成本/税金        

1.项目收入 5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  

2.项目成本 125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  

3.税金        

4.税息折旧及摊销前利润 5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  

二、折旧与摊销        

1.总折旧和摊销 2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  

2.息税前利润 2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  

三、利息支出        

1.利息费用 
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 

2,000.00  

2.税前利润 840.43  840.43  840.43  840.43  840.43  840.43  840.43  

四、企业所得税        

企业所得税 195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  

五、净利润/净亏损 645.39  645.39  645.39  645.39  645.39  645.39  645.39  

（续表） 

年份/项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

一、经营收入/成本/税金        

1.项目收入 5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  

2.项目成本 125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  

3.税金        

4.税息折旧及摊销前利润 5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  5,059.86  

二、折旧与摊销        

1.总折旧和摊销 2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  

2.息税前利润 2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  2,840.43  

三、利息支出        
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年份/项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

1.利息费用 
 

2,000.00  
 

2,000.00  
 1,982.00   1,916.00   1,812.00   1,708.00   1,604.00  

2.税前利润 840.43  840.43  858.43  924.43  1,028.43  1,132.43  1,236.43  

四、企业所得税        

企业所得税 195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  

五、净利润/净亏损 645.39  645.39  663.39  729.39  833.39  937.39  1,041.39  

（续表） 

年份/项目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

一、经营收入/成本/税金         

1.项目收入 5,184.86 5,184.86 5,184.86 5,184.86 5,184.86 5,184.86 5,184.86 5,184.86 

2.项目成本 125.00 125.00 125.00 125.00 125.00 125.00 125.00 125.00 

3.税金      268.49 321.29 321.29 

4.税息折旧及摊销前利润 5,059.86 5,059.86 5,059.86 5,059.86 5,059.86 4,791.37 4,738.57 4,738.57 

二、折旧与摊销         

1.总折旧和摊销 2,219.43 2,219.43 2,219.43 2,219.43 2,219.43 2,219.43 2,219.43 2,219.43 

2.息税前利润 2,840.43 2,840.43 2,840.43 2,840.43 2,840.43 2,571.94 2,519.14 2,519.14 

三、利息支出         

1.利息费用 1,500.00 1,396.00 1,292.00 1,188.00 1,084.00 988.00 892.00 796.00 

2.税前利润 1,340.43 1,444.43 1,548.43 1,652.43 1,756.43 1,583.94 1,627.14 1,723.14 

四、企业所得税         

企业所得税 195.04 195.04 195.04 195.04 195.04 195.04 195.04 195.04 

五、净利润/净亏损 1,145.39 1,249.39 1,353.39 1,457.39 1,561.39 1,388.90 1,432.10 1,528.10 

（续表） 

年份/项目 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 合计 

一、经营收入/成本/税金          

1.项目收入 5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  5,184.86  155,545.80  

2.项目成本 125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  125.00  3,750.00  

3.税金 321.29  321.29  321.29  321.29  321.29  321.29  321.29  321.29  3,481.39  

4.税息折旧及摊销前利润 4,738.57  4,738.57  4,738.57  4,738.57  4,738.57  4,738.57  4,738.57  4,738.57  148,314.41  

二、折旧与摊销          

1.总折旧和摊销 2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.43  2,219.53  66,583.00  

2.息税前利润 2,519.14  2,519.14  2,519.14  2,519.14  2,519.14  2,519.14  2,519.14  2,519.04  81,731.41  
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年份/项目 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 合计 

三、利息支出          

1.利息费用  700.00   604.00   508.00   412.00   316.00   220.00   124.00   38.00  39,080.00  

2.税前利润 1,819.14  1,915.14  2,011.14  2,107.14  2,203.14  2,299.14  2,395.14  2,481.04  42,651.41  

四、企业所得税          

企业所得税 195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  195.04  5,851.20  

五、净利润/净亏损 1,624.10  1,720.10  1,816.10  1,912.10  2,008.10  2,104.10  2,200.10  2,286.00  36,800.21  

 

（四）项目收益与融资平衡情况  

根据项目收益测算表，本项目可用于偿还融资本息的项目收益为

142,463.21 万元，对应本项目融资到期本息总计 90,600.00 万元，项目收

益对融资本息的覆盖倍数为 1.57，项目偿债能力较强。 

（五）资金稳定性  

本项目能够产生持续稳定的项目收益作为专项债券还本付息来源，

且在专项债券存续期内每年都有正的现金流，累计资金结余 51,863.21 万

元，具有良好的资金稳定性。 

六、评估结论 

1、本息覆盖倍数 

根据财预〔2017〕89 号《关于试点发展项目专项财务评价咨询报告

的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项

债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，

着力发展实现项目专项财务评价咨询报告的专项债券品种。 

根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持

续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收

入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。 

我们根据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对本项目专项财务评价咨询报告情况分析评估如下： 
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债券存续期内，本项目可用于偿还融资本息的项目收益为 142,463.21

万元，对应本项目融资到期本息总计 90,600.00 万元，项目收益对融资本

息的覆盖倍数为 1.57。 

2、敏感性分析 

当项目收入、运营成本、专项债券利率等影响债券还本付息的因素在

±5%范围内变动的情况下，专项债券本息保障倍数仍然＞1，还本付息资

金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 

依据分析，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析具有可能

性。 

具体如下： 

单位：万元 

敏感性分析 

敏感性变化比率 

收入下降
5% 

不变化 
成本上升

5% 

预计本期

发行利率

上升 5% 

经营净收益 134,685.92 142,463.21 142,275.71 142,463.21 

偿债资金合计 134,685.92 142,463.21 142,275.71 142,463.21 

债券还本付息额 90,600.00 90,600.00 90,600.00 92,630.00 

经营收入偿还的债券本息额 90,600.00 90,600.00 90,600.00 92,630.00 

债券本息覆盖率 1.49  1.57  1.57  1.54  

 

依据分析，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析具有可行

性。 

七、附件 

1、项目投资评估明细表 

2、运营成本费用明细表 
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3、项目利润表 

4、项目投资现金流量表 

5、本息覆盖倍数及敏感性分析表 
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附件 1： 

项目投资估算表 

单位：万元 

序号 费用名称 金额 所占比例 

1 工程费用 54,191.43 81.39% 

2 工程建设其他费用 6,338.57 9.52% 

3 预备费用 6,053.00 9.09% 

合计 66,583.00 100.00% 
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附件 2： 

项目运营成本表 

单位：万元 

年度 工资福利费 
日常管理及设备

维护费 
燃料动力费 合计 

2026 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2027 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2028 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2029 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2030 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2031 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2032 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2033 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2034 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2035 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2036 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2037 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2038 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2039 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2040 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2041 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2042 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2043 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2044 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2045 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2046 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2047 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2048 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2049 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2050 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2051 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2052 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2053 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2054 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

2055 年 45.00 30.00 50.00 125.00 

合计 1,350.00 900.00 1,500.00 3,750.00 
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附件 3： 

项目利润表 

单位：万元 

项目名

称 
项目收入 项目成本 项目税费 项目收益 利息支出 项目利润 

河北肃

宁经济

开发区

园区基

础设施

建设项

目 

155,545.80 3,750.00 9,332.59 142,463.21 40,600.00 101,863.21 
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附件 4： 

项目投资现金流量表 

单位：万元 

序号 项目 金额 

一 现金流入 222,128.80 

1 项目自筹资金 16,583.00 

2 借入资金 50,000.00 

3 项目收入 155,545.80 

二 现金流出 170,265.59 

1 项目建设支出 66,583.00 

2 运营成本 3,750.00 

3 项目税费  9,332.59  

3 借款利息支出 40,600.00 

4 借款归还 50,000.00 

三 净现金流量 51,863.21 
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附件 5： 

本息覆盖倍数及敏感性分析表 

单位：万元 

敏感性分析 

敏感性变化比率 

收入下降
5% 

不变化 
成本上升

5% 

预计本期

发行利率

上升 5% 

经营净收益 134,685.92 142,463.21 142,275.71 142,463.21 

偿债资金合计 134,685.92 142,463.21 142,275.71 142,463.21 

债券还本付息额 90,600.00 90,600.00 90,600.00 92,630.00 

经营收入偿还的债券本息额 90,600.00 90,600.00 90,600.00 92,630.00 

债券本息覆盖率 1.49  1.57  1.57  1.54  
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