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雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程(二期)

专项债券项目情况及资金平衡方案评估咨询报告

新悦和专审字[2025]第 XYH60305 号

雄县住房和城乡建设局：

我们接受雄县住房和城乡建设局委托，对雄安新区雄县组团供水设施

更新改造工程(二期)（以下简称“本项目”）专项债券收益与融资自求平

衡情况进行评估并出具财务评估咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预

测性财务信息的审核》。委托人对项目收益预测及其所依据的各项假设负

责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制融资与自求平衡测算方案中运用

了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通常并非

如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存

在差异。

经专项审核，我们认为在相关单位对雄安新区雄县组团供水设施更新

改造工程(二期)收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评估的预期

项目收益对应的运营收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收
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益和融资自求平衡。

本总体评估仅供委托人用于雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程

(二期)融资之目的使用，不得用作其他任何目的。

一、项目基本情况

（一）项目基本概况

项目名称：雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程(二期)。

项目申报单位：雄县住房和城乡建设局。

建设地址：雄县城区。

建设性质：改建。

项目建设内容及规模：改造四处 DN500-800 输配水主次干管;改造 14

个老旧小区 DN90-DN300 供水管线;改造 5 个城中村内 DN50-DN160 供水管

线;共改造 DN50 供水管线 31687 米 DN90 供水管线 13346 米、DN110 供水管

线 8945 米、DN160 供水管线 5121 米、DN300 供水管线 3068 米、DN500 供

水管线 3055 米、DN800 供水管线 7117 米。管道管材均采用 PE100 级给水

管道;新建调峰泵站 2 个，改造小区二供设备 9 座，增设漏损监控设施 504

个，更换水表 8000 块等。

项目立项审批如下：该项目已取得雄县改革发展局《关于雄安新区雄

县组团供水设施更新改造工程(二期)可行性研究报告的批复》（雄改发投

字〔2024〕46 号），项目合法合规。

（二）项目事前绩效评估情况

一）事前绩效评估情况

1.项目实施的必要性、公益性、收益性
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（1）供水系统优化是控制漏损与建设节水型城市的必要要求

发达国家的管网漏损率远小于我国，早在 2007 年，东京供水管网漏

损率就已降低至 3.3%。近些年来，随着经济全球化和区域经济一体化进程

的加快，我国大部分城市建设加快，城市供水形势依然严峻。追求城乡建

设和水资源、水环境的和谐共存及城市的低碳生态发展是当前国际城市规

划发展的共同趋势，降低城市公共供水管网漏损率是重要的技术形式之一。

我国近年来为了推行节水型城市，在各个方面做了许多工作和努力。

供水系统是城市国计民生的大问题。供水系统的优化，对节水型城市的建

设起到至关重要的作用。供水管网更新改造工程的实施，将减少水资源的

浪费，有效保障群众用水安全。生命线的安全，将提供一个更加安全的人

居环境。

（2）供水系统改造优化是雄安新区城市更新建设与发展的必要要求

近年雄安新区的城市更新在老供水系统改造、基础设施补短板、安全

韧性建设等方面深度融合了国家建设理念。雄安新区在城市更新中应在水

资源、水安全方向上积极探索，将供水工程中的城市公共供水管网优化改

造和漏损治理提上日程，助推城市高质量发展、集约型发展，为当前城市

供水改造提供新的思路，对其他城市在城市的供水系统优化具有典型示范

意义。低漏损型管网建设形式已成为当前雄安新区解决城市问题的重要手

段和方法，这是历史的必然选择，也是雄安新区城市发展的必然过程。

（3）供水系统改造优化是水资源合理利用的必要要求

雄安新区和中国北方部分城市一样，同样面临水资源的短缺问题，需

要依托南水北调、引黄入冀补淀等区域调水工程，建设南水北调调蓄水库
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和雄安干渠，通过外调水作为城镇生活用水水源、地下水作为应急备用水

源，具有节约水资源的必要性。对公共供水管的优化治理是节约水资源最

有效、最直接的手段。目前，雄安新区已经逐步推进优化水源的建设。通

过对雄安新区在现有漏损率基础上的进一步提高，可以在全省，甚至全国

树立起优秀试点，将极大提升水资源利用水平，有助于带动全国的城市朝

着资源节约型的可持续发展城市的目标前进。

本项目符合国家经济政策，是促进社会可持续发展，具有较大的环境

效益和社会效益的精品项目。

2.项目建设投资合规性与项目成熟度

该项目已取得雄县改革发展局《关于雄安新区雄县组团供水设施更新

改造工程(二期)可行性研究报告的批复》（雄改发投字〔2024〕46 号），

项目合法合规。

3.项目资金来源和到位可行性

雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程（二期）的预计投资金额为

24,500.00 万元，其中资本金金额 14,700.00 万元，占比 60.00%，满足《国

务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》(国发〔2019〕26 号)

的要求，9,800.00 万元资金通过发行政府专项债券取得。

4.项目收入、成本、收益预测合理性

依据可行性研究报告，该项目收入稳定，收入来源于居民用水收入和

非居民用水收入，具有一定的科学性和合理性。项目收益预测和计算合理。

5.债券资金需求合理性

该项目债券资金申请 9,800.00 万元，占总投资的 40.00%，资金需求
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合理。

6.项目偿债计划可行性和偿债风险点。

项目本息覆盖倍数为 2.66，偿债计划可行。

7.绩效目标合理性

本项目从项目的产出数量、质量、时效、成本、经济效益、社会效益、

可持续影响、服务对象满意度方面明确绩效目标，指标与相关规划、计划

相符，绩效目标与现实需求相匹配，绩效目标合理。

8.其他需要纳入事前绩效评估的事项

无。

（三）项目列入规划情况

雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程（二期）已列入重大项目库。

（四）所在区域背景情况

1、地理区位、社会发展概况

雄县位于冀中平原，地处京津保三角腹地，总面积 677 平方公里。县

域东部与霸州市交界，南部、东南部与任丘市、文安县相邻，西南隔白洋

淀与安新县相望，西部与容城县相接，西北、北部与白沟新城、高碑店市

毗邻，东北部与固安县接壤。县城北距北京 108 公里，西南距石家庄 175

公里，东距天津 100 公里，西距保定 70公里。

县域总面积 677 平方公里，辖 8镇 4乡、290 个行政村（含 14个整体

征迁行政村），县城划分 15 个社区，总人口 50 余万人。8 镇分别是雄州

镇、大营镇、鄚州镇、昝岗镇、苟各庄镇、朱各庄镇、龙湾镇、米家务镇；

4乡分别是：双堂乡、张岗乡、七间房乡、北沙口乡。



6

2、产业发展现状

24年以来，雄县聚“项目”要素提高自我造血能力，以“发展”和“民

生”为关键词，统筹推进全面深化改革十项行动，全年实施政府及企业投

资项目 114 个，总投资 99.8 亿元，增速呈现历史性增长，经济指标持续上

扬。全县地区生产总值完成 146 亿元，同比增长 12%，规模以上工业产值

完成 101.33 亿元，同比增长 2.7%、增加值增速 6.1%，经济发展呈现着蓬

勃向上、活力涌动的强劲态势。

二、债券应付本息情况

雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程（二期）专项债券拟申请债

券 9,800.00 万元，假设融资利率 4%，期限 30 年，每半年付息一次，到期

一次还本并支付最后一次利息。还本付息情况如下：

（1）本项目申请政府专项债总额自融资之日起应还本付息如下：

还本付息情况表（累计） 单位：万元

年度
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金余

额
利率

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2025 - 7,000.00 7,000.00 4% 140 140
2026 7,000.00 2,800.00 9,800.00 4% 336 336
2027 9,800.00 - 9,800.00 4% 392 392
2028 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2029 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2030 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2031 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2032 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2033 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2034 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2035 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2036 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2037 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2038 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2039 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2040 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
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2041 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2042 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2043 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2044 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2045 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2046 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2047 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2048 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2049 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2050 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2051 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2052 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2053 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2054 9,800.00 9,800.00 4% 392 392
2055 9,800.00 7,000.00 2,800.00 4% 252 7,252.00
2056 2,800.00 2,800.00 - 4% 56 2,856.00
合计 9,800.00 9,800.00 11,760.00 21,560.00

（2）本次申请发行债券 7,000 万元还本付息表：

还本付息情况表（本期） 单位：万元

年度
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

当年偿还

利息

当年还本付

息合计

2025 7,000.00 7,000.00 4% 140 140
2026 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2027 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2028 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2029 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2030 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2031 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2032 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2033 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2034 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2035 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2036 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2037 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2038 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2039 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2040 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2041 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2042 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2043 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2044 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2045 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2046 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2047 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2048 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
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2049 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2050 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2051 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2052 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2053 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2054 7,000.00 7,000.00 4% 280 280
2055 7,000.00 7,000.00 - 4% 140 7,140.00
合计 7,000.00 7,000.00 8,400.00 15,400.00

三、评估依据和假设

（一）评估依据

1、《中华人民共和国预算法》；

2、《中华人民共和国证券法》；

3、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕 43

号）；

4、《地方政府专项债券发行管理暂行办法》（财库〔2015〕83 号）；

5、《地方政府专项债务预算管理办法》（财预〔2016〕155 号）；

6、关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的

通知(财预〔2017〕89 号)；

7、《关于做好地方政府专项债券发行工作的意见》（财库〔2018〕72

号）

8、关于印发《地方政府债务信息公开办法（试行）》的通知（财预〔2018〕

209 号）；

9、《财政部关于做好地方政府债券发行工作的意见》 （财库〔2019〕

23 号）；

10、中共中央办公厅国务院办公厅《关于做好地方政府专项债券发行

及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）



9

11、《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性财务信息

的审核》；

12、财政部、河北省财政厅关于地方政府债券的政策法规等相关文件；

13、按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算；

14、市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数。

（二）评估假设

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大

变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化;

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4、预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

5、预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

6、预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决；

7、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

四、评估过程

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报告。整个

评价工作分为四个阶段进行：

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并

制定出本次评价工作计划。

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议书、

可研性研究报告等资料，到项目实施单位进行尽调，与相关人员进行访谈，
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听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体情况。

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。

（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考

虑有关意见后，按评价机构内部评估报告三审制度和程序对报告进行反复

修改、校正，最后出具正式财务评估咨询报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

项目估算总投资为 24,500.00 万元。其中，工程费用 17,977.99 万元，

工程建设其他费用 2,568.85 万元，基本预备费 1,622.47 万元，铺底流动

资金 330.69 万元，燕南路涉铁段供水管网（专项工程总投资)2,000.00 万

元。具体投资估算明细如下：

投资估算明细表 单位：万元

序号 支出名称 金额 比例

1 工程费用 17977.99 73.38%
2 工程建设其他费 2568.85 10.49%
3 基本预备费 1622.47 6.62%
4 铺底流动资金 330.69 1.35%
5 燕南路涉铁段供水管网 2000.00 8.16%

合计 24,500.00 100.00%

（二）项目资金筹措

雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程（二期）的预计投资金额为

24,500.00 万元，其中资本金金额 14,700.00 万元，占比 60.00%，满足《国

务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》(国发〔2019〕26 号)

的要求，9,800.00 万元资金通过发行政府专项债券取得。资本金由当地财

政统筹解决。
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项目资金筹措计划表 单位：万元

序号 项目 合计 占比

1 资本金 14,700.00 60.00%
2 专项债券 9,800.00 40.00%

3 合计 24,500.00 100.00%

项目资金来源情况表 单位：万元

资金来源 金额(万元) 占比 备注

估算总投资 24,500.00 100.00%
一、资本金 14,700.00 60.00%

（一）自有资金 14,700.00 60.00%
（二）专项债券

1.已发行专项债券

2.本期拟发行专项债券

3.后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 9,800.00 40.00%
（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 7,000.00 28.57%
（三）后续拟发行专项债券 2,800.00 11.43%
（四）银行融资

（三）项目运营收入、运营成本、收益预测

1、项目运营收入

根据雄县改革发展局《关于调整城区供水价格的通知》（雄价费字【2022】

2 号），“为进一步建立合理的供水价格形成机制，促进我县水资源优化

配置和节约高效利用，经成本监审、价格听证并报县政府同意，决定调整

我县城区供水价格，有关事项通知如下:

一、居民基本水价为 4.2 元/立方米，非居民基本水价为 7.94 元/立方

米，特行基本水价为 39.7 元/立方米。

二、一次调整，五年过渡，逐步落实到位。”

因此，本项目居民用水单价按 4.2 元/立方米计算，非居民用水单价按

7.94 元/立方米计算。根据可研报告，对雄县城区分别采用分项指标用水

量预测法和不同用地类型用水量指标法预测用水量。对雄县西部及西南侧
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用水区域参照《城市给水工程规划规范(GB 50282-2016)》，按居住用地

80m3/(hm2·d)预测用水量。结合雄县城区用水量预测结果，确定本项目雄

县城区供水范围最高日用水量为 6.96 万立方米/天，日变化系数取 1.5，

平均日用水量为 4.64 万立方米/天;确定雄县西部及西南侧用水区域用水

量各为 1万立方米/天。综上所述，本项目居民用水量每年 347.27 万 m3，

非居民用水量每年 395.63 万 m3 ，保守考虑年达产率按 90%计算，则本项

目年运营收入为 4,139.89 万元。营业收入情况见下表：

项目收入明细表（累计） 单位：万元

项目 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
居民用水收入 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69
单价（元/m3） 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2
数量（万 m3） 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54
非居民用水收入 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21
单价（元/m3） 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94
数量（万 m3） 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07

合计 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89

续上表：

项目 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
居民用水收入 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69
单价（元/m3） 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2
数量（万 m3） 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54
非居民用水收入 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21
单价（元/m3） 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94
数量（万 m3） 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07

合计 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89

续上表：

项目 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
居民用水收入 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69 1,312.69
单价（元/m3） 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2
数量（万 m3） 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54 312.54
非居民用水收入 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21 2,827.21
单价（元/m3） 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94 7.94
数量（万 m3） 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07 356.07

合计 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89 4,139.89

2、项目运营成本



13

根据项目可行性研究报告，本项目主要成本是原材料、燃料及动力消

耗、职工工资及福利费、修理费、管理费用、营业费用。

(1)原材料、燃料及动力消耗：本项目年燃料及动力费 81.08 万元，其

他原材料消耗 12.16 万元。

(2)职工工资及福利费：本项目年职工工资及福利费为 285 万元。

(3)修理费：本项目年修理费为 998.90 万元。

(5)管理费用：参照同行业及企业现状，年管理费用为 28.50 万元。

(6)营业费用：参照同行业及企业现状，则年营业费用为 229.99 万元。

本项目运营期年经营成本约为 1,635.64 万元.

项目运营成本（累计） 单位：万元

序号 项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年
1 电力消耗 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08
2 其他原材料消耗 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16
3 工资及福利费 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285
4 修理费 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9
5 管理费用 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5
6 营业费用 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99

运营成本合计 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64

续上表：

序号 项目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年
1 电力消耗 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08
2 其他原材料消耗 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16
3 工资及福利费 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285
4 修理费 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9
5 管理费用 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5
6 营业费用 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99

运营成本合计 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64

续上表：

序号 项目 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 总计

1 电力消耗 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 2,351.35
2 其他原材料消耗 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 352.76
3 工资及福利费 285 285 285 285 285 285 285 285 285 8,265.00
4 修理费 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 28,968.10
5 管理费用 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 826.5
6 营业费用 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 6,669.71
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运营成本合计 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 47,433.42

3、相关税费

根据国家及地方的有关税收政策，需要根据增值税税缴纳城市维护建

设税及教育费附加，其税率分别为 7%、5%。企业所得税按 25%计算税率。

相关税费预估明细表如下；

相关税费表 单位：万元

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年
增值税 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99

城市维护建设 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1
教育附加 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9

地方教育附加 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6
企业所得税 52.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71
税费合计 310.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30

续上表：

项目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年
增值税 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99

城市维护建设 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1
教育附加 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9

地方教育附加 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6
企业所得税 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71
税费合计 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30

续上表：

项目 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 总计

增值税 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 6,669.71
城市维护建设 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 16.1 466.88
教育附加 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 6.9 200.09

地方教育附加 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 133.39
企业所得税 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 304.71 353.71 7723.55
税费合计 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 527.30 562.30 611.30 15193.62

4、项目利润情况

根据上述项目运营收入、项目运营成本、税金及附加、债券利息支出、

资产折旧与摊销，所得税等因素计算项目利润，编制项目利润表如下：

项目利润表 单位：万元

项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年
一、经营收入/成本/税

金
1.项目收入 0.00 0.00 0.00 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90
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2.项目成本 0.00 0.00 0.00 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64
3.增值税及税金附加 0.00 0.00 0.00 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60
4.税息折旧及摊销前

利润
0.00 0.00 0.00 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 0.00 0.00 0.00 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83
2.息税前利润 0.00 0.00 0.00 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83
三、利息支出

1.利息费用 140.00 336.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00
2.税前利润 -140 -336 -392 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83

四、企业所得税 52.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71
五、净利润/净亏损 -140 -336 -392 1026.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13

续上表：

项目 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年
一、经营收入/成本/税

金
1.项目收入 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90
2.项目成本 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64

3.增值税及税金附加 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60
4.税息折旧及摊销前

利润
2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83
2.息税前利润 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83
三、利息支出

1.利息费用 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00
2.税前利润 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83

四、企业所得税 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71
五、净利润/净亏损 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13

续上表：

项目 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

一、经营收入/成本/

税金

1.项目收入 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 113,387.16

2.项目成本 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 47,433.42

3.增值税及税金附加 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 800.37

4.税息折旧及摊销前

利润

2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 65,153.38

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 22,499.17

2.息税前利润 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 42,654.21

三、利息支出 0.00

1.利息费用 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 252.00 56.00 11,760.00

2.税前利润 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1218.83 1414.83 30,894.21

四、企业所得税 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 304.71 353.71 7,723.55

五、净利润/净亏损 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 914.13 1061.13 23,170.66
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（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，通过对

项目净现金流的测算，本项目在建设及运营期内资金充足，具体情况如下：

项目投资现金流量表 （累计） 单位：万元

项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

现金流入

资本金流入 0.00 4,700.00 10,000.00

债券资金流入 7,000.00 2,800.00

运营收入 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89

小计 7000 7500.00 10000.00 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89

现金流出

项目投资流出 7,000.00 7,500.00 10,000.00

运营成本 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64

相关税费 310.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3

运营期债券利息 140 336 392 392 392 392 392 392 392 392 392

债券本金

小计 7,140.00 7836.00 10392.00 2337.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94

净现金流量 -140.00 -336.00 -392.00 1801.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95

累计现金流量 -140.00 -476.00 -868.00 933.95 2518.90 4103.85 5688.80 7273.75 8858.70 10443.65 12028.60

续上表：

项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

现金流入

资本金流入

债券资金流入

运营收入 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89

小计 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89

现金流出

项目投资流出

运营成本 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64

相关税费 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3

运营期债券利息 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392
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债券本金

小计 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94

净现金流量 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95

累计现金流量 13613.55 15198.50 16783.45 18368.40 19953.35 21538.30 23123.25 24708.20 26293.15 27878.10 29463.05

续上表：

项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 合计

现金流入

资本金流入 14700.00

债券资金流入 9800.00

运营收入 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 120056.87

小计 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 144556.87

现金流出

项目投资流出 24500.00

运营成本 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 47433.42

相关税费 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 562.3 611.3 15193.62

运营期债券利息 392 392 392 392 392 392 392 392 252 56 11760

债券本金 7000 2800 9800.00

小计 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 9449.94 5102.94 108687.04

净现金流量 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 -5310.05 -963.05 35869.83

累计现金流量 31048.00 32632.95 34217.90 35802.85 37387.80 38972.75 40557.70 42142.65 36832.60 35869.83

（五）资金的稳定性

根据专项债券发行计划，经测算本项目累计净现金流量为 35869.83

万元，项目资金稳定性可靠，还本付息资金具有一定稳定性与风险抵抗能

力。

六、评估结论

（一）债券本息覆盖倍数

雄安新区雄县组团供水设施更新改造工程(二期)收益能够合理的保证

偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。

通过对本项目累计还本付息的测算,雄安新区雄县组团供水设施更新
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改造工程(二期)专项债券用于资金平衡的相关收益为 57,429.83 万元（存

续期内收入 120056.87 万元，成本 47433.42 万元，相关税费 15193.62

万元，共可实现净收益为 57,429.83 万元），融资本息为 21,560.00 万元

（其中本金 9800 万元，利息 11760 万元），本息覆盖倍数为 2.66，可实

现融资平衡。

（二）敏感性分析

通过把经营收入作为变化因素，分析项目总经营收益在变动的情况下，

专项债券本息覆盖倍数的变化情况，说明还本付息资金具有一定的稳定性

与风险抵抗能力，具体情况如下：

项目敏感性分析表 单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

收益下浮-5% 基准 0% 利率上浮

5%偿债资金合计 58,096.69 57,429.83 57,429.83

经营净收益 58,096.69 57,429.83 57,429.83

债券还本付息额 21,560.00 21,560.00 22,148.00

经营收入偿还的债券本息额 21,560.00 21,560.00 22,148.00

债券本息覆盖率 2.69 2.66 2.59

（三）就专项债本息覆盖情况的意见

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可

行性。
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附件：

1.项目投资估算表

2.运营成本费用明细表

3.项目利润表

4.项目投资现金流量表

5.本息覆盖倍数及敏感性分析表

河北新悦和会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

河北 石家庄 中国注册会计师：

2025 年 5 月 19 日



附件1

项目投资估算表
单位：万元

序号 支出名称 金额 比例

1 工程费用 17977.99 73.38%

2 工程建设其他费 2568.85 10.49%

3 基本预备费 1622.47 6.62%

4 铺底流动资金 330.69 1.35%

5
燕南路涉铁段供水管网
（专项工程总投资)

2000.00 8.16%

合计 24,500.00 100.00%



附件2

运营成本费用明细表

单位：万元

序号 项目 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 总计

1 电力消耗 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 81.08 2,351.35

2 其他原材料消耗 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 12.16 352.76

3 工资及福利费 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 285 8,265.00

4 修理费 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 998.9 28,968.10

5 管理费用 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 28.5 826.5

6 营业费用 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 229.99 6,669.71

运营成本合计 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 47,433.42



附件3

项目利润表

单位：万元

项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

一、经营收入/成本/
税金

1.项目收入 0.00 0.00 0.00 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 3,909.90 113,387.16 

2.项目成本 0.00 0.00 0.00 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 1,635.64 47,433.42 

3.增值税及税金附加 0.00 0.00 0.00 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 800.37 

4.税息折旧及摊销前

利润
0.00 0.00 0.00 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 2,246.67 65,153.38 

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 0.00 0.00 0.00 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 775.83 22,499.17 

2.息税前利润 0.00 0.00 0.00 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 1,470.83 42,654.21 

三、利息支出 0.00 

1.利息费用 140.00 336.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 392.00 252.00 56.00 11,760.00 

2.税前利润 -140 -336 -392 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1078.83 1218.83 1414.83 30,894.21 

四、企业所得税 52.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 269.71 304.71 353.71 7,723.55 

五、净利润/净亏损 -140 -336 -392 1026.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 809.13 914.13 1061.13 23,170.66 



附件4

项目投资现金流量表

单位：万元

项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

现金流入

资本金流入 0.00 4,700.00 10,000.00 14700.00 

债券资金流入 7,000.00 2,800.00 9800.00 

运营收入 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 120056.87 

小计 7000 7500.00 10000.00 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 4139.89 144556.87 

现金流出

项目投资流出 7,000.00 7,500.00 10,000.00 24500.00 

运营成本 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 1635.64 47433.42 

相关税费 310.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 527.3 562.3 611.3 15193.62
运营期债券利息    140 336 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 252 56 11760

债券本金 7000 2800 9800.00 

小计 7,140.00 7836.00 10392.00 2337.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 2554.94 9449.94 5102.94 108687.04 

净现金流量 -140.00 -336.00 -392.00 1801.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 1584.95 -5310.05 -963.05 35869.83 

累计现金流量 -140.00 -476.00 -868.00 933.95 2518.90 4103.85 5688.80 7273.75 8858.70 10443.65 12028.60 13613.55 15198.50 16783.45 18368.40 19953.35 21538.30 23123.25 24708.20 26293.15 27878.10 29463.05 31048.00 32632.95 34217.90 35802.85 37387.80 38972.75 40557.70 42142.65 36832.60 35869.83 



附件5

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析

敏感性变化比率

收益下浮-5% 基准0% 利率上浮5%

偿债资金合计 58,096.69 57,429.83 57,429.83

经营净收益 58,096.69 57,429.83 57,429.83

债券还本付息额 21,560.00 21,560.00 22,148.00

经营收入偿还的债券本息额 21,560.00 21,560.00 22,148.00

债券本息覆盖率 2.69 2.66 2.59
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