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我们接受贵单位委托，对涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程的

收益与融资自求平衡情况，提供专项财务评估咨询服务，并出具专项财务

评估咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则 3111号--预测

性财务信息的审核》。相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负

责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。

一、财务评估声明

本报告中的评价仅供贵方作一般参考之用，我们出具的评论将仅基于

下列事项：

1、我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

2、我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、

完整和有效的；

3、贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相

应影响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；

4、在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。这
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些权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方

对此报告中所做分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦

不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之后权威法规的

任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

5、贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦

不应被视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作

出的任何声明、保证或担保；

6、与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵

方作为业务约定书合同一方以外，河北源泊会计师事务所（普通合伙）与

其他任何人事或任何方（“第三方”）均不产生合约利益关系。此约定业务

的服务并非为任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，任何第三方

没有权利以任何形式或基于任何目的，依赖“河北源泊会计师事务所（普通

合伙）”的提交物、建议、评论、报告或其他服务；

我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起

的责任）。如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护“河北源

泊会计师事务所（普通合伙）”，其关联机构以及人员免受任何与向第三方

披露报告（无论是否经过我们的同意）有关的第三方索赔或责任的影响，

并补偿所产生的诉讼费以及其他费用。

二、财务评估使用

本总体评价仅供发行人本次申请发行涉县天铁周边区域供电设施改

造提升工程专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

三、评估依据

1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕
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43号）；

2、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品

种的通知》（财预〔2017〕89号）；

3、《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债

券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33号）；

4、财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕

36号）；

5、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43号）；

6、财政部办公厅国家发展改革委办公厅《关于梳理 2021年新增专项

债券项目资金需求的通知》（财办预〔2021〕29号）；

7、国家及地方其他相关法律、法规；

四、债券基本信息

本期债券基本信息

发行规模 壹仟捌佰万元整（RMB：18,000,000.00元）

募集资金用途 本期专项债券拟用于涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程

债券期限 15年期

债券利率 2.24%

还本付息方式 利息按每半年支付，债券存续期的最后一年一次性偿还债券本金。

五、项目预期收益、成本以及融资平衡情况

项目总投资为 10858.17万元，拟申请政府专项债券资金 8600.00万元

(已申请 2025年政府专项债券资金 6800.00万元，本次调整使用 1800.00万

元），债券期限 15年期，债券利率 2.24%，债券存续期内利息按每半年付

息一次，债券存续期的最后一年一次性偿还债券本金。15 年期本息共计

11489.60万元。预计相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.75，项目净收益
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均可以覆盖融资成本。

六、财务评估结论

根据国发〔2014〕43号、财预〔2017〕89号、厅字〔2019〕33号、

财库〔2020〕36号、财库〔2020〕43号、财办预〔2021〕29号等专项债

券文件，本项目符合上述文件要求。

本项目通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，项目运营

净收益所对应的充足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可

行性。

附件：涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程收益与融资自求平衡

专项财务评估咨询报告说明书
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涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程
收益与融资自求平衡

专项财务评估咨询报告说明书

一、项目的基本情况

包括项目名称、参与主体、列入规划情况、项目建设情况、事前绩效

评估情况、所在区域背景情况、项目收益及融资情况等。

本期项目共包含 1 个项目，项目基本信息如下：

1、项目名称：涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程

2、参与主体：涉县发展和改革局

3、建设地址：涉县更乐镇、井店镇、平安街道办。

4、列入规划情况：涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程已列入

当地的发展计划以及重大项目库，属于当地重点支持项目。

5、项目立项审批：

涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程已通过审批平台立项文号

【2408-130426-89-01-973107】。

2024年 11月 14日取得涉县行政审批局关于涉县天铁周边区域供电设

施改造提升工程可行性研究报告的批复（涉行审投字〔2024〕107 号）。

6、建设期限：自 2025 年 4 月到 2026 年 10 月。

7、项目规模和建设内容：

本工程新建 10 千伏线路折单 25.611 千米、0.4 千伏线路 100.747 千米、

35 千伏架空线路 0.45 千米、电缆线路 0.255 千米、110 千伏线路 2.6 千米、

220 千伏线路 0.5 千米，并配套建设变压器 103 台，铁塔 8 基，杆塔 456
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基。

8、项目总投资估算：本项目建设总投资为 10858.17 万元，其中工程

费为 9631.41 万元，工程建设其他费 709.70 万元，基本预备费 517.06 万元。

9、事前绩效评估情况：

本项目属于能源，供电辖区内村级低压电网改造后可以提高低压架空

线路绝缘化率，降低故障停电跳闸概率，减少投诉次数，提高供电质量，

保证供电稳定性及可靠性，提高群众用电安全性。电力农网改造有助于促

进我国国民经济的平稳发展，稳定可靠的电力供应是该区域正常运转的基

础，有助于吸引投资、推动产业升级和创新，促进区域经济的繁荣。项目

的建设符合国民经济和社会发展规划，本项目符合政府专项债券支持领域，

项目成熟度较高，运营收入和项目成本支出预测基本合理；项目债券需求

合理，偿债计划可行，偿债风险基本可控，但在资金来源与到位可行性方

面较弱。本项目通过文献调查、社会调查、成本效益分析、对比分析等方

法评估，综合考虑项目绩效目标和项目实际情况，预期绩效可实现性强，

债券资金偿还风险可控，满足《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》

（财预〔2021〕61 号）要求综合绩效评估结论为“建议实施”。

10、所在区域背景情况

涉县位于河北省西南部、晋冀豫三省交界处，属太行深山区，县域面

积 1509 平方公里，辖 17 个乡镇、308 个行政村、464 个自然村，40 万人。

涉县 2022 年 GDP:212.6 万元，第一产业增加值:149000 万元，第二产业增

加值：万元，第三产业增加值:万元。涉县农用土地 2.73 万公顷，宜林宜

牧荒山 10.47 万公顷，可开发滩涂水面 1300 多公顷。规划 2030 年涉县城
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乡建设用地总量为 13036 公顷。其中中心城区人均建设用地控制在 115 平

方米，建设用地 4024 公顷；建制镇镇区人均建设用地控制在 120 平方米，

总建设用地 805 公顷；农村人均建设用地控制在 120 平方米，总建设用地

843 公顷；工业聚集区建设用地 50.40 平方公里。

11、项目收益及融资情况

本项目债券存续期内可实现净收益为 21624.55 万元，拟申请 2025 年

政府专项债券资金 8600.00 万元，15 年期本息共计 11489.60 万元。预计相

关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.75，项目净收益均可以覆盖融资成本，

可以实现项目收益与融资自求平衡。

二、债券应付本息情况

涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程总投资为 10858.17 万元，拟

申请政府专项债券资金 8600.00 万元(已申请 2025 年政府专项债券资金

6800.00 万元，本次调整使用 1800.00 万元），债券期限 15 年期，债券利

率 2.24%，债券存续期内利息按每半年付息一次，债券存续期的最后一年

一次性偿还债券本金。15 年期付息共计 2889.60 万元，本息共计 11489.60

万元。项目申请政府专项债自融资之日起 15 年应还本付息情况如下：

已申请 2025 年债券应还本付息情况表

单位：万元

项目计算期 期初本金 本期发行 本期偿还 期末本金 融资利率 应付利息

2025 年 0.00 6800.00 6800.00 2.24% 76.16

2026 年 6800.00 0.00 6800.00 2.24% 152.32

2027 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2028 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32
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2029 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2030 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2031 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2032 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2033 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2034 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2035 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2036 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2037 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2038 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2039 年 6800.00 6800.00 2.24% 152.32

2040 年 6800.00 6800.00 0.00 2.24% 76.16

合计 6800.00 6800.00 2284.80

本次调整使用债券应还本付息情况表

单位：万元

项目计算期 期初本金 本期发行 本期偿还 期末本金 融资利率 应付利息

2025 年 0.00 1800.00 1800.00 2.24% 20.16

2026 年 1800.00 0.00 1800.00 2.24% 40.32

2027 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2028 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2029 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2030 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2031 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2032 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2033 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32



河北源泊会计师事务所（普通合伙）

5

2034 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2035 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2036 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2037 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2038 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2039 年 1800.00 1800.00 2.24% 40.32

2040 年 1800.00 1800.00 0.00 2.24% 20.16

合计 1800.00 1800.00 604.80

申请政府专项债券资金总额还本付息情况表

单位：万元

项目计算期 期初本金 本期发行 本期偿还 期末本金 应付利息

2025 年 0.00 8600.00 8600.00 96.32

2026 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2027 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2028 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2029 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2030 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2031 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2032 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2033 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2034 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2035 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2036 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2037 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2038 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64
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2039 年 8600.00 0.00 8600.00 192.64

2040 年 8600.00 8600.00 0.00 96.32

合计 8600.00 8600.00 2889.60

三、评估依据和假设

（一）评估测算依据

1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕

43 号）；

2、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品

种的通知》（财预〔2017〕89 号）；

3、《中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于做好地方政府专项债

券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）；

4、财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见（财库〔2020〕

36 号）；

5、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43 号）；

6、财政部办公厅国家发展改革委办公厅《关于梳理 2021 年新增专项

债券项目资金需求的通知》（财办预〔2021〕29 号）；

7、国家及地方其他相关法律、法规；

（二）项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以预测期间经济环境的最佳估计为前提，项目以运营收入为

基础，并结合项目的建设期、行业价格标准等条件编制。

（三）项目收益及现金流入预测假设
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1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观

调控政策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3、对融资人有影响的法律法规无重大变化；

4、委托人制定的实施规模等能够顺利执行；

5、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对融资人造成的重大不利影

响。

四、评估过程

我们根据国家、地方相关政策文件，查阅实施方案，实施尽调及访谈、

安排专业人员评估、以真实、客观、独立为原则，经认真审核，出具本评

估报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

本项目建设总投资为 10858.17 万元。其中：工程费用 9631.41 万元，

工程建设其他费用 709.70 万元，基本预备费 517.06 万元。投资估算明细

表如下：

单位：万元

序
号

名称

估算价值

占比
工程费用

工程建设
其他费用

预备费 合计

一 项目建设投资 9631.41 709.70 517.06 10858.17 100.00%

1
涉县天铁周边区域供电设施改

造提升工程
9631.41 709.70 517.06 10858.17 100.00%

二 总投资合计 9631.41 709.70 517.06 10858.17
三 占比 88.70% 6.54% 4.76% 100.00%
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（二）项目资金筹措

本项目总投资为 10858.17 万元，资金来源：财政配套资金 2258.17 万

元，占比 20.80%；拟申请政府专项债券资金 8600.00 万元，占比 79.20%。

本次调整使用 1800.00 万元，期限 15 年，本期申请专项债券筹集资金占总

投资的 16.57%。项目资金筹措表如下：

单位：万元

序号 项目 2025 年 2026 年 合计 比例

1 财政配套资金 60.00 2198.17 2258.17 20.80%

2 政府专项债券 8600.00 0.00 8600.00 79.20%

合计 8660.00 2198.17 10858.17 100.00%

（三）项目收入、成本、收益预测

1．专项收入

根据涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程的可行性研究报告，并

根据市场调研及本项目的运营方式，参考同类项目确定本项目收入，本项

目主要是电费收入。

原天津铁厂（供电公司）提供的有关本项目的外供村镇用电近三年数

据如下：

外供村镇用电：21 年 3552.8976 万度，22 年 2573.9624 万度，23 年

2818.1755 万度，最大负荷 452.7963 万度 /月。近三年的平均用电量为

2981.68 万度。

两镇十村总计用电户 16588 户，其中楼房 224 栋 9140 户、小院 2216
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户、企业 48 家、商铺 1305 家、村委会 9 家、学校 21 家、卫生院（室）

10 家、机关事业单位 28 家、其他类 3811 家，涉及人口约 6.6 万人，供电

面积约 700 万平，平均电价 0.94 元/度。

历史数据足以支撑当前变化，本项目按历史数据进行测算。

本项目收入主要为工程竣工后，为附近居民、企业提供用电，且根据

城市规划，将涉县继续扩大招商引资力度吸引更多企业入驻，因此预测供

电规模将持续上涨。根据历史数据进行预测，本项目年平均负荷按 2980

万度，根据《国家发展改革委关于进一步完善分时电价机制的通知》（发

改价格〔2021〕1093 号），电费收入平均按 0.94 元/度计算，因此年供电

收入为 2980*0.94=2801.20 万元。

具体收入明细表如下：

单位：万元

序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年

收入合计 0.00 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20

1 电费收入 0.00 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

收入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

1 电费收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

收入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

1 电费收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

2. 其他收入

3．项目运营成本

根据涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程的可行性研究报告，项



河北源泊会计师事务所（普通合伙）

10

目运营成本主要是工资福利、运行维修费、购电成本。

（1）员工工资

本项目预计使用员工 10 人，每人每年 3 万元，工资每年 30 万元/年。

（2）运行维修费

按总投资的 0.5%计算，运行维修费每年 31 万元。

（3）购电成本

经向供涉县供电公司询价，得知购电成本在 0.2-0.3 元/度，本项目

按 0.3 元/度计算，按历史数据每年购电 2980 万度，每年购电成本 894

万元。

经测算，预计年总成本费用为 955.00 万元/年。

具体项目运营成本表如下：

单位：万元

序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年

1 工资福利 0.00 0.00 5.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 0.00 0.00 5.17 31.00 31.00 31.00

3 购电成本 0.00 0.00 149.00 894.00 894.00 894.00

运营成本合计 0.00 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00

运营成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 425.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 439.17

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 12665.00
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运营成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

4、折旧及摊销

依据《中华人民共和国企业所得税法实施条例》，本项目预计全部形

成的固定资产，按 15 年直线法提取相应折旧，残值率 5%，年折旧额 687.68

万元。

5. 项目税费

依据《中华人民共和国增值税法》、《中华人民共和国企业所得税法

实施条例》，本项目增值税暂按 9%测算，城市维护建设暂按 5%测算，教

育附加暂按 3%测算，地方教育附加暂按 2%测算，企业所得税税率暂按 25%

测算。项目税费表如下：

单位：万元

项目 税率 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

增值税销项税额 9% 38.55 231.29 231.29 231.29 231.29 231.29

增值税进项税额 9% 0.84 5.04 5.04 5.04 5.04 5.04

应纳增值税 37.71 226.25 226.25 226.25 226.25 226.25

城市维护建设 5.00% 1.89 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31

教育附加 3.00% 1.13 6.79 6.79 6.79 6.79 6.79

地方教育附加 2.00% 0.75 4.53 4.53 4.53 4.53 4.53

企业所得税 25.00% 0.00 144.91 179.25 179.25 179.25 179.25

税费合计 41.48 393.79 428.13 428.13 428.13 428.13

项目 税率 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

增值税销项税额 9% 231.29 231.29 231.29 231.29 231.29 231.29

增值税进项税额 9% 5.04 5.04 5.04 5.04 5.04 5.04

应纳增值税 226.25 226.25 226.25 226.25 226.25 226.25

城市维护建设 5.00% 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31
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教育附加 3.00% 6.79 6.79 6.79 6.79 6.79 6.79

地方教育附加 2.00% 4.53 4.53 4.53 4.53 4.53 4.53

企业所得税 25.00% 179.25 179.25 179.25 179.25 179.25 179.25

税费合计 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13

项目 税率 2038 年 2039 年 2040 年 合计

增值税销项税额 9% 231.29 231.29 231.29 3276.61

增值税进项税额 9% 5.04 5.04 5.04 71.40

应纳增值税 226.25 226.25 226.25 3205.21

城市维护建设 5.00% 11.31 11.31 11.31 160.23

教育附加 3.00% 6.79 6.79 6.79 96.19

地方教育附加 2.00% 4.53 4.53 4.53 64.17

企业所得税 25.00% 179.25 179.25 203.33 2499.24

税费合计 428.13 428.13 452.21 6025.04

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目测算，2025 年至 2040 年项目运营收益合计为 26154.50

万元。项目运营收益表如下：

单位：万元

序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年

收入合计 0.00 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20

1 电费收入 0.00 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20

成本合计 0.00 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00

1 工资福利 0.00 0.00 5.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 0.00 0.00 5.17 31.00 31.00 31.00

3 购电成本 0.00 0.00 149.00 894.00 894.00 894.00

运营收益 0.00 0.00 307.70 1846.20 1846.20 1846.20

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

收入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

1 电费收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20
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成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00

运营收益 1846.20 1846.20 1846.20 1846.20 1846.20 1846.20

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

收入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

1 电费收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 425.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 439.17

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 12665.00

运营收益 1846.20 1846.20 1846.20 1846.20 1846.20 26154.50

根据上述项目测算，2025 年至 2040 年项目现金流量表如下：

单位：万元

序号 项目/年期 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一 现金流入

1 资本金流入 60.00 2198.17 0.00 0.00 0.00

2 债券资金流入 8600.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 运营收入 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

现金流入合计 8660.00 2665.04 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

二 现金流出

1 固定资产投资 8660.00 2198.17 0.00 0.00 0.00

2 年运营成本（不含利息费用） 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00 955.00

3 税金及税费 0.00 41.48 393.79 428.13 428.13 428.13

4 债券还本付息 96.32 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

现金流出小计 8756.32 2591.46 1541.43 1575.77 1575.77 1575.77

三 净现金流量 -96.32 73.58 1259.77 1225.43 1225.43 1225.43
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四 累计净现金流量 -96.32 -22.74 1237.03 2462.46 3687.89 4913.32

五 累计可支配收益 0.00 266.22 1718.63 3136.70 4554.77 5972.84

序号 项目/年期 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一 现金流入

1 资本金流入

2 债券资金流入

3 运营收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

现金流入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

二 现金流出

1 固定资产投资

2 年运营成本（不含利息费用） 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

3 税金及税费 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13

4 债券还本付息 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

现金流出小计 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77

三 净现金流量 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43

四 累计净现金流量 6138.75 7364.18 8589.61 9815.04 11040.47 12265.90

五 累计可支配收益 7390.91 8808.98 10227.05 11645.12 13063.19 14481.26

序号 项目/年期 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

一 现金流入

1 资本金流入 2258.17

2 债券资金流入 8600.00

3 运营收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

现金流入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 50541.84

二 现金流出 0.00

1 固定资产投资 10858.17

2 年运营成本（不含利息费用） 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

3 税金及税费 428.13 428.13 428.13 452.21 6025.04

4 债券还本付息 192.64 192.64 192.64 8696.32 11489.60

现金流出小计 1575.77 1575.77 1575.77 10103.53 41901.98

三 净现金流量 1225.43 1225.43 1225.43 -7302.33 8639.86
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四 累计净现金流量 13491.33 14716.76 15942.19 8639.86 8639.86

五 累计可支配收益 15899.33 17317.40 18735.47 20129.46 20129.46

（五）资金的稳定性

项目总投资为 10858.17 万元，拟申请政府专项债券资金 8600.00 万元

(已申请 2025 年政府专项债券资金 6800.00 万元，本次调整使用 1800.00 万

元），债券期限 15 年期，债券利率 2.44%，债券存续期内利息按每半年付

息一次，债券存续期的最后一年一次性偿还债券本金 8600.00 万元。15 年

期本息共计 11489.60 万元。预计相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.75，

项目净收益均可以覆盖融资成本，可以实现项目收益与融资自求平衡。资

金稳定性、可靠，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

1．计算债券本息覆盖倍数。

本次债券募投项目收益为项目运营产生的收益，项目未运营前需支付

的资金利息由项目自筹资金支付，通过对项目收益的估算，预期涉县天铁

周边区域供电设施改造提升工程的经营收益对拟申请政府专项债券本金

和利息的覆盖倍数为 1.75。具体项目总资金平衡情况表如下：

单位：万元

项目名称
项目资金

总需求
项目预期

净收入
融资金额 预计融资成本

项目预期收入对
融资成本覆盖率

涉县天铁周边区域供
电设施改造提升工程

10858.17 20129.46 8600.00 11489.60 1.75

合计 10858.17 20129.46 8600.00 11489.60 1.75

2．进行覆盖倍数的敏感性分析
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依据当前的市场状况及数据，对运营期的收益及现金流进行预测，存

在一定的不确定性。本着保守性原则，下面对经营净收益向下波动进行敏

感性分析。具体本息覆盖倍数及敏感性分析表如下：

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0% 5% 10%

经营净收益 18116.51 19122.99 20129.46 21135.93 22142.41

偿债资金合计 18116.51 19122.99 20129.46 21135.93 22142.41

债券还本付息额 11489.60 11489.60 11489.60 11489.60 11489.60

经营收入偿还的债券本息额 35715.30 37699.49 39683.67 41667.85 43652.04

债券本息覆盖率 1.58 1.66 1.75 1.84 1.93

由以上分析可见，考虑经营净收益因素变动，对当经营净收益发生

10.00%幅度内的波动情况进行了分别测算。在 10.00%的波动内，本项目还

是具备一定抗风性能力，从财务角度上分析投资具备可行性。

3．从现金流量表来看，项目能产生稳定的现金流入且现金流入能覆

盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

七、附件

1．项目投资估算表

2．运营成本费用明细表

3．项目利润表

4．项目投资现金流量表

5．本息覆盖倍数及敏感性分析表
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1．项目投资估算表

项目投资估算表（一）

专项债券项目（具体项目名称）基本情况表：涉县天铁周边区域供电设施改造提升工程

列入国家重大战略的相关文件名称和主要描述

是否列入省十四五规划的相关文件名称和主要描述

是否列入省行业主管部门重点工作的相关文件名称和主要描述

列入本级政府或部门重点项目的决策过程和主要描述

所属区划名称：河北省邯郸市涉县 立项单位：涉县发展和改革局

项目申请专项债券支持领域：能源 项目总投资：1.09 亿元 申请使用专项债资金：0.18 亿元 是否续发行项目：否

项目全部建设内容：本工程新建 10 千伏线路折单 25.611 千米、0.4 千伏线路 100.747 千米、35 千伏架空线路 0.45 千米、电缆线

路 0.255 千米、110 千伏线路 2.6 千米、220 千伏线路 0.5 千米，并配套建设变压器 103 台，铁塔 8 基，杆塔 456 基。

（一）主要建设内

容
建设内容

新建

建设数量 建设数量单位 投资金额（万元） 备注

1 建设工程 8380

1.1 10 千伏线路 25.611 km 3201.38

1.2 0.4 千伏线路 100.747 km 4533.62

1.3 35 千伏架空线路 0.45 km 67.5

1.4 电缆线路 0.255 km 25.5

1.5 110 千伏线路 2.6 km 442

1.6 220 千伏线路 0.5 km 110

2 设备费用 1097.2

1.1 铁塔 8 基 480

1.2 杆塔 456 基 205.2

1.3 变压器 103 台 412

3 拆除费用 140.65

4 土石方量 4520 m³ 13.56

（二）前期费用 建设内容 建设数量 建设数量单位 投资金额（万元） 备注

1 设计费 183.44

2 环境影响咨询费 0

2 工程造价咨询费 28.91

3 勘察费 48.18

4 前期工作咨询费 15.9

5 施工图审查费 15.06

6 招投标代理费 52.18

（三）其他费用 建设内容 建设数量 建设数量单位 投资金额（万元） 备注

1 基本预备费 517.06

2 监理费 119.53

3 临时设施费 51.21

4 建设单位管理费 152.58

5 研究试验费 0

6 工程保险费 28.89

7 联合试运转费 0



河北源泊会计师事务所（普通合伙）

18

8 人防易地建设费 0

9
项目竣工财务决算编制

费
13.82

项目收益点 收益点名称 收入标准或收入依据
债券存续期内年平

均收入金额（亿元）

债券存续期该项收入

合计（亿元）

1 电费收入

依据可行性研究报告，并根据市场调研

及本项目的运营方式，参考同类项目及

相关资料。

0.26 3.97

融资收益保障倍

数测算过程及结

果

项目资金总需求（亿元）
项目预期净收入

（亿元）
融资金额（亿元）

预计融资成本（亿

元）

项目预期收入对融资

成本覆盖率

1.09 2.01 0.86 1.15 1.75

投资估算表（二）

单位：万元

支出名称
建设内容

主要建设工程 合计

前期费用 343.67 343.67

工程费用 9631.41 9631.41

工程建设其他费用 366.03 366.03

预备费 517.06 517.06

合计 10858.17 10858.17

2．运营成本费用明细表

单位：万元
序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年

1 工资福利 0.00 0.00 5.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 0.00 0.00 5.17 31.00 31.00 31.00
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3 购电成本 0.00 0.00 149.00 894.00 894.00 894.00

运营成本合计 0.00 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00

运营成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

1 工资福利 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 425.00

2 运行维修费 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 439.17

3 购电成本 894.00 894.00 894.00 894.00 894.00 12665.00

运营成本合计 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

4．项目利润表

单位：万元

年份/项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

2.项目成本 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00 955.00

3.税金 0.00 41.48 248.88 248.88 248.88 248.88

4.息税折旧及摊销前利润 0.00 266.22 1597.32 1597.32 1597.32 1597.32

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 0.00 114.61 687.68 687.68 687.68 687.68

2.息税前利润 0.00 151.61 909.64 909.64 909.64 909.64

三、利息支出

1.利息费用 96.32 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

2.税前利润 -96.32 -41.03 717.00 717.00 717.00 717.00

四、企业所得税

企业所得税 0.00 0.00 144.91 179.25 179.25 179.25

五、净利润/净亏损 -96.32 -41.03 572.09 537.75 537.75 537.75
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年份/项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

2.项目成本 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

3.税金 248.88 248.88 248.88 248.88 248.88 248.88

4.息税折旧及摊销前利润 1597.32 1597.32 1597.32 1597.32 1597.32 1597.32

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 687.68 687.68 687.68 687.68 687.68 687.68

2.息税前利润 909.64 909.64 909.64 909.64 909.64 909.64

三、利息支出

1.利息费用 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

2.税前利润 717.00 717.00 717.00 717.00 717.00 717.00

四、企业所得税

企业所得税 179.25 179.25 179.25 179.25 179.25 179.25

五、净利润/净亏损 537.75 537.75 537.75 537.75 537.75 537.75

年份/项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

2.项目成本 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

3.税金 248.88 248.88 248.88 248.88 3525.80

4.息税折旧及摊销前利润 1597.32 1597.32 1597.32 1597.32 22628.70

二、折旧与摊销 0.00

1.总折旧和摊销 687.68 687.68 687.68 687.68 9742.13

2.息税前利润 909.64 909.64 909.64 909.64 12886.57

三、利息支出 0.00

1.利息费用 192.64 192.64 192.64 96.32 2889.60

2.税前利润 717.00 717.00 717.00 813.32 9996.97

四、企业所得税 0.00

企业所得税 179.25 179.25 179.25 203.33 2499.24

五、净利润/净亏损 537.75 537.75 537.75 609.99 7497.73
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5．项目投资现金流量表

单位：万元
序号 项目/年期 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一 现金流入

1 资本金流入 60.00 2198.17 0.00 0.00 0.00

2 债券资金流入 8600.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 运营收入 0.00 466.87 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

现金流入合计 8660.00 2665.04 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

二 现金流出

1 固定资产投资 8660.00 2198.17 0.00 0.00 0.00

2 年运营成本（不含利息费用） 0.00 159.17 955.00 955.00 955.00 955.00

3 税金及税费 0.00 41.48 393.79 428.13 428.13 428.13

4 债券还本付息 96.32 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

现金流出小计 8756.32 2591.46 1541.43 1575.77 1575.77 1575.77

三 净现金流量 -96.32 73.58 1259.77 1225.43 1225.43 1225.43

四 累计净现金流量 -96.32 -22.74 1237.03 2462.46 3687.89 4913.32

五 累计可支配收益 0.00 266.22 1718.63 3136.70 4554.77 5972.84

序号 项目/年期 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一 现金流入

1 资本金流入

2 债券资金流入

3 运营收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

现金流入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20

二 现金流出

1 固定资产投资

2 年运营成本（不含利息费用） 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00 955.00

3 税金及税费 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13 428.13

4 债券还本付息 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64 192.64

现金流出小计 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77 1575.77
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三 净现金流量 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43 1225.43

四 累计净现金流量 6138.75 7364.18 8589.61 9815.04 11040.47 12265.90

五 累计可支配收益 7390.91 8808.98 10227.05 11645.12 13063.19 14481.26

序号 项目/年期 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

一 现金流入

1 资本金流入 2258.17

2 债券资金流入 8600.00

3 运营收入 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 39683.67

现金流入合计 2801.20 2801.20 2801.20 2801.20 50541.84

二 现金流出 0.00

1 固定资产投资 10858.17

2 年运营成本（不含利息费用） 955.00 955.00 955.00 955.00 13529.17

3 税金及税费 428.13 428.13 428.13 452.21 6025.04

4 债券还本付息 192.64 192.64 192.64 8696.32 11489.60

现金流出小计 1575.77 1575.77 1575.77 10103.53 41901.98

三 净现金流量 1225.43 1225.43 1225.43 -7302.33 8639.86

四 累计净现金流量 13491.33 14716.76 15942.19 8639.86 8639.86

五 累计可支配收益 15899.33 17317.40 18735.47 20129.46 20129.46

5．本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0% 5% 10%

经营净收益 18116.51 19122.99 20129.46 21135.93 22142.41

偿债资金合计 18116.51 19122.99 20129.46 21135.93 22142.41

债券还本付息额 11489.60 11489.60 11489.60 11489.60 11489.60

经营收入偿还的债券本息额 35715.30 37699.49 39683.67 41667.85 43652.04

债券本息覆盖率 1.58 1.66 1.75 1.84 1.93
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