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文安县迎宾大道南延基础设施建设项目

财务评估咨询报告

冀云咨字（2025）第 153号

文安县交通运输局：

我们接受委托，对文安县迎宾大道南延基础设施建设项目预期收益与

融资平衡情况进行审核并出具专项评价报告。我们的审核依据是《中国注

册会计师其他鉴证业务准则第3111号——预测性财务信息的审核》。相关

项目融资单位对文安县迎宾大道南延基础设施建设项目收益预测及其所依

据的各项假设负责。

文安县迎宾大道南延基础设施建设项目预期收益与融资平衡测算是为

了达成文安县公益项目融资的目的。在编制该情况表时运用了一整套假

设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事项和行动预

期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该平衡测算不得用

于该项目融资以外的其他目的。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，在推测性假设成立的前提

下，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基

础。我们认为，该平衡测算是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照后

附的该情况表编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，因此实

际结果仍然可能与预测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的文安县迎宾大道南延基础设施建设项目，预期项目运营收

入，能够合理保障偿还融资债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡。

一、项目的基本情况

（一）项目名称

文安县迎宾大道南延基础设施建设项目
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（二）参与主体

文安县交通运输局

（三）列入规划情况

文安县迎宾大道南延基础设施建设项目可行性研究报告已获文安县行

政审批局批准（文审批字（2025）14号）文件批准。文安县迎宾大道南延

基础设施建设项目已通过发改委监督审批平台立项文号【2501-131026-89-

01-383379】。

（四）项目建设情况

1.项目区位：位于文安县。

2.项目立项审批：文安县交通运输局《关于文安县迎宾大道南延基础

设施建设项目可行性研究报告的批复》（文审批字（2025）14号）。

3.项目工期：项目建设周期为 12 个月，自 2025 年 7 月至 2026 年 6

月。

4.建设规模：本项目进行文安县迎宾大道南延基础设施建设,涉及道路

长度为 3986米,包含排水管网工程、电力通信工程、道路及附属设施工程

等。本项目总用地 17.0067公顷。

建设内容：主要建设雨水管网 10205米，管材为钢筋混凝土管，管径

为 DN400-DN2000；污水管网 8287米，管材为高密度聚乙烯双壁波纹管，

管径为 DN400-DN800；电力排管 4654米，包括 12孔φ200mmCPVC高压电

力电缆专用管 3940米、2孔φ100mm电力过路钢管 714米；通信排管 4654

米，包括 12孔φ200mmUPVC通信线缆专用管 3940米、2孔φ100mm通信

过路钢管 714米；路面工程 131631平方米及配套其他附属设施工程等。

5.项目总投资：本项目估算总投资为 25,453.47 万元，工程费用

21,561.04万元，工程建设其他费用 2,006.99万元，基本预备费 1,885.44万

元。

（五）事前绩效评估情况

该项目事前绩效评估综合得分 90分，具备政府专项债资金支持的基
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本条件。该项目具备必要性和可行性，具有公益性和收益性特征；前期筹

备工作规范，项目实施具备一定的成熟度；项目财政资金支持方式可行，

资金来源和到位基本可行；项目投入资源及成本与预期产出及效果基本匹

配，收益预测合理；债券资金需求合理，偿债计划可行。

（六）所在区域背景情况

1.地理位置

文安县隶属河北省廊坊市，处于环渤海、环京津经济圈核心区域，东

与天津静海区相接，100公里半径范围内有北京、天津、保定三座大型城

市，幅员面积1037平方公里。文安县共辖12镇（文安、苏桥、新镇、左各

庄、史各庄、大留镇、孙氏、滩里、赵各庄、大柳河、兴隆宫、德归）、

1乡（大围河回族满族乡）、5个国营农场（黄甫农场、李庄农场、界围农

场、新桥农场、小务农场），1个省级开发区（文安经济开发区）和383个

行政村。

2.地形地貌

文安县为河流堆积地貌，处于华北平原相对低下部位，平坦开阔，为

多条河流下游。历史上承接清南地区14个县超量洪沥水和大清河、子牙

河、古洋河、潴龙河决口洪水。县境东部、北部形如釜底，洪沥水无下泄

出路，自然形成了封闭洼地——文安洼。全县地势自西南向东北倾斜。最

高点在西部的大留镇镇大李村，海拔7.8米；最低点在刘么管区的马武营

村，海拔2.1米，坡降1/5000。

3.气象

文安县处于暖温带东亚季风区，属亚湿润大陆性季风气候。受自然环

境、太阳辐射和季风影响，境内气温适中、光照充足，热量丰富、无霜期

较长。形成了气候温和，四季分明，降雨集中的气候特征。本县累年平均

气温为12.4℃（1971-2000年）。历年平均最高为18.5℃,年极端最高为42.0℃;

年平均最低为6.6℃,年极端最低为-25.1℃。7月份为最热月，平均气温为

26.7℃;1月份为最冷月，平均-4.3℃。本县累年平均降水量为556.3毫米
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（1971-2000年）。历年最多年为1114.3毫米，最少年230.3毫米，年际差达

884.0毫米。降水主要集中在夏季，平均总量409.6毫米，占全年总量的

74％，其中七、八两个月降水量为最多，占夏季降水的34％。本县年日照

时数累年平均为2765.3小时（1971-2000年）。春季最多，为780.9小时，冬

季日照最少，为578.0小时。一年中以11月至次年2月日照时数最少，各月

不足200小时；其他各月在200-290小时之间，以5月最多，为288.3小时。境

内季风气候明显，冬季多偏北风，夏季多偏南风，春秋两季处于过度季

节，没有明显偏多风向。境内年平均风速为2.5米/秒，四季中春季平均风

速最大，秋季平均风速最小。其中春季4月份平均风速最大，为3.4米/秒，

秋季8月份平均风速最小，为1.9米/秒。8级或8级以上大风，历年平均21.2

次。

3. 交通运输条件

文安地处廊坊市南部，北距北京市中心110公里、北京新机场70公

里；东临天津市静海区，距天津市中心50公里；西与雄安新区毗邻，新

镇、史各庄、兴隆宫三个乡镇与雄安新区接壤约34公里，境内赵王新河上

接白洋淀，下通天津入海。京九铁路、京台高速、106国道以及规划建设

的津石高速、京德高速等多条交通干线穿境而过。

（七）项目收益及融资情况

项目能够合理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融

资自求平衡。

通过对项目还本付息的测算：文安县迎宾大道南延基础设施建设项目

用于资金平衡的相关收益为 61,804.025 万元，融资本息为 40,140.00万元

（计划融资 20,300.00万元，利息 19,840.00万元），覆盖倍数为 1.54。

二、债券应付本息情况

不含市场化融资的情况下，文安县迎宾大道南延基础设施建设项目，

资金缺口20,300.00万元，2025年已申请地方政府专项债券资金5,000.00万元

（年利率2.32%，期限为三十年），本次拟通过发行政府专项债券解决，
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本项目使用2025年河北省高质量发展专项债券（十三期）一2025年河北省

政府专项债券（三十六期）专项债券项目调整资金2,000.00万元（年利率

2.00%，期限为十年），2026年计划申请13,300.00万元。

2025年已申请地方政府专项债券资金5,000.00万元，实际融资利率

2.32%，期限30年，在存续期内按每半年支付利息，到期一次性偿还本

金，债券还本付息总额为8,480.00万元，2025年已发行债券还本付息测算情

况如下：
2025年申请发行债券还本付息测算

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 偿还利息 应付本息余额

1 2025 - 5,000.00 - 5,000.00 - -
2 2026 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
3 2027 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
4 2028 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
5 2029 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
6 2030 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
7 2031 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
8 2032 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
9 2033 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
10 2034 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
11 2035 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
12 2036 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
13 2037 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
14 2038 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
15 2039 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
16 2040 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
17 2041 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
18 2042 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
19 2043 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
20 2044 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
21 2045 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
22 2046 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
23 2047 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
24 2048 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
25 2049 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
26 2050 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
27 2051 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
28 2052 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
29 2053 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
30 2054 5,000.00 - - 5,000.00 116.00 116.00
31 2055 5,000.00 - 5,000.00 - 116.00 5,116.00

合计 5,000.00 5,000.00 3,480.00 8,480.00
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本次拟调整地方政府专项债券资金2,000.00万元，实际融资利率

2.00%，期限10年，在存续期内按每半年支付利息，到期一次性偿还本

金，债券还本付息总额为2,400.00万元，本期申请发行债券还本付息测算情

况如下：
本次调拨债券还本付息测算

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 偿还利息 应付本息余额

1 2025 - 2,000.00 - 2,000.00 - -
2 2026 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
3 2027 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
4 2028 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
5 2029 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
6 2030 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
7 2031 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
8 2032 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
9 2033 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
10 2034 2,000.00 - - 2,000.00 40.00 40.00
11 2035 2,000.00 - 2,000.00 - 40.00 2,040.00

合计 2,000.00 2,000.00 400.00 2,400.00

2026年拟使用政府专项债券13,300.00万元，假设融资利率4%，期限30

年，在存续期内按每半年支付利息，到期一次性偿还本金，债券还本付息

总额为29,260.00万元。本项目申请政府专项债总额自融资之日起30年应还

本付息情况如下：
2026年申请发行债券还本付息测算

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 偿还利息 应付本息余额

1 2026 - 13,300.00 - 13,300.00 - -
2 2027 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
3 2028 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
4 2029 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
5 2030 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
6 2031 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
7 2032 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
8 2033 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
9 2034 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
10 2035 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
11 2036 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
12 2037 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
13 2038 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
14 2039 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
15 2040 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
16 2041 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
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17 2042 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
18 2043 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
19 2044 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
20 2045 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
21 2046 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
22 2047 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
23 2048 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
24 2049 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
25 2050 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
26 2051 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
27 2052 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
28 2053 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
29 2054 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
30 2055 13,300.00 - - 13,300.00 532.00 532.00
31 2056 13,300.00 - 13,300.00 - 532.00 13,832.00

合计 13,300.00 13,300.00 15,960.00 29,260.00

合计申请发行债券还本付息测算情况如下：
合计申请发行债券还本付息测算

单位：万元

序号 项目 期初本金 本期增加 本期偿还 期末借款余额 偿还利息 应付本息余额

1 2025 - 7,000.00 - 7,000.00 - -
2 2026 7,000.00 13,300.00 - 20,300.00 156.00 156.00
3 2027 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
4 2028 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
5 2029 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
6 2030 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
7 2031 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
8 2032 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
9 2033 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
10 2034 20,300.00 - - 20,300.00 688.00 688.00
11 2035 20,300.00 - 2,000.00 18,300.00 688.00 2,688.00
12 2036 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
13 2037 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
14 2038 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
15 2039 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
16 2040 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
17 2041 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
18 2042 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
19 2043 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
20 2044 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
21 2045 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
22 2046 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
23 2047 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
24 2048 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
25 2049 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
26 2050 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
27 2051 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
28 2052 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
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29 2053 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
30 2054 18,300.00 - - 18,300.00 648.00 648.00
31 2055 18,300.00 - 5,000.00 13,300.00 648.00 5,648.00
32 2056 13,300.00 - 13,300.00 - 532.00 13,832.00

合计 20,300.00 20,300.00 19,840.00 40,140.00

三、评估依据和假设

（一）收益来源

该项目收入来源为：管道租赁收入、电力通信管线入廊费收入、通信

管线入廊费收入、电力管线维护费收入、通信管线维护费收入。

（二）成本测算

该项目成本：修理费以及债券运营期的利息等。

（三）评估依据

1.《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43

号）；

2.《财政部关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库

〔2020〕43号）；

3.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》（财预〔2017〕89号）；

4.《建设项目经济评价方法与参数》（发改投资〔2006〕132号）；

5.文安县迎宾大道南延基础设施建设项目可行性研究报告；

6.文安县迎宾大道南延基础设施建设项目专项债券实施方案；

7.《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）有关规定及现行财税

制度进行分析与评价；

8.国家及地方其他相关法律法规。

（四）评估假设

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大

变化；

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；
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4.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

5.预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交通、电信、

水电供应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不利影响；

6.预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

7.项目能够获得相关政府部门的审批；

8.预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决；

9.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响；

10.市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数；

11.按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算。

四、评估过程

针对文安县迎宾大道南延基础设施建设项目融资，我们组织梳理了

《关于对地方政府债务实施限额管理的实施意见》《地方政府一般债务预

算管理办法》《地方政府专项债务预算管理办法》《关于试点发展项目收

益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》等相关法律法规文

件，我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评估并出具财务评估咨询报告。

整个评价工作分为四个阶段进行：

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并

制定出本次评价工作计划。

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议书、

可行性研究报告、批复文件、项目实施方案等资料，到项目实施单位进行

尽调，与相关人员进行访谈，听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体

情况。

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。

（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考

虑有关意见后，按照评价机构内部评估报告三审制度和程序对报告进行反

复修改、校正，最后出具正式财务评估咨询报告。
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五、评估分析

（一）项目投资估算

本项目估算总投资为 25,453.47万元，工程费用 21,561.04万元，工程建

设其他费用 2,006.99万元，基本预备费 1,885.44万元。如下表：

投资估算表

单位：万元

支出名称 建设工程 预备费 其他费用 合计

工程费用 21,561.04 21,561.04
工程建设其他费用 2,006.99 2,006.99

预备费 1,885.44 1,885.44
合计 21,561.04 1,885.44 2,006.99 25,453.47

*详见附件（一）项目投资估算表

（二）项目资金筹措

（1）融资来源

资金缺口20,300.00万元，2025年已申请地方政府专项债券资金5,000.00

万元（年利率2.32%，期限为三十年），本次拟通过发行政府专项债券解

决，本项目使用2025年河北省高质量发展专项债券（十三期）一2025年河

北省政府专项债券（三十六期）专项债券项目调整资金2,000.00万元（年利

率2.00%，期限为十年），2026年计划申请13,300.00万元，占项目投资总额

25,453.47万元的79.75%。

（2）资本金来源

资本金来源渠道为政府财政资金5,153.47万元，占项目投资总额

25,453.47万元的20.25%。

项目资本金比例符合《国务院关于加强固定资产项目资本金管理的通

知》（国发〔2019〕26号）有关规定要求，该项目中，专项债券不用作项

目资本金。
项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 25,453.47 100.00%
一、资本金 5,153.47 20.25%

（一）自有资金 5,153.47 20.25%
（二）专项债券
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1.已发行专项债券

2.本期拟发行专项债券

3.后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部

分）
20,300.00 79.75%

（一）已发行专项债券 5,000.00 19.64%
（二）本期拟发行专项债券 2,000.00 7.86%
（三）后续拟发行专项债券 13,300.00 52.25%
（四）银行融资

（三）项目运营收入、成本、收益预测

1.收入

（1）专项收入

项目从2027年7月开始运营，根据《文安县迎宾大道南延基础设施建

设项目可行性研究报告》《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）有

关规定及现行财税制度，对项目建成后的经济效益进行分析和评价。

出于谨慎性原则，项目运营后每项收入每年按 95%计算。

1）管道租赁收入

根据市场调研及本项目的运营方式，参考同类项目（城南经济开发区

配套基础设施建设项目、南皮县西部新城基础设施建设项目）及河北省内

相关文件资料确定本项目的租金水平，雨水管管径DN400-DN2000平均租金

为1000.00元/米，污水管DN400-DN800平均租金为1100.00元/米。

本项目排水管线按1000元/米，则年管道租赁收入为1849.20万元。

2）电力通信管线入廊费收入

参照固安县京南高新区配套管网设施改造工程、河北大城经济开发区

现代制造业工业园蓄滞洪区道路及管网提升改造工程项目、《石家庄市城

市地下综合管廊有偿使用费收费参考标准》的通知（石政办函〔2017〕152

号），电力管线入廊费收费标准为 125.88万元/公里·孔，通信管线入廊费

收费标准为 13.11万元/公里·孔。本项目电力管线孔数 12孔的有 3.94公

里，因此入廊费计算为 125.88*3.94*12=5951.61万元，年入廊费收入为

396.77万元/年。
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3）通信管线入廊费收入

通信管线孔数 12孔的有 3.94公里，因此入廊费计算为

13.11*3.94*12=619.84万元，年入廊费收入为 41.32万元/年。

4）电力通信管线维护费收入

参照固安县京南高新区配套管网设施改造工程、《石家庄市城市地下

综合管廊有偿使用费收费参考标准》的通知（石政办函〔2017〕152

号），电力管线日常维护费收费标准为 3.48万元/公里·年/孔，通信管线

日常维护费收费标准为 0.6万元/公里·年/孔。

本项目电力管线孔数 12孔的有 3.94公里，因此日常维护费计算为

3.48*3.94*12=164.53万元/年。

5）通信管线维护费收入

本项目通信管线孔数12孔的有3.94公里，因此日常维护费计算为

0.6*3.94*12=28.37万元/年。

项目运营期收入如下表所示：
项目运营收入明细表

单位：万元

年份
管道租赁收

入

电力通信管

线入廊费收

入

通信管线入

廊费收入

电力管线维护

费收入

通信管线维护

费收入
合计收入

2026年 924.60 198.39 20.66 82.27 14.19 1,240.10
2027年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2028年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2029年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2030年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2031年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2032年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2033年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2034年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2035年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2036年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2037年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2038年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2039年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2040年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2041年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2042年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2043年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2044年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
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2045年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2046年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2047年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2048年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2049年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2050年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2051年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2052年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2053年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2054年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2055年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
2056年 1,849.20 396.77 41.32 164.53 28.37 2,480.19
总计 56,400.60 12,101.49 1,260.26 5,018.17 865.29 75,645.80

（2）其他收入

无。

2.项目运营成本

修理费及管理费用：每年按收入的 1.43%测算，正常年修理费 43.12万

元。

项目运营期成本如下表所示：

项目运营成本明细表

单位：万元

年份 修理费 债券运营期利息 合计

2026年 21.56 344.00 365.56
2027年 43.12 688.00 731.12
2028年 43.12 688.00 731.12
2029年 43.12 688.00 731.12
2030年 43.12 688.00 731.12
2031年 43.12 688.00 731.12
2032年 43.12 688.00 731.12
2033年 43.12 688.00 731.12
2034年 43.12 688.00 731.12
2035年 43.12 688.00 731.12
2036年 43.12 648.00 691.12
2037年 43.12 648.00 691.12
2038年 43.12 648.00 691.12
2039年 43.12 648.00 691.12
2040年 43.12 648.00 691.12
2041年 43.12 648.00 691.12
2042年 43.12 648.00 691.12
2043年 43.12 648.00 691.12
2044年 43.12 648.00 691.12
2045年 43.12 648.00 691.12
2046年 43.12 648.00 691.12
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2047年 43.12 648.00 691.12
2048年 43.12 648.00 691.12
2049年 43.12 648.00 691.12
2050年 43.12 648.00 691.12
2051年 43.12 648.00 691.12
2052年 43.12 648.00 691.12
2053年 43.12 648.00 691.12
2054年 43.12 648.00 691.12
2055年 43.12 648.00 694.12
2056年 43.12 532.00 575.12
总计 1,315.16 20,028.00 21,346.16

3. 项目运营收益
项目运营收益明细表

单位：万元

项目 收入 成本 运营收益

2026年 1,240.10 365.56 874.54
2027年 2,480.19 731.12 1,749.07
2028年 2,480.19 731.12 1749.07
2029年 2,480.19 731.12 1749.07
2030年 2,480.19 731.12 1749.07
2031年 2,480.19 731.12 1749.07
2032年 2,480.19 731.12 1749.07
2033年 2,480.19 731.12 1749.07
2034年 2,480.19 731.12 1,749.07
2035年 2,480.19 731.12 1,749.07
2036年 2,480.19 691.12 1,789.07
2037年 2,480.19 691.12 1,789.07
2038年 2,480.19 691.12 1,789.07
2039年 2,480.19 691.12 1,789.07
2040年 2,480.19 691.12 1,789.07
2041年 2,480.19 691.12 1,789.07
2042年 2,480.19 691.12 1,789.07
2043年 2,480.19 691.12 1,789.07
2044年 2,480.19 691.12 1,789.07
2045年 2,480.19 691.12 1,789.07
2046年 2,480.19 691.12 1,789.07
2047年 2,480.19 691.12 1,789.07
2048年 2,480.19 691.12 1,789.07
2049年 2,480.19 691.12 1,789.07
2050年 2,480.19 691.12 1,789.07
2051年 2,480.19 691.12 1,789.07
2052年 2,480.19 691.12 1,789.07
2053年 2,480.19 691.12 1,789.07
2054年 2,480.19 691.12 1,789.07
2055年 2,480.19 694.12 1,786.07
2056年 2,480.19 575.12 1,905.07
总计 75,645.80 21,346.16 54,299.64
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4.说明项目运营相关税费税率，编制相关税费预估明细表

根据项目收入、项目成本、收入类型并根据《中华人民共和国所得税

法》，本项目收入暂按9%测算增值税。城市建设维护税5%，教育费附加

3%，地方教育费附加2%。
税费明细表

单位：万元

年份 销项税额 进项税额 增值税 城建税
教育费附

加

地方教育费

附加
合计

2025年 - 2,052.70 -2,052.70 - - - -
2026年 - 2.48 -2,055.18 - - - -
2027年 204.79 4.96 -1,855.35 - - - -
2028年 204.79 4.96 -1,655.52 - - - -
2029年 204.79 4.96 -1,455.69 - - - -
2030年 204.79 4.96 -1,255.86 - - - -
2031年 204.79 4.96 -1,056.03 - - - -
2032年 204.79 4.96 -856.20 - - - -
2033年 204.79 4.96 -656.38 - - - -
2034年 204.79 4.96 -456.55 - - - -
2035年 204.79 4.96 -256.72 - - - -
2036年 204.79 4.96 -56.89 0.00 0.00 0.00 0.00
2037年 204.79 4.96 142.94 7.15 4.29 2.86 14.30
2038年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2039年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2040年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2041年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2042年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2043年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2044年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2045年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2046年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2047年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2048年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2049年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2050年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2051年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2052年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2053年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2054年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
2055年 204.79 5.08 199.71 9.99 5.99 3.99 19.97
2056年 204.79 4.96 199.83 9.99 5.99 4.00 19.98
合计 6,143.70 2,204.12 196.96 118.10 78.85 393.91

5.根据项目收入、项目成本、折旧与摊销、利息支出、企业所得税

等，计算项目损益，编制项目利润表。
项目损益表

单位：万元
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项目 项目收入
项目成

本
税金

息税前

利润

折旧及

摊销

债券建

设期利

息

税前利

润

所得税

费用

可支配运

营收益

2026年 1,240.10 363.08 - 877.02 403.02 156.00 318.01 79.50 238.50
2027年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2028年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2029年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2030年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2031年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2032年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2033年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2034年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2035年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2036年 2,275.40 686.16 - 1,589.24 806.03 - 783.21 195.80 587.41
2037年 2,275.40 686.16 14.30 1,574.94 806.03 - 768.91 192.23 576.68
2038年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2039年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2040年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2041年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2042年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2043年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2044年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2045年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2046年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2047年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2048年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2049年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2050年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2051年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2052年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2053年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2054年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2055年 2,275.40 689.04 19.97 1,566.39 806.03 - 760.36 190.09 570.27
2056年 2,275.40 570.16 19.98 1,685.26 806.03 - 879.23 219.81 659.42
合计 69,502.10 21,194.76 393.91 47,913.43 24,583.92 156.00 23,173.52 5,793.38 17,380.11

6.项目可用于偿债的净现金收益表

债券存续期内，文安县迎宾大道南延基础设施建设项目可用于资金平

衡的净流量为61,804.03万元。
项目经营净收益测算

单位：万元

年份
净利润或净亏

损
折旧及摊销 债券利息 项目现金净流量

可用于资金平衡

的净流量

2026年 238.50 403.02 156.00 797.52 797.52
2027年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2028年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2029年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2030年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
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2031年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2032年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2033年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2034年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2035年 557.41 806.03 688.00 2,051.44 2,051.44
2036年 587.41 806.03 648.00 2,041.44 2,041.44
2037年 576.68 806.03 648.00 2,030.71 2,030.71
2038年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2039年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2040年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2041年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2042年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2043年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2044年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2045年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2046年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2047年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2048年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2049年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2050年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2051年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2052年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2053年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2054年 572.42 806.03 648.00 2,026.45 2,026.45
2055年 570.27 806.03 648.00 2,024.30 2,024.30
2056年 659.42 806.03 532.00 1,997.45 1,997.45
合计 17,380.11 24,583.92 19,840.00 61,804.03 61,804.03

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，测算项

目净现金流，编制项目投资现金流量表，如下：
一、现金流入 二、现金流出

年度

1、资

本金

流入

2、项

目经营

净现金

流入

3

、

财

政

自

筹

4、债券

资金流

入

现金流

入合计

1、建设

期现金

流出

2、本期

债券还

本付息

现金流

出合计

三、当

年项目

净现金

流入

四、期

末累计

现金结

存

2025 3,000.00 7,000.00 10,000.00 10,000.00 - 10,000.00 - -

2026 2,153.47 797.52 13,300.00 16,250.99 15,453.47 156.00 15,609.47 641.52 641.52

2027 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 2,004.96

2028 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 3,368.40

2029 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 4,731.84

2030 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 6,095.28

2031 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 7,458.72
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2032 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 8,822.16

2033 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 10,185.60

2034 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 11,549.04

2035 - 2,051.44 - 2,051.44 - 2,688.00 2,688.00 -636.56 10,912.48

2036 - 2,041.44 - 2,041.44 - 648.00 648.00 1,393.44 12,305.92

2037 - 2,030.71 - 2,030.71 - 648.00 648.00 1,382.71 13,688.63

2038 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 15,067.08

2039 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 16,445.53

2040 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 17,823.98

2041 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 19,202.43

2042 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 20,580.88

2043 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 21,959.33

2044 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 23,337.78

2045 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 24,716.23

2046 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 26,094.68

2047 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 27,473.13

2048 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 28,851.58

2049 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 30,230.03

2050 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 31,608.48

2051 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 32,986.93

2052 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 34,365.38

2053 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 35,743.83

2054 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 37,122.28

2055 - 2,024.30 - 2,024.30 - 5,648.00 5,648.00 -3,623.70 33,498.58

2056 1,997.45 1,997.45 13,832.00 13,832.00 -11,834.55 21,664.03

合计 5,153.47 61,804.03 - 20,300.00 87,257.50 25,453.47 40,140.00 65,593.47 21,664.03 -

（五）资金的稳定性

债券存续期内，考虑到未来存在多种不确定性，宏观经济、市场的波

动、政策的变化等种种因素都可能影响企业经营收益，进而影响偿还债券

资金的稳定性。通过计算的项目运营相应收益分析覆盖倍数，还本付息资

金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

（一）计算债券本息覆盖倍数

文安县迎宾大道南延基础设施建设项目，能够合理保证偿还本期债券

本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。

通过对项目还本付息的测算：文安县迎宾大道南延基础设施建设项目

用于资金平衡的相关收益为61,804.025万元，融资本息为40,140.00万元（计

划融资20,300.00万元，利息19,840.00万元），覆盖倍数为1.54。
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（二）进行覆盖倍数的敏感性分析

结合项目收入构成，分析不同不利因素水平下，收入、本息覆盖倍数

波动情况。通过经营净收益作为影响债券还本付息的因素在一定范围内变

动的情况下，专项债券本息覆盖倍数的变化情况，说明还本付息资金具有

一定的稳定性与风险抵抗能力。可通过表格体现。
项目债券本息偿还能力分析

单位： 万元

敏感性分析 -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 52,533.42 55,623.62 58,713.82 61,804.03 64,894.23 67,984.43 71,074.63

土地可支配收益 - - - - - - -
偿债资金合计 52,533.42 55,623.62 58,713.82 61,804.03 64,894.23 67,984.43 71,074.63
债券还本金额 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00
偿还利息金额 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00
债券本息额合计 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00
债券本息覆盖率 1.31 1.39 1.46 1.54 1.62 1.69 1.77

（三）就专项债本息覆盖情况发表明确意见

该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能

够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。

七、附件

（一）项目投资估算表

（二）运营成本费用明细表

（三）项目利润表

（四）项目投资现金流量表

（五）本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附件（一）项目投资估算表

序号

估算价值

占建

设投

资的

比例 技术经济指标

工程或费用名称

建筑工程

费 设备购置费

安装

工程

费

其他

费用 合计 单位

工程

量 指标

第一部分:工程费

用 21561.04 0 0 0 21561.04 84.71%
文安县基础设施

项目 21561.04 0 0 0 21561.04

1.1 排水工程 4986.56 4986.56 米

1.1.1 雨水工程 3188.78 3188.78 米 10205 3124.72

1.1.1.1
II级钢筋混凝土

管DN400 170.99 170.99 米 1690 1011.78

1.1.1.2
II级钢筋混凝土

管DN500 206.71 206.71 米 1552 1331.89

1.1.1.3
II级钢筋混凝土

管DN1000 1169.93 1169.93 米 4134 2830.02

1.1.1.4
II级钢筋混凝土

管DN1500 1063.55 1063.55 米 2419 4396.65

1.1.1.5
II级钢筋混凝土

管DN2000 255.63 255.63 米 410 6234.88

1.1.1.6 雨水检查井 226.91 226.91 座 231 9822.94

1.1.1.7
偏沟式双箅雨水

口 69.86 69.86 座 365 1913.97

1.1.1.8 雨水排出口 25.2 25.2 座 1 252000

1.1.2 污水工程 1797.78 1797.78 米 8287 2169.4

1.1.2.1
高密度聚乙烯双

壁波纹管DN400 12.19 12.19 米 109 1118.35

1.1.2.2
高密度聚乙烯双

壁波纹管DN600 1572.41 1572.41 米 7814 2012.3

1.1.2.3
高密度聚乙烯双

壁波纹管DN800 90.22 90.22 米 364 2478.57

1.1.2.4 污水检查井 122.96 122.96 座 227 5416.74

1.2
电力及通信预埋

管线工程 1965.45 1965.45 米

1.2.1 电力排管 986.38 986.38 米 4654 2119.42

1.2.1.1
电力管12孔φ

200CPVC 956.95 956.95 米 3940 2428.81

1.2.1.2
电力过路钢管2

孔φ100 21.1 21.1 米 714 295.52

1.2.1.3 电力人孔检查井 8.33 8.33 座 42 1983.33

1.2.2 通信排管 979.07 979.07 米 4654 2103.72

1.2.2.1
通信管12孔φ

200UPVC 949.64 949.64 米 3940 2410.25

1.2.2.2
通信过路钢管2

孔φ100 21.1 21.1 米 714 295.52

1.2.2.3 通信人孔检查井 8.33 8.33 座 42 1983.33

1.3
道路及附属设施

工程 14609.03 14609.03 米

1.3.1
土石方、地基处

理、道路工程 11628.53 11628.53

1.3.1.1 每公里土方 591.49 591.49 立方米 49062 120.56

1.3.1.2 低填浅挖 2150.67 2150.67 立方米 132158 162.73

1.3.1.3 桥涵头路基处理 281.03 281.03 立方米 7887 356.32

1.3.1.4 抛石挤淤 1210.66 1210.66 立方米 45800 264.34

1.3.1.5 挖除旧路 24.4 24.4 平方米 17480 13.96

1.3.1.6 路面修复 6387.55 6387.55 平方米 131631 485.26
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1.3.1.7 涵洞工程 982.73 982.73 米 532 18472.37

1.3.2 电气工程 228.42 228.42

1.3.2.1 智慧杆等 228.42 228.42 套 230 9931.3

1.3.3 种植工程 1384.06 1384.06

1.3.3.1
挖土、弃土、种

植土 150.09 150.09 立方米 16404 91.5

1.3.3.2 种植等 840.27 840.27 棵 4542 1850

1.3.3.2 其他种植等 393.7 393.7 平方米 32808 120

1.3.4 交通设施 1368.02 1368.02

1.3.4.1

禁令标志、指示

标志、指路标

志、警告标志、

编号、辅助标志 64.8 64.8 块 108 6000

1.3.4.2 标志杆、标柱 525 525 521 10076.78

1.3.4.3 标线 43.95 43.95 7325.6 60

1.3.4.4 护栏 674.76 674.76 16869 400

1.3.4.5 护栏端头 10 10 20 5000

1.3.4.6 信号灯 45 45 5 90000

1.3.4.7 轮廓标 4.51 4.51 564 80

1.3.4.8
第二部分：工程

建设其他费用 2006.99 2006.99 7.88%

2.1 建设单位管理费 255.61 255.61
财建

[2016]504号

2.2 前期工作咨询费 119.85 119.85

计价格
[1999]1283
号/市场价

2.3 工程造价咨询费 43.12 43.12

发改委

[2015]299号
文

2.4 工程勘察费 129.37 129.37
工程费0.6%

计取

2.5 工程设计费 545.76 545.76

发改委

[2015]299号
文

2.6 工程建设监理费 417.97 417.97

发改委

[2015]299号
文

2.7 招标代理费 44.38 44.38

《招标代

理服务收

费管理暂

行办法》

计价格
[2002]1980
号文和发

改价格

[2011]534号

2.8 临时设施费 107.81 107.81
工程费的

0.5%

2.9 施工图审查费 33.76 33.76
勘察设计

费的5%

2.1 研究试验费 43.12 43.12
工程费的

2‰计取

2.14
劳动安全卫生评

审费 21.56 21.56
工程费的

1‰计取

2.11 工程保险费 64.68 64.68
工程费的

3‰计取

2.12
水土保持方案编

制费 30 30
市场价计

取

2.13

用地专项咨询费

（包括用地预审

与选址意见书咨

询，用地组卷咨

询，林地可研编

制咨询，湿地咨

询，征地稳评， 150 150 市场价计取
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地上附着物评估

及评估报告等）

第一、二部分费

用合计 21561.04 0 0 2006.99 23568.03 92.59%

3 1885.44 1885.44 7.41%

基本预备费 1885.44 1885.44 8%



文安县迎宾大道南延基础设施建设项目财务评估咨询报告

河北云旗会计师事务所（普通合伙）地址：廊坊市广阳区金地小区6#楼1单元302室电话：0316-8098619 24

附件（二）运营成本费用明细表

项目运营成本明细表

单位：万元

年份 修理费 债券运营期利息 合计

2026年 21.56 344.00 365.56
2027年 43.12 688.00 731.12
2028年 43.12 688.00 731.12
2029年 43.12 688.00 731.12
2030年 43.12 688.00 731.12
2031年 43.12 688.00 731.12
2032年 43.12 688.00 731.12
2033年 43.12 688.00 731.12
2034年 43.12 688.00 731.12
2035年 43.12 688.00 731.12
2036年 43.12 648.00 691.12
2037年 43.12 648.00 691.12
2038年 43.12 648.00 691.12
2039年 43.12 648.00 691.12
2040年 43.12 648.00 691.12
2041年 43.12 648.00 691.12
2042年 43.12 648.00 691.12
2043年 43.12 648.00 691.12
2044年 43.12 648.00 691.12
2045年 43.12 648.00 691.12
2046年 43.12 648.00 691.12
2047年 43.12 648.00 691.12
2048年 43.12 648.00 691.12
2049年 43.12 648.00 691.12
2050年 43.12 648.00 691.12
2051年 43.12 648.00 691.12
2052年 43.12 648.00 691.12
2053年 43.12 648.00 691.12
2054年 43.12 648.00 691.12
2055年 43.12 648.00 694.12
2056年 43.12 532.00 575.12
总计 1,315.16 20,028.00 21,346.16
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附件（三）项目利润表

项目损益表

单位：万元

项目 项目收入
项目成

本
税金

息税前

利润

折旧及

摊销

债券建

设期利

息

税前利

润

所得税

费用

可支配运

营收益

2026年 1,240.10 363.08 - 877.02 403.02 156.00 318.01 79.50 238.50
2027年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2028年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2029年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2030年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2031年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2032年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2033年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2034年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2035年 2,275.40 726.16 - 1,549.24 806.03 - 743.21 185.80 557.41
2036年 2,275.40 686.16 - 1,589.24 806.03 - 783.21 195.80 587.41
2037年 2,275.40 686.16 14.30 1,574.94 806.03 - 768.91 192.23 576.68
2038年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2039年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2040年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2041年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2042年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2043年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2044年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2045年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2046年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2047年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2048年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2049年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2050年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2051年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2052年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2053年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2054年 2,275.40 686.16 19.98 1,569.26 806.03 - 763.23 190.81 572.42
2055年 2,275.40 689.04 19.97 1,566.39 806.03 - 760.36 190.09 570.27
2056年 2,275.40 570.16 19.98 1,685.26 806.03 - 879.23 219.81 659.42
合计 69,502.10 21,194.76 393.91 47,913.43 24,583.92 156.00 23,173.52 5,793.38 17,380.11
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（四）项目投资现金流量表

项目投资现金流量表

单位：万元

一、现金流入 二、现金流出

年度

1、资

本金

流入

2、项

目经营

净现金

流入

3

、

财

政

自

筹

4、债券

资金流

入

现金流

入合计

1、建设

期现金

流出

2、本期

债券还

本付息

现金流

出合计

三、当

年项目

净现金

流入

四、期

末累计

现金结

存

2025 3,000.00 7,000.00 10,000.00 10,000.00 - 10,000.00 - -

2026 2,153.47 797.52 13,300.00 16,250.99 15,453.47 156.00 15,609.47 641.52 641.52

2027 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 2,004.96

2028 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 3,368.40

2029 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 4,731.84

2030 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 6,095.28

2031 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 7,458.72

2032 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 8,822.16

2033 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 10,185.60

2034 - 2,051.44 - 2,051.44 - 688.00 688.00 1,363.44 11,549.04

2035 - 2,051.44 - 2,051.44 - 2,688.00 2,688.00 -636.56 10,912.48

2036 - 2,041.44 - 2,041.44 - 648.00 648.00 1,393.44 12,305.92

2037 - 2,030.71 - 2,030.71 - 648.00 648.00 1,382.71 13,688.63

2038 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 15,067.08

2039 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 16,445.53

2040 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 17,823.98

2041 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 19,202.43

2042 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 20,580.88

2043 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 21,959.33

2044 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 23,337.78

2045 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 24,716.23

2046 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 26,094.68

2047 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 27,473.13

2048 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 28,851.58

2049 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 30,230.03

2050 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 31,608.48

2051 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 32,986.93

2052 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 34,365.38

2053 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 35,743.83

2054 - 2,026.45 - 2,026.45 - 648.00 648.00 1,378.45 37,122.28

2055 - 2,024.30 - 2,024.30 - 5,648.00 5,648.00 -3,623.70 33,498.58

2056 1,997.45 1,997.45 13,832.00 13,832.00 -11,834.55 21,664.03

合计 5,153.47 61,804.03 - 20,300.00 87,257.50 25,453.47 40,140.00 65,593.47 21,664.03 -
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附件（五）本息覆盖倍数及敏感性分析表

项目债券本息偿还能力分析

单位： 万元

敏感性分析 -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
经营净收益 52,533.42 55,623.62 58,713.82 61,804.03 64,894.23 67,984.43 71,074.63

土地可支配收益 - - - - - - -
偿债资金合计 52,533.42 55,623.62 58,713.82 61,804.03 64,894.23 67,984.43 71,074.63
债券还本金额 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00 20,300.00
偿还利息金额 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00 19,840.00
债券本息额合计 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00 40,140.00
债券本息覆盖率 1.31 1.39 1.46 1.54 1.62 1.69 1.77
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