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故城县污水管网及设施建设改造项目

财务评估咨询报告

冀瑞立咨字【2025】第 747号

我们接受委托，对故城县污水管网及设施建设改造项目（以下简

称“本项目”）的项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评

估咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号—预测性财务信息的审核》。委托人对项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益

及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供委托人用于故城县污水管网及设施建设改造项

目融资之目的使用，不得用作其他任何目的。
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一、项目的基本情况

项目名称：故城县污水管网及设施建设改造项目

参与主体：故城县住房和城乡建设局

项目区位：故城县

项目立项审批：

《故城县发展和改革局关于故城县污水管网及设施建设改造项

目可行性研究报告的批复》（故发改环资[2024]4号）

项目总投资：13,627.00万元

建设内容及规模：主要在故城县 23 处区域建设 DN160-DN500

污水管网共计 164193米，同时建设污水提升泵站 8座及配套检查井

8206个，并进行相应路面恢复。

二、项目事前绩效评估情况

（一）事前绩效评估情况

1.项目实施的必要性

（1）项目的建设是故城县基础设施提升发展的必要措施

城市是由自然生态系统、基础设施系统、社会经济系统合而成的

复杂有机体。这三套系统相互支持、相互支撑，不能偏废。自然生态

系统为人类提供了广泛的产品和服务，是人类赖以生存繁衍的生命支

持系统、是人类社会持续发展的根本基础。

多年来，我国高速城镇化和城市扩张建设取得了举世瞩目的成

就，同时也由于认识和能力的不足，在基础设施、公共服务、城市文

化、城市品质方面留下历史欠账。随着城市化水平的不断提高，随着



4

经济持续发展，环境在经济发展中的地位越来越突出和重要，经济竞

争定程度是发展环境的竞争，良好的城市氛围，完善的市政基础设施

将为其提供最基本的经济建设平台，是加快经济社会发展的重要工

作。因此，故城县将不断加快基础设施建设，改善投资环境，改善经

营环境，营造良好的、更富吸引力、更具竞争力的发展环境，立足高

质量发展方向，抢抓重大机遇、服务国家战略，大力实施“协同发展

创新驱动、产业振兴、环境支撑”四大战略。本项目的建设能够完善

故城县区域污水市政管网设施建设，服务功能更加完善。

（2）是故城县提升发展、基础设施先行的需要

随着城市化水平的不断提高，对地区的经营环境的开发建设提出

了更高的要求。良好的经营环境离不开基础设施的建设，城市基础设

施的建设将直接服务于经济建设。随着经济持续发展，环境在经济发

展中的地位越来越突出和重要，经济竞争一定程度即发展环境的竞

争，良好的城市氛围，便捷快速的交通设施将为其提供最基本的经济

建设平台。不断加快基础设施建设，改善投资环境，改善经营环境，

营造良好的、更富吸引力、更具竞争力的发展环境，是加快经济社会

发展的重要工作。拟建项目位于故城县，本项目的建设能够完善区域

管网布局，服务功能高度提升。

（3）是建设故城县城市总体规划，实现城市现代化的需要

城市基础设施是城市现代化的前提和重要标志。所谓城市现代

化，应当是最大限度地利用人类社会进步过程中一切先进的科学技术

成果，实现城市功能高效便捷、完善与城市环境清洁、整齐、美观的
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统保证城市的可持续发展。具体地讲，现代化城市必须具备如下基本

条件如下:

第一，具有科学合理的城市总体规划;第二，具有先进、完善的

城市基础设施第三，具有高效有序的城市管理。

三者相辅相成，缺一不可，而先进完善的城市基础设施是其中无

可替代的“硬件”，是现代化城市的物质表现和承载体。城市基础设

施的先进和完善，对于城市现代化来说，是决定性的条件和标志。经

济发达国家所走过的城市化路线已经为我们积累了正反两个方面的

经验，其城市化和城市的现代化走的就是一道先行完善城市基础设施

以带动整个城市现代化，带动城市经济、社会的全面发展和生活质量

提高的标志。可以断言，没有城市基础设施的现代化，就根本谈不上

城市的现代化。按照故城县城市总体规划，本项目建成后，对于改变

城镇环境，改善基础设施条件，实现城市的现代化，促进故城县的奋

力崛起具有十分重大的现实意义。

综上，本项目的建设是十分必要的。

2、项目实施的公益性

本项目建设符合故城县总体规划，其建设对于加快建设步伐，完

善地区市政管网设施，推动故城县经济发展等均有积极的促进作用。

因此项目具有公益性。

3、项目实施的收益性

根据故城县污水管网及设施建设改造项目可行性研究报告，项目

建成后产生污水处理收入，项目建设具有一定的收益性。
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综上所述，项目建设具有必要性、公益性、收益性。

4、项目投资合规性与项目成熟度

该项目已完成可行性研究报告的编制，已取得《故城县发展和改

革局关于故城县污水管网及设施建设改造项目可行性研究报告的批

复》（故发改环资[2024]4号）。

项目名称：故城县污水管网及设施建设改造项目，编号：

【2411-131126-04-05-758712】。

项目已制定完善的实施计划，并且将严格按照国家法律法规进行

招投标。项目实施计划：本项目施工时间是 2024 年 12月，2026年

12月竣工。

综上所述，本项目合法合规，项目具有一定成熟度。

5、项目资金来源和到位可行性

故城县污水管网及设施建设改造项目的预计投资金额为

13,627.00万元，其中资本金 10,927.00万元，占总投资的 80.19%，满

足《国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》（国发

〔2019〕26号）的要求。剩余 2,700.00万元资金通过发行政府专项

债券取得。资本金由财政统筹。该项目资金来源可靠，资金到位具有

可行性。

6、项目收入、成本、收益预测合理性

根据项目可行性研究报告，项目建成后产生污水处理收入，项目

成本包括燃料动力费、工程维护费、员工工资费用支出产生。本项目

收入、成本、收益的测算具有一定的科学性和合理性，但预测不够细
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化，仍需进一步完善。

7、债券资金需求合理性

本项目总投资为 13,627.00万元，拟申请发行地方政府专项债券

2,700.00万元，占总投资的 19.81%。该项目债券资金需求基本合理。

8、其他需要纳入事前绩效评估的事项

无。

（二）绩效目标

1.设定情况

结合项目实际的产出数量、质量、时效、成本，围绕经济效益、

社会效益、生态效益、可持续影响、服务对象满意度等绩效指标。

2.审核情况

根据财政部关于印发《地方政府专项债券项目资金绩效管理办

法》的通知（财预〔2021〕61号）的相关要求，项目单位针对本项

目制定了《河北省政府专项债券项目绩效目标表》。本项目前期手续

合规，债券资金需求合理，偿债计划可行。

三、项目基本背景情况

（一）区域概况

故城县位于河北省东南部，京杭大运河西畔，地处鲁两省三市交

界处，西北距河北省石家庄 150 千米，东与山东省武城县及山东省

德州市隔卫运河相望，介于东经 115°44'40"-116°16'50"，北纬

37°3'15"-37°32'40"之间。总面积 941 平方千米。

故城县距北京 292 千米，距天津 212 千米，距石家庄 148 千
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米距济南 128 千米，距雄安新区 180 千米，紧邻山东省德州市主城

区;北枕石德铁路、衡德高速，西邻京九铁路、大广高速，东接京台

高速、京沪铁路、京沪高铁，中有德上高速纵贯南北，是冀鲁经济融

合的重要节点，深度融入京津冀 2小时经济圈。

2020年，故城县投入 7亿多元，改造升级大运河堤顶路、郑龙

线、机德线、郑清线等 30 余条主干公路，新建改建乡村路 477 千

米村村通公交实现全覆盖，农村群众出行更加便捷。创新推行农村公

路“路长负责制”，率先与衡水市区开通公交客运，获评“四好农村路

全省示范县。

全县地区生产总值达到 124.1 亿元，同比增长 7.7%;一般公共预

算收入历史性突破 10 亿元大关、完成 10.7亿元,同比增长 22.5%:

社会消费品零售总额完成 47.5 亿元，同比增长 6.3%;固定资产投资

完成 89.9 亿元，同比增长 8.2%;实际利用外资完成 3132万美元，

超额完成全年任务目标;外贸进出口总额预计完成 52.2亿元，同比增

长 6.2%;城乡居民人均可支配收入分别达到 33376 元、16223 元，同

比分别增长 7.7%、12.4%。地区生产总值、一般公共预算收入、规上

工业增加值 3项指标增速全市第一，固定资产投资、社会消费品零售

总额、实际利用外资等主要指标增速稳居全市前列，成功晋位全市第

一方阵，实现由“跟跑”到“领跑”的跨越赶超。

（二）拟申报项目列入规划情况

本项目已列入重大项目库。

四、债券应付本息情况
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本项目拟发行债券 2,700.00 万元，其中 2025 年已发行债券

1,000.00万元，发行期限为 20年，利率 2.43%。本次使用调整债券资

金 800.00万元，被调整项目名称是故城县夏庄镇污水处理厂提标改

造及配套工程，债券期限 15年，利率 2.24%。2026年拟申请 900.00

万元，计划发行期限为 20年，利率 4%，在本期债券存续期内利息按

半年支付，本金最后一年一次性偿还。存续期内本息支付情况如下：

还本付息表

单位：万元

年度 期初本金余额
本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本付

息合计

2025 - 1,800.00 - 1,800.00 21.11 21.11
2026 1,800.00 900.00 - 2,700.00 60.22 60.22
2027 2,700.00 - 2,700.00 78.22 78.22
2028 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2029 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2030 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2031 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2032 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2033 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2034 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2035 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2036 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2037 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2038 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2039 2,700.00 - - 2,700.00 78.22 78.22
2040 2,700.00 - 800.00 1,900.00 69.26 869.26
2041 1,900.00 - - 1,900.00 60.30 60.30
2042 1,900.00 - 1,900.00 60.30 60.30
2043 1,900.00 - - 1,900.00 60.30 60.30
2044 1,900.00 - - 1,900.00 60.30 60.30
2045 1,900.00 - 1,000.00 900.00 48.15 1,048.15
2046 900.00 - 900.00 - 18.00 918.00
合计 2,700.00 2,700.00 1,474.80 4,174.80
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2025年已发行 1000万元还本付息表

单位：万元

年度 期初本金余额
本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

2025 1,000.00 1,000.00 2.43% 12.15 12.15
2026 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2027 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2028 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2029 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2030 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2031 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2032 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2033 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2034 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2035 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2036 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2037 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2038 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2039 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2040 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2041 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2042 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2043 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2044 1,000.00 1,000.00 2.43% 24.30 24.30
2045 1,000.00 1,000.00 - 2.43% 12.15 1,012.15
合计 1,000.00 1,000.00 486.00 1,486.00

2025年本次调整 800万元还本付息表

单位：万元

年度 期初本金余额
本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

2025 800.00 800.00 2.24% 8.96 8.96
2026 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2027 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2028 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2029 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2030 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2031 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2032 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2033 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92



11

2034 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2035 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2036 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2037 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2038 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2039 800.00 800.00 2.24% 17.92 17.92
2040 800.00 800.00 - 2.24% 8.96 808.96
合计 800.00 800.00 268.80 1,068.80

2026年拟申请 900万元还本付息表

单位：万元

年度 期初本金余额
本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额
利率

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

2026 900.00 900.00 4% 18.00 18.00
2027 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2028 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2029 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2030 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2031 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2032 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2033 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2034 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2035 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2036 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2037 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2038 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2039 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2040 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2041 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2042 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2043 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2044 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2045 900.00 900.00 4% 36.00 36.00
2046 900.00 900.00 - 4% 18.00 918.00
合计 900.00 900.00 720.00 1,620.00

五、评估依据和假设

（一）评估依据

1、关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知(财预〔2017〕89号)；
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2、按照国家政策稳定性持续性基础上进行测算和估算；

3、市场估算按照目前市场、政策稳定性进行测算基数。

（二）评估假设

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化;

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4、预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

5、预测期内工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

6、预测期内出现的年度资金缺口由项目单位统筹安排解决；

7、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影

响。

六、评估过程

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立

为原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报

告。整个评价工作分为四个阶段进行：

（一）与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，

并制定出本次评价工作计划。

（二）收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议

书、可行性研究报告等资料，到项目实施单位进行尽调，与相关人员

进行访谈，听取委托方相关人员介绍，了解项目的具体情况。

（三）安排专业人员进行评估，起草财务评估咨询报告。
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（四）在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全

面考虑有关意见后，按照评价机构内部评估报告三审制度和程序对报

告进行反复修改、校正，最后出具正式财务评估咨询报告。

七、评估分析

（一）项目投资估算

工程总投资 13,627.00万元，明细如下：

投资估算明细表

单位：万元

名称 金额 比例

工程费用 11,601.44 85.14%

工程建设其他费 1,019.00 7.48%

预备费 1,006.56 7.39%

合计 13,627.00 100.00%

（二）项目资金筹措

故城县污水管网及设施建设改造项目的预计投资金额为

13,627.00万元，其中 2,700.00万元资金通过发行政府专项债券取得；

资本金 10,927.00万元由财政统筹解决。

项目资金筹措计划表

单位：万元

项目 金额 比例

资本金 10,927.00 80.19%

政府专项债券 2,700.00 19.81%

合计 13,627.00 100.00%

项目资金来源情况
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资金来源 金额(万元) 占比 备注

估算总投资 13,627.00 100.00%

一、资本金 10,927.00 80.19%

(一)自有资金 10,927.00 80.19%

(二)专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 2,700.00 19.81%

(一)已发行专项债券 1,000.00 7.34%

(二)本期拟发行专项债券 800.00 5.87%

(三)后续拟发行专项债券 900.00 6.60%

(四)银行融资

（三）项目收入、成本、收益预测

1、项目运营收入

故城县污水管网及设施建设改造项目经济效益预测如下：

根据项目可行性研究报告，项目运营收入包括污水处理收入。

本项目更换污水管道服务范围内人口数约为 7万人，计算所得污

水增加规模为 510 万 m³/年，根据《河北省城镇供水价格管理实施细

则》,基于谨慎性原则，污水处理费收费标准按照 1元 m³计算，污水

处理年收入 510 万元。

项目收入表

单位：万元
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项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

污水处理收入 510.00 510.00 510.00 510.00

合计 - - 510.00 510.00 510.00 510.00

续表

项目 2031 2032 2033 2034 2035 2036

污水处理收入 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00

合计 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00

续表

项目 2037 2038 2039 2040 2041

污水处理收入 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00

合计 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00

续表

项目 2042 2043 2044 2045 2046 总计

污水处理收入 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00 10,200.00

合计 510.00 510.00 510.00 510.00 510.00 10,200.00

2、项目运营成本

根据项目可行性研究报告，故城县污水管网及设施建设改造项目

经济效益预测运营成本包括燃料动力费、工程维护费、员工工资费用，

明细如下。

项目主要成本包括燃料动力费、工程维护费、员工工资费用，参

照现行市场价及行业费率进行测算，暂按运营收入的 2%计算。项目

总成本为 10.2 万元。

项目运营成本表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20
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合计 - - 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2031 2032 2033 2034 2035 2031

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2036 2037 2038 2039 2040

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2042 2043 2044 2045 2046 总计

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00

3、项目税费

增值税按照 3%计算，城市维护建设税按照增值税的 5%计算，教

育费附加按照增值税的 3%计算，地方教育费附加按照增值税的 2%

计算，企业所得税按照 25%计算。

项目税费测算表

单位：万元

项目 税率 2025 2026 2027 2028 2029 2030
增值税 3% - - 14.85 14.85 14.85 14.85

城市维护建设 5% - - 0.74 0.74 0.74 0.74

教育附加 3% - - 0.45 0.45 0.45 0.45

地方教育附加 2% - - 0.30 0.30 0.30 0.30

企业所得税 25% - - - - - -
税费合计 - - 16.34 16.34 16.34 16.34

续表

项目 税率 2031 2032 2033 2034 2035 2036
增值税 3% 14.85 14.85 14.85 14.85 14.85 14.85

城市维护建设 5% 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74

教育附加 3% 0.45 0.45 0.45 0.45 0.45 0.45

地方教育附加 2% 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30
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企业所得税 25% - - - - - -
税费合计 16.34 16.34 16.34 16.34 16.34 16.34

续表

项目 税率 2037 2038 2039 2040 2041
增值税 3% 14.85 14.85 14.85 14.85 14.85

城市维护建设 5% 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74

教育附加 3% 0.45 0.45 0.45 0.45 0.45

地方教育附加 2% 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30

企业所得税 25% - - - - -
税费合计 16.34 16.34 16.34 16.34 16.34

续表

项目 税率 2042 2043 2044 2045 2046 总计

增值税 3% 14.85 14.85 14.85 14.85 14.85 297.00

城市维护建设 5% 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 14.80

教育附加 3% 0.45 0.45 0.45 0.45 0.45 9.00

地方教育附加 2% 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 6.00

企业所得税 25% - - - - - -

税费合计 16.34 16.34 16.34 16.34 16.34 326.80

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，通

过对项目净现金流的测算，本项目在建设及运营期内资金充足。

（五）资金的稳定性

根据专项债券发行计划，经测算，项目累计现金流量为 5,494.40

万元，项目资金稳定性可靠，还本付息资金具有一定稳定性与风险抵

抗能力。

八、评估结论

1、计算债券本息覆盖倍数

债券存续期内，本项目经营活动预计净收益为 9,669.20万元，债

券本息合计为 4,174.80 万元，通过测算，本期债券本息覆盖倍数为

2.32，能够项目收益与融资自求平衡。

2、进行覆盖倍数的敏感性分析
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在经营收入下浮 5%和利率上浮 5%的情况下，经营净收益可以覆

盖债券本息和，因此具有一定的稳定性与风险抵抗能力。具体明细如

下表：

项目债券本息偿还能力评估表

单位：万元

敏感性分析

敏感性变化比率

收益下浮-5% 基准 0% 利率上浮 5%

偿债资金合计 9,456.20 9,669.20 9,669.20

经营净收益 9,456.20 9,669.20 9,669.20

债券还本付息额 4,174.80 4,174.80 4,248.54

经营收入偿还的债券本息额 4,174.80 4,174.80 4,248.54

债券本息覆盖率 2.27 2.32 2.28

3、就专项债本息覆盖情况的意见

综上所述，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，

且现金流入能够覆盖专项债券还本付息的规模，从财务角度上分析投

资具备可行性。

九、附件

1.项目投资评估明细表

2.运营成本费用明细表

3.项目利润表

4.项目投资现金流量表

5.本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附件 1：

项目投资评估明细表

单位：万元

名称 金额 比例

工程费用 11,601.44 85.14%

工程建设其他费 1,019.00 7.48%

预备费 1,006.56 7.39%

合计 13,627.00 100.00%
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附件 2：

运营成本费用明细表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20

合计 - - 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2031 2032 2033 2034 2035 2031

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2036 2037 2038 2039 2040

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

续表

项目 2042 2043 2044 2045 2046 总计

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00

合计 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00
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附件 3：

项目利润表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

一、经营收入/
成本/税金

1.项目收入 0.00 0.00 495.15 495.15 495.15 495.15

2.项目成本 0.00 0.00 10.20 10.20 10.20 10.20

3.税金及附加 0.00 0.00 1.49 1.49 1.49 1.49

4.税息折旧及

摊销前利润
0.00 0.00 483.46 483.46 483.46 483.46

二、折旧与摊

销

1.总折旧和摊

销
681.35 681.35 681.35 681.35

2.息税前利润 0.00 0.00 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89

三、利息支出

1.利息费用 21.11 60.22 78.22 78.22 78.22 78.22

2.税前利润 -21.11 -60.22 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11

四、企业所得

税

五、净利润/净
亏损

-21.11 -60.22 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11

续表

项目 2031 2032 2033 2034 2035 2036

一、经营收入/
成本/税金

1.项目收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15

2.项目成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

3.税金及附加 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49

4.税息折旧及

摊销前利润
483.46 483.46 483.46 483.46 483.46 483.46
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二、折旧与摊

销

1.总折旧和摊

销
681.35 681.35 681.35 681.35 681.35 681.35

2.息税前利润 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89

三、利息支出

1.利息费用 78.22 78.22 78.22 78.22 78.22 78.22

2.税前利润 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11

四、企业所得

税

五、净利润/净
亏损

-276.11 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11 -276.11

续表

项目 2037 2038 2039 2040 2041

一、经营收入/成
本/税金

1.项目收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15

2.项目成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

3.税金及附加 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49

4.税息折旧及摊

销前利润
483.46 483.46 483.46 483.46 483.46

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 681.35 681.35 681.35 681.35 681.35

2.息税前利润 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89

三、利息支出

1.利息费用 78.22 78.22 78.22 69.26 60.30

2.税前利润 -276.11 -276.11 -276.11 -267.15 -258.19

四、企业所得税

五、净利润/净亏

损
-276.11 -276.11 -276.11 -267.15 -258.19
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续表

项目 2042 2043 2044 2045 2046 总计

一、经营收

入/成本/税
金

0.00

1.项目收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 9,903.00

2.项目成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00

3.税金及附

加
1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 29.80

4.税息折旧

及摊销前利

润

483.46 483.46 483.46 483.46 483.46 9,669.20

二、折旧与

摊销
0.00

1.总折旧和

摊销
681.35 681.35 681.35 681.35 681.35 13,627.00

2.息税前利

润
-197.89 -197.89 -197.89 -197.89 -197.89 -3,957.80

三、利息支

出
0.00

1.利息费用 60.30 60.30 60.30 48.15 18.00 1,474.80

2.税前利润 -258.19 -258.19 -258.19 -246.04 -215.89 -5,432.60

四、企业所

得税
0.00

五、净利润/
净亏损

-258.19 -258.19 -258.19 -246.04 -215.89 -5,432.60
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附件 4：

项目现金流量表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030

现金流入

资本金流入 5,463.50 5,463.50

债券资金流入 1,800.00 900.00

运营收入 - - 495.15 495.15 495.15 495.15

小计 7,263.50 6,363.50 495.15 495.15 495.15 495.15

现金流出

固定资产流出 7,263.50 6,363.50 - -

建设期债券利息

发行费用

运营成本 - - 10.20 10.20 10.20 10.20

相关税费 - - 1.49 1.49 1.49 1.49

运营期债券利息 21.11 60.22 78.22 78.22 78.22 78.22

债券本金 - - - - - -

小计 7,284.61 6,423.72 89.91 89.91 89.91 89.91

净现金流量 -21.11 -60.22 405.24 405.24 405.24 405.24

累计现金流量 -21.11 -81.33 323.91 729.15 1,134.39 1,539.63

续表

项目 2031 2032 2033 2034 2035 2036

现金流入

资本金流入

债券资金流入

运营收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15
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小计 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15

现金流出

固定资产流出

建设期债券利息

发行费用

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

相关税费 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49

运营期债券利息 78.22 78.22 78.22 78.22 78.22 78.22

债券本金 - - - - - -

小计 89.91 89.91 89.91 89.91 89.91 89.91

净现金流量 405.24 405.24 405.24 405.24 405.24 405.24

累计现金流量 1,944.87 2,350.11 2,755.35 3,160.59 3,565.83 3,971.07

续表

项目 2037 2038 2039 2040 2041

现金流入

资本金流入

债券资金流入

运营收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15

小计 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15

现金流出

固定资产流出

建设期债券利息

发行费用

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20

相关税费 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49
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运营期债券利息 78.22 78.22 78.22 69.26 60.30

债券本金 - - - 800.00 -

小计 89.91 89.91 89.91 880.95 71.99

净现金流量 405.24 405.24 405.24 -385.80 423.16

累计现金流量 4,376.31 4,781.55 5,186.79 4,800.99 5,224.15

续表

项目 2042 2043 2044 2045 2046 总计

现金流入

资本金流入 10,927.00

债券资金流入 2,700.00

运营收入 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 9,903.00

小计 495.15 495.15 495.15 495.15 495.15 23,530.00

现金流出 -

固定资产流出 13,627.00

建设期债券利息 -

发行费用 -

运营成本 10.20 10.20 10.20 10.20 10.20 204.00

相关税费 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 29.80

运营期债券利息 60.30 60.30 60.30 48.15 18.00 1,474.80

债券本金 - - 1,000.00 900.00 2,700.00

小计 71.99 71.99 71.99 1,059.84 929.69 18,035.60

净现金流量 423.16 423.16 423.16 -564.69 -434.54 5,494.40

累计现金流量 5,647.31 6,070.47 6,493.63 5,928.94 5,494.40
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附件 5：

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析

敏感性变化比率

收益下浮-5% 基准 0% 利率上浮 5%

偿债资金合计 9,456.20 9,669.20 9,669.20

经营净收益 9,456.20 9,669.20 9,669.20

债券还本付息额 4,174.80 4,174.80 4,248.54

经营收入偿还的债券本息额 4,174.80 4,174.80 4,248.54

债券本息覆盖率 2.27 2.32 2.28
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