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附件： 

元氏县医院新院区项目（二期） 

收益及现金流入评价说明 

一、项目概述 

（一）项目实施单位基本情况 

机构名称：元氏县卫生健康局  

统一社会信用代码： 11130132MB0U94382C 

机构性质：机关  

负责人：于海宝  

机构地址：河北省石家庄市元氏县常山路 105 号  

赋码机关：中共元氏县委机构编制委员会办公室  

（二）项目基本情况 

项目名称：元氏县医院新院区项目（二期）；  

项目建设状态：新建项目；  

项目建设地点：元氏县城区；  

项目建设内容及规模：总建筑面积 137422.98 ㎡，其中地上建筑面积

84547.65 ㎡，包括门诊医技综合楼、病房楼、感染楼、高压氧仓、供氧站，

垃圾暂存处、污水处理站、门卫；地下建筑面积 52875.33 ㎡ ,包括功能科

室、人防救助、电站、地下车库及设备用房；购置相应的医疗设备 634

台 /套。项目建成后，设置床位数 350 床。  

投资总额： 129,866.02 万元；  

建设期： 2024 年 10 月至 2027 年 12 月。  

（三）立项批复情况 

元氏县医院新院区项目（二期）为在建项目，批复情况如下：  

元氏县医院新院区项目（二期）批复情况一览表 

序号 文件名称 文件批号 备注 

1 
石家庄市卫生健康委员会《关于确定元氏县

医疗为石家庄市南部区域医疗中心的批复》 
石卫医政〔2022〕2 号  



 

4 

序号 文件名称 文件批号 备注 

2 《国有建设用地使用权证》 
冀（2023）元氏县不动产权第

0000457 号 
 

3 
元氏县行政审批局《关于元氏县医院新院区

项目（二期）建议书的批复》 
元行审审字〔2023〕75 号  

4 
元氏县行政审批局《关于元氏县医院新院区

项目（二期）社会稳定风险评估的意见》 
元行审稳评〔2023〕13 号  

5 
元氏县行政审批局《关于元氏县医院新院区

项目（二期）节能报告的审查意见》 
元行审节审〔2023〕1 号  

6 
元氏县行政审批局《关于元氏县医院新院区

项目（二期）可行性研究报告的批复》 
元行审审字〔2023〕78 号  

（四）资金筹措方案 

1.资金筹措原则 

（ 1）满足项目建设需要  

筹措的资金以满足项目建设需要为基本要求，不留资金缺口，也不多

占用资金。  

（ 2）遵守规章制度  

筹措资金必须要全面遵守国家的有关方针、政策和制度规定，认真执

行各项资金筹集、使用、归还的工作程序，严格履行各类合同条款，并在

资金筹措的实践过程中，不断改进和完善各项规章制度。  

（ 3）讲求经济效益  

资金筹措不仅要满足项目建设的需要，而且要讲求经济效益，应当综

合考虑利息率、利润率、各类资金来源比例、财务风险等因素，提高资金

的使用效益。  

2.项目投资总额及筹措方案 

元氏县医院新院区项目（二期）投资总额 129,866.02 万元，为了保障

以上建设项目合理的融资需求，更好地发挥专项债券对基础设施建设的支

持作用，项目计划通过财政投入资本金、发行地方政府专项债券的方式完

成项目建设，资本金 26,066.02 万元，占比 20.07%，发行地方政府专项债

103,800.00 万元，其中 2024 年已发行 10,000.00 万元，债券期限为 20 年，
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实际发行中标利率为 2.48%； 2025 年已发行 9,700.00 万元，债券期限为

20 年，实际发行中标利率为 2.11%； 2025 年调入额度 4,000.00 万元，债

券期限为 15 年，发行利率为 2.26%； 2026 年申请发行 80,100.00 万元，

债券期限为 20 年，利息按半年支付，本金分年偿还，在本期债券存续期

后 10 年 10.00%还本，即每年还本 8,010.00 万元，已兑付本金自兑付日起

不再计息。项目的资金筹措方式符合《国务院关于调整和完善固定资产投

资项目资本金制度的通知》（国发〔 2019〕 26 号）有关规定。项目各项

资金明细情况如下：  

单位：万元 

序号 总投资额 其中：资本金 

其中：申请专项债券金额 

小计 
2024 年

已发行 

2025 年

已发行 

2025 年调

入 

2026 年计划

发行 

1 129,866.02 26,066.02 103,800.00 10,000.00 9,700.00 4,000.00 80,100.00 

元氏县医院新院区项目（二期）资金来源情况 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 129,866.02 100.00%  

一、资本金 26,066.02 20.07%  

（一）自有资金 26,066.02 100.00%  

（二）专项债券    

1、已发行专项债券    

2、本期拟发行专项债券    

3、后续拟发行专项债券    

二、债务资金（不含用作资本金部分） 103,800.00 79.93%  

（一）已发行专项债券 19,700.00 18.98%  

（二）本期拟发行专项债券 4,000.00 3.85%  

（三）后续拟发行专项债券 80,100.00 77.17%  

（四）银行融资    

根据各项批复及项目可行性研究报告，项目投资估算详见表；项目建

设期内的年度资金计划表详见下表。  
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元氏县医院新院区项目（二期）总投资估算表 

单位：万元 

序号 工程和费用名称 建筑工程费 设备购置费 
安装工程

费 
其它费用 合计 

一 工程费用 77,037.17 17,396.98 1,117.70  95,551.85 

1 门诊医技综合楼 30,707.54 900.00 150.00  31,757.54 

 土建工程 13,330.80    13,330.80 

 内装工程（不含特殊科室专项） 4,976.16    4,976.16 

 外装工程 5,216.40    5,216.40 

 给排水 1,101.24    1,101.24 

 消防水 637.56    637.56 

 冷却循环水 144.90    144.90 

 暖通 2,318.40    2,318.40 

 强电 1,912.68    1,912.68 

 消防电 637.56    637.56 

 建筑亮化 231.84    231.84 

 停机坪 200.00    200.00 

 电梯  900.00 150.00  1,050.00 

2 病房楼 9,477.00 240.00 48.00  9,765.00 

 土建工程 4,140.00    4,140.00 

 内装工程 1,800.00    1,800.00 

 外装工程 1,440.00    1,440.00 

 给排水 405.00    405.00 

 消防水 180.00    180.00 

 冷却循环水 45.00    45.00 

 暖通 720.00    720.00 

 强电 540.00    540.00 

 消防电 135.00    135.00 

 建筑亮化 72.00    72.00 

 电梯  240.00 48.00  288.00 

3 感染楼 3,390.08 60.00 10.20  3,460.28 

 土建工程 1,521.00    1,521.00 

 内装工程 643.50    643.50 

 外装工程 468.00    468.00 
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序号 工程和费用名称 建筑工程费 设备购置费 
安装工程

费 
其它费用 合计 

 给排水 105.30    105.30 

 消防水 58.50    58.50 

 暖通 351.00    351.00 

 强电 187.20    187.20 

 消防电 43.88    43.88 

 建筑亮化 11.70    11.70 

 电梯  60.00 10.20  70.20 

4 地下建筑 22,922.41 2,400.00 360.00  25,682.41 

 土建工程 14,718.60    14,718.60 

 内装工程（含人防医院） 3,619.33    3,619.33 

 安装工程 3,860.62    3,860.62 

 基坑支护 723.86    723.86 

 变配电设备及安装  1,100.00 165.00  1,265.00 

 制冷机房设备及安装  800.00 120.00  920.00 

 燃气锅炉设备及安装  300.00 45.00  345.00 

 水泵房设备及安装  100.00 15.00  115.00 

 消防泵房设备及安装  100.00 15.00  115.00 

5 专项工程 7,720.29 13,396.98 469.50 - 21,586.77 

 医用气体 736.29    736.29 

 供氧站 78.40 275.00 20.00  373.40 

 高压氧舱 253.84 180.00 20.00  453.84 

 放射防护工程 738.00    738.00 

 

手术中心、 ICU、中心供应、

EICU、临床医学检验中心、DSA

手术中心、妇产手术、透析等特

殊科室装修工程 

5,649.49    5,649.49 

 
手术中心、DSA 手术中心、妇产

手术等配套嵌入式医疗设备 
 1,919.29   1,919.29 

 气动物流系统  347.69 61.36  409.05 

 箱式物流系统  1,390.77 245.43  1,636.20 

 重力式垃圾被服收集系统  695.39 122.71  818.10 

 标识工程 264.27    264.27 

 建筑智能化  3,303.40   3,303.40 

 医院信息化  5,285.44   5,285.44 

6 室外工程 2,219.85 400.00 80.00  2,699.85 
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序号 工程和费用名称 建筑工程费 设备购置费 
安装工程

费 
其它费用 合计 

 污水处理站 172.00 400.00 80.00  652.00 

 垃圾暂存处 46.70    46.70 

 附属用房 217.32    217.32 

 外管网 1,783.83    1,783.83 

7 场外工程 600.00 - - - 600.00 

 高压引入 500.00    500.00 

 天然气管网接入 100.00    100.00 

二 医疗设备购置  20,000.00   20,000.00 

三 工程建设其他费用    9,082.45 9,082.45 

1 项目建设管理费    946.66 946.66 

2 前期工作咨询费    70.00 70.00 

3 工程勘察费    138.86 138.86 

4 工程设计费    2,890.62 2,890.62 

6 工程监理费    1,233.46 1,233.46 

5 造价咨询费    764.41 764.41 

7 BIM 技术服务费    545.93 545.93 

8 绿建咨询服务费    144.63 144.63 

9 环境影响咨询服务费    36.00 36.00 

10 招标代理费    142.54 142.54 

11 场地准备及临时设施费    390.77 390.77 

12 城市基础设施配套费    641.84 641.84 

13 研究试验费    330.34 330.34 

14 劳动安全卫生评价费    30.00 30.00 

15 放射防护评价费    60.00 60.00 

16 特殊设备安全监督检验费    30.00 30.00 

17 工程保险费    286.66 286.66 

18 渣土费    84.45 84.45 

19 施工图审查费    90.88 90.88 

20 高可靠供电费    224.40 224.40 

四 预备费    5,231.72 5,231.72 

五 总投资 77,037.17 37,396.98 1,117.70 14,314.17 129,866.02 

注：本项目总投资主要包括工程费用、医疗设备购置、工程建设其他费用、预备费等。 
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元氏县医院新院区项目（二期）分年度支出计划表 

单位：万元 

序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 合计 

1 工程建设费用 9,555.19 10,510.70 62,108.70 13,377.26 95,551.85 

2 医疗设备购置  5,200.00 13,000.00 1,800.00 20,000.00 

3 工程建设其他费 908.25 999.07 5,903.59 1,271.54 9,082.45 

4 预备费 523.17 575.49 3,400.62 732.44 5,231.72 

投资支出合计 10,986.61 17,285.26 84,412.91 17,181.24 129,866.02 

二、预测性信息的基本假设条件 

（一）现行国家及地方法律法规以及财政、经济、环境、安全等与项

目建设相关国家政策无重大变化。  

（二）现行利率及通货膨胀水平无重大变化。  

（三）项目相关收入、成本及实现方式无重大变化，项目绩效指标能

够按照预期完成，成本、费用能够控制在预计范围之内。  

（四）项目相关收入全部优先偿还本次专项债券本息，如上述收入在

偿还本次预计发行本息后无结余，项目运营过程中产生的其他付现支出，

由投资方用其他资金负责清偿。  

（五）无其他不可抗力或不可预见因素的重大不利影响。  

（六）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。  

（七）河北建筑设计研究院有限责任公司编制的《元氏县医院新院区

项目（二期）可行性研究报告》。  

（八）项目实施单位提供的其他资料。  

三、评价要素 

2017 年财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府

专项债券品种的通知》（财预〔 2017〕 89 号）、 2018 年财政部《关于做

好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》（财预〔 2018〕34 号），分类

发行专项债券建设的项目，应当能够产生持续稳定现金流收入（包括：政
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府性基金收入或专项收入），且现金流入应当能够完全覆盖专项债券还本

付息的规模。鼓励有条件的地方积极探索在有一定收益的公益性事业领域

分类发行专项债券，以对应的政府性基金收入或专项收入偿还。  

2018 年财政部《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》（财

预〔 2018〕 34 号）。鼓励有条件的地方创新和丰富债券品种，按照中央

经济工作会议确定的重点工作，优先在重大区域发展以及乡村振兴、生态

环保、保障性住房、公立医院、公立学校、交通、水利、市政基础设施等

领域选择符合条件的项目，积极探索试点发行项目收益专项债券，并以对

应的政府性基金或专项收入等偿还。  

按照上述文件的要求，元氏县医院新院区项目（二期）本次申报发行

专项债券，需要在满足地方政府专项债务限额的前提下，充分考虑项目预

期未来收益来源的客观性、资金筹措的稳定性（持续稳定的现金流入）和

充足性（完全覆盖专项债券还本付息的规模），以及项目单位风险控制应

对措施的可行性、适当性。  

（一）预期收益的客观性 

根据项目可行性研究报告和项目单位提供的相关资料整理，元氏县医

院新院区项目（二期）本次申请专项债券项目收益来源于财政拨款收入、

门急诊收入、住院收入、停车及充电服务收入、对外租赁收入，符合《关

于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

（财预〔 2017〕 89 号）等相关规定。各项收入、运营管理成本能够按照

客观数据及预期假设进行合理预计。  

因此，元氏县医院新院区项目（二期）本次申请专项债券预期收入、

成本预测结果客观、合理，在满足基本假设的条件下符合项目的实际情况。 

（二）资金稳定性 

根据项目可行性研究报告和项目单位提供的相关资料整理，元氏县医

院新院区项目（二期）实施完成并投入运营后，项目实现的收入主要包括

由财政拨款收入、门急诊收入、住院收入、停车及充电服务收入、对外租

赁收入。  
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1.财政拨款收入  

（ 1）财政基本拨款经费：主要包括在编人员的工资福利费用和对个

人和家庭的补助费用；（ 2）财政项目拨款经费：主要包括商品和服务费

用（印刷费、咨询费、水费、电费、物业管理费、维修（护）费、会议费、

培训费、专用材料费、专用燃料费、劳务费、其他交通费用、其他商品和

服务支出）；（ 3）科教经费；（ 4）其他经费。以上 4 项财政拨款收入，

原则上在项目运营当年全部支出，故不计入项目运营收入，也不在项目运

营成本中体现。  

2．门急诊收入  

门急诊收入包括：挂号收入、诊察收入、检查收入、化验收入、治疗

收入、手术收入、卫生材料收入、药品收入、其他门急诊收入。  

元氏县医院新院区项目（二期）建设完成后，元氏县医院将作为石家

庄市南部区域医疗中心，南部区域医疗中心服务范围涵盖元氏县、高邑县、

栾城县、赞皇县部分居民，医院属于三级综合医院。根据元氏县人民政府

的计划，元氏县医院新院区建设完成后，元氏县医院将整体搬迁，原有医

院由政府划拨处置。根据国家卫生健康委员会公布的《 2023 年 1 月全国

二级及以上公立医院病人费用情况》， 2023 年 1 月，全国三级公立医院

次均门诊费用为 412.50 元，全国三级公立医院次均住院费用为 13,576.00

元。  

根据可行性研究报告，门急诊人次全年预计可达到 36 万及以上人次，

门急诊患者数量每月平均按 30,000 人次估算，人均门急诊费参考《 2023

年 1 月全国二级及以上公立医院病人费用情况》，按 412.00 元估算，参

考石家庄市经济发展水平及消费指数上涨幅度，每 3 年按 5.00%增幅，负

荷比例第一年按 65.00%估算，第二年按 75.00%计算，第三年至第七年按

85.00%计算，第八年及以后按 90.00%计算。债券存续期内，门急诊收入

280,926.00 万元。  

3.住院收入  

住院收入包括：床位收入、诊察收入、检查收入、化验收入、治疗收

入、手术收入、护理收入、卫生材料收入、药品收入、其他住院收入。  
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元氏县医院新院区项目（二期）建设完成后，元氏县医院将作为石家

庄市南部区域医疗中心，南部区域医疗中心服务范围涵盖元氏县、高邑县、

栾城县、赞皇县部分居民，医院属于三级综合医院。根据元氏县人民政府

的计划，元氏县医院新院区建设完成后，元氏县医院将整体搬迁，原有医

院由政府划拨处置。根据国家卫生健康委员会公布的《 2023 年 1 月全国

二级及以上公立医院病人费用情况》， 2023 年 1 月，全国三级公立医院

次均门诊费用为 412.50 元，全国三级公立医院次均住院费用为 13,576.00

元。  

根据可行性研究报告，新院区建设总用地面积为 69,573.48 平方米，

医院整体规划普通床位 1,000.00 张。人均住院费参考《 2023 年 1 月全国

二级及以上公立医院病人费用情况》，按 13,576.00 元 /月 .床估算，参考

石家庄市经济发展水平及消费指数上涨幅度，每 3 年按 5.00%增幅，负荷

比例第一年按 65.00%估算，第二年按 75.00%计算，第三年至第七年按

85.00%计算，第八年及以后按 90.00%计算。债券存续期内，住院收入

299,550.00 万元。  

4.停车及充电服务收入  

项目规划建设机动车停车位 1483 个（其中地上 145 个停车位，地下

1338 个停车位），计划安排 500 个月租车位，983 个临时停车位，按 20%

比例配置 290 个充电车位（即充电桩设置 290 个）。债券存续期内，停车

及充电服务收入 30,081.97 万元。  

月租车位收入：本项目月租车租金按 250.00 元每月计算，车位管理

费按 50.00 元 /月计算。 500 个月租车位年平均收入 180.00 万元，债券存

续期内的月租车位收入 3,420.00 万元。  

临时停车位收入：每个车位按白天停车 12 个小时，每小时 2 元计算，

晚上按每晚 10.00 元计算，每车位每天停车费 34.00 元，每月停车费

1,020.00 元。负荷比例第一年按 65.00%估算，第二年按 75.00%计算，第

三年至第七年按 85.00%计算，第八年及以后按 90.00%计算。债券存续期

内，临时停车位收入 19,792.45 万元。  

充电车位服务收入：设置 290 个充电车位，按每车每次充电 50 度，

每度电收取充电服务费 0.4 元，按每车位每天充 2 台车计算，则每车位每
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天收入 40 元，每月收入 1,200.00 元。负荷比例第一年按 65.00%估算，第

二年按 75.00%计算，第三年至第七年按 85.00%计算，第八年及以后按

90.00%计算。债券存续期内的充电车位服务收入 6,869.52 万元。  

5.对外租赁收入  

项目计划将厨房、食堂对外出租经营，债券存续期内，对外租赁收入

2,073.95 万元。  

租赁面积：项目规划建设各类厨房、食堂等服务设施合计建设面积为

2,417.70 平方米，全部对外租赁经营。根据石家庄市同类医疗机构食堂租

赁情况，月租赁价格按 40.00 元 /平方米，年租赁价格为 480.00 元 /平方米，

增涨幅度按每 3 年涨幅 3.00%计算。负荷比例第一年按 65.00%估算，第

二年按 75.00%计算，第三年至第七年按 85.00%计算，第八年及以后按

90.00%计算。  

元氏县医院新院区项目（二期）涉及的各项收入情况如下表：
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元氏县医院新院区项目（二期）涉及的各项收入情况 

单位：万元 

序号 项目 计量单位 合计 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

1 门急诊收入  280,926.00 9,640.80 11,124.00 12,607.20 13,249.80 13,249.80 13,249.80 13,923.00 14,742.00 14,742.00 

 人均门诊费 元/人  412.00 412.00 412.00 433.00 433.00 433.00 455.00 455.00 455.00 

 月均门急诊人数 人/月  30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 

 负荷比例   65.00% 75.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

2 住院收入  299,550.00 10,589.28 12,218.40 13,847.52 14,402.40 14,402.40 14,402.40 14,973.60 15,854.40 15,854.40 

 人均住院费 元/床·月  13,576.00 13,576.00 13,576.00 14,120.00 14,120.00 14,120.00 14,680.00 14,680.00 14,680.00 

 床位数 床次.月  1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 

 床位使用率   65.00% 75.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

3 停车及充电服务收入  30,081.97 1,233.51 1,395.59 1,557.67 1,557.67 1,557.67 1,557.67 1,557.67 1,638.71 1,638.71 

3.1 500 个月租车位收入  3,420.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

 月租金 元/月·个  250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 

 车位管理费 元/月·个  50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

3.2 983 个临时停车位收入  19,792.45 782.07 902.39 1,022.71 1,022.71 1,022.71 1,022.71 1,022.71 1,082.87 1,082.87 

 月停车费 元/月·个  1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 

 负荷比例   65.00% 75.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

3.3 290 个充电车位服务收入  6,869.52 271.44 313.20 354.96 354.96 354.96 354.96 354.96 375.84 375.84 

 月充电服务费 元/月·个  1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 

 负荷比例   65.00% 75.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00% 90.00% 
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序号 项目 计量单位 合计 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

4 对外租赁收入  2,073.95 75.43 87.04 98.64 101.52 101.52 101.52 104.60 110.75 110.75 

 租赁面积 ㎡  2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 

 租赁单价 元/㎡·年  480.00 480.00 480.00 494.00 494.00 494.00 509.00 509.00 509.00 

 负荷比例   65.00% 75.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

 收入合计  612,631.92 21,539.02 24,825.03 28,111.03 29,311.39 29,311.39 29,311.39 30,558.87 32,345.86 32,345.86 
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元氏县医院新院区项目（二期）涉及的各项收入情况（续） 

单位：万元 

序号 项目 计量单位 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1 门急诊收入  15,487.20 15,487.20 15,487.20 16,264.80 16,264.80 16,264.80 17,074.80 17,074.80 17,074.80 17,917.20 

 人均门诊费 元/人 478.00 478.00 478.00 502.00 502.00 502.00 527.00 527.00 527.00 553.00 

 月均门急诊人数 人/月 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 

 负荷比例  90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 住院收入  16,491.60 16,491.60 16,491.60 17,150.40 17,150.40 17,150.40 17,841.60 17,841.60 17,841.60 18,554.40 

 人均住院费 元/床·月 15,270.00 15,270.00 15,270.00 15,880.00 15,880.00 15,880.00 16,520.00 16,520.00 16,520.00 17,180.00 

 床位数 床次.月 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 

 床位使用率  90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

3 停车及充电服务收入  1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 1,638.71 

3.1 500 个月租车位收入  180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

 月租金 元/月·个 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 

 车位管理费 元/月·个 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

3.2 983 个临时停车位收入  1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 1,082.87 

 月停车费 元/月·个 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 1,020.00 

 负荷比例  90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

3.3 290 个充电车位服务收入  375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 375.84 

 月充电服务费 元/月·个 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 

 负荷比例  90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 
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序号 项目 计量单位 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

4 对外租赁收入  114.02 114.02 114.02 117.50 117.50 117.50 120.98 120.98 120.98 124.68 

 租赁面积 ㎡ 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 2,417.70 

 租赁单价 元/㎡·年 524.00 524.00 524.00 540.00 540.00 540.00 556.00 556.00 556.00 573.00 

 负荷比例  90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

 收入合计  33,731.53 33,731.53 33,731.53 35,171.41 35,171.41 35,171.41 36,676.09 36,676.09 36,676.09 38,234.99 
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根据以上分析，该项目运营期可实现的营业收入总额为 612,631.92

万元，可以产生持续稳定的现金流入，能够保障项目债券存续期各年度还

本付息需求。  

（三）资金充足性 

资金充足性分析情况表从项目开工年份开始编制，至债券存续期最后

一年结束。  

1.  债券还本付息分析  

元氏县医院新院区项目（二期）申请发行的专项债券项目的总投资额

129,866.02 万元。发行专项债券金额 103,800.00 万元，其中 2024 年已发

行 10,000.00 万元，债券期限为 20 年，实际发行中标利率为 2.48%；2025

年已发行 9,700.00 万元，债券期限为 20 年，实际发行中标利率为 2.11%；

2025 年调入额度 4,000.00 万元，债券期限为 15 年，实际发行中标利率为 2.26%；2026

年申请发行 80,100.00 万元，债券期限为 20 年，利息按半年支付，本金分

年偿还，在本期债券存续期后 10 年 10.00%还本，即每年还本 8,010.00 万

元，已兑付本金自兑付日起不再计息，债券到期利息 57,582.39 万元。项

目还本付息情况如下表：  

元氏县医院新院区项目（二期）专项债券还本付息情况表 

（项目债券发行总额 103,800.00 万元） 

单位：万元 

年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2024 年 - 10,000.00 - - 10,000.00 

2025 年 10,000.00 13,700.00 350.34 - 23,700.00 

2026 年 23,700.00 80,100.00 2,145.07 - 103,800.00 

2027 年 103,800.00 - 3,747.07 - 103,800.00 

2028 年 103,800.00 - 3,747.07 - 103,800.00 

2029 年 103,800.00 - 3,747.07 - 103,800.00 

2030 年 103,800.00 - 3,747.07 - 103,800.00 

2031 年 103,800.00 - 3,742.55 400.00 103,400.00 

2032 年 103,400.00 - 3,733.51 400.00 103,000.00 
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年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2033 年 103,000.00 - 3,724.47 400.00 102,600.00 

2034 年 102,600.00 - 3,715.43 400.00 102,200.00 

2035 年 102,200.00 - 3,706.39 1,400.00 100,800.00 

2036 年 100,800.00 - 3,662.32 2,370.00 98,430.00 

2037 年 98,430.00 - 3,447.81 10,380.00 88,050.00 

2038 年 88,050.00 - 3,073.10 10,380.00 77,670.00 

2039 年 77,670.00 - 2,698.40 10,380.00 67,290.00 

2040 年 67,290.00 - 2,323.69 10,380.00 56,910.00 

2041 年 56,910.00 - 1,953.50 9,980.00 46,930.00 

2042 年 46,930.00 - 1,587.83 9,980.00 36,950.00 

2043 年 36,950.00 - 1,222.17 9,980.00 26,970.00 

2044 年 26,970.00 - 856.50 9,980.00 16,990.00 

2045 年 16,990.00 - 490.83 8,980.00 8,010.00 

2046 年 8,010.00 - 160.20 8,010.00 - 

合计 —— 103,800.00 57,582.39 103,800.00 —— 

元氏县医院新院区项目（二期）专项债券还本付息情况表 

（2024 年已发行 10,000.00 万元） 

单位：万元 

年度 期初债券余额 本期新增本金 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2024 年 - 10,000.00 - - 10,000.00 

2025 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2026 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2027 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2028 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2029 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2030 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2031 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2032 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2033 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2034 年 10,000.00  248.00 - 10,000.00 

2035 年 10,000.00  248.00 1,000.00 9,000.00 

2036 年 9,000.00  223.20 1,000.00 8,000.00 
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年度 期初债券余额 本期新增本金 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2037 年 8,000.00  198.40 1,000.00 7,000.00 

2038 年 7,000.00  173.60 1,000.00 6,000.00 

2039 年 6,000.00  148.80 1,000.00 5,000.00 

2040 年 5,000.00  124.00 1,000.00 4,000.00 

2041 年 4,000.00  99.20 1,000.00 3,000.00 

2042 年 3,000.00  74.40 1,000.00 2,000.00 

2043 年 2,000.00  49.60 1,000.00 1,000.00 

2044 年 1,000.00  24.80 1,000.00 - 

合计 —— 10,000.00 3,844.00 10,000.00 —— 

 

元氏县医院新院区项目（二期）专项债券还本付息情况表 

（2025 年已发行 9,700.00 万元） 

单位：万元 

年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2025 年 - 9,700.00 102.34 - 9,700.00 

2026 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2027 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2028 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2029 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2030 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2031 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2032 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2033 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2034 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2035 年 9,700.00  204.67 - 9,700.00 

2036 年 9,700.00  194.44 970.00 8,730.00 

2037 年 8,730.00  173.97 970.00 7,760.00 

2038 年 7,760.00  153.50 970.00 6,790.00 

2039 年 6,790.00  133.04 970.00 5,820.00 

2040 年 5,820.00  112.57 970.00 4,850.00 

2041 年 4,850.00  92.10 970.00 3,880.00 

2042 年 3,880.00  71.63 970.00 2,910.00 
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年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2043 年 2,910.00  51.17 970.00 1,940.00 

2044 年 1,940.00  30.70 970.00 970.00 

2045 年 970.00  10.23 970.00 - 

合计 —— 9,700.00 3,172.39 9,700.00 —— 

 

元氏县医院新院区项目（二期）专项债券还本付息情况表 

（2025 年调入额度 4,000.00 万元） 

年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2025 年 - 4,000.00  - 4,000.00 

2026 年 4,000.00  90.40 - 4,000.00 

2027 年 4,000.00  90.40 - 4,000.00 

2028 年 4,000.00  90.40 - 4,000.00 

2029 年 4,000.00  90.40 - 4,000.00 

2030 年 4,000.00  90.40 - 4,000.00 

2031 年 4,000.00  85.88 400.00 3,600.00 

2032 年 3,600.00  76.84 400.00 3,200.00 

2033 年 3,200.00  67.80 400.00 2,800.00 

2034 年 2,800.00  58.76 400.00 2,400.00 

2035 年 2,400.00  49.72 400.00 2,000.00 

2036 年 2,000.00  40.68 400.00 1,600.00 

2037 年 1,600.00  31.64 400.00 1,200.00 

2038 年 1,200.00  22.60 400.00 800.00 

2039 年 800.00  13.56 400.00 400.00 

2040 年 400.00  4.52 400.00 - 

合计 —— 4,000.00 904.00 4,000.00 —— 

 

元氏县医院新院区项目（二期）专项债券还本付息情况表 

（2026 年申请发行 80,100.00 万元） 

单位：万元 

年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2026 年 - 80,100.00 1,602.00 - 80,100.00 

2027 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2028 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 
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年份 期初债券余额 本期发行 本期付息 本期还本 期末债券余额 

2029 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2030 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2031 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2032 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2033 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2034 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2035 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2036 年 80,100.00  3,204.00 - 80,100.00 

2037 年 80,100.00  3,043.80 8,010.00 72,090.00 

2038 年 72,090.00  2,723.40 8,010.00 64,080.00 

2039 年 64,080.00  2,403.00 8,010.00 56,070.00 

2040 年 56,070.00  2,082.60 8,010.00 48,060.00 

2041 年 48,060.00  1,762.20 8,010.00 40,050.00 

2042 年 40,050.00  1,441.80 8,010.00 32,040.00 

2043 年 32,040.00  1,121.40 8,010.00 24,030.00 

2044 年 24,030.00  801.00 8,010.00 16,020.00 

2045 年 16,020.00  480.60 8,010.00 8,010.00 

2046 年 8,010.00  160.20 8,010.00 - 

合计 —— 80,100.00 49,662.00 80,100.00 —— 

 

2.  运营成本分析  

项目单位提供的相关资料明确了项目运营期间涉及的成本费用，由于

充足性分析主要针对项目现金流量进行分析，故运营成本不考虑折旧摊销

等非付现成本。  

（ 1）日常运营成本  

项目涉及的成本费用包括临聘人员薪酬、外购原材料费、燃料动力费、

修理费、管理费用及其他。考虑医院建成并投入运营需要一个逐步完善的

过程，业务活动的各项费用（除管理费用及其他）以业务收入负荷比例第

一年按 65.00%估算，第二年按 75.00%计算，第三年至第七年按 85.00%计

算，第八年及以后按 90.00%计算。债券存续期内，业务活动支出合计

331,274.45 万元。  
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①临聘人员薪酬  

元氏县医院除计划编制人员外，还考虑停车场、门卫等管理需要，计

划聘用编外临聘人员 50 人，月工资按 4,500.00 元计算。社保福利按工资

额的 14.00%计算，按每 3 年增涨 3.00%预测，债券存续期内临聘人员薪

酬 5,297.05 万元。  

②外购原材料费  

主要包括药品费、卫生材料。根据县医院及周边同类医院情况，外购

原材料费按当年门急诊收入与住院收入之和的 48.00%预测。债券存续期

内外购原材料费 243,339.00 万元。  

③燃料动力费  

根据项目可行性研究报告，燃料动力费包括：水、电、气三项内容。

年用水 196 万吨，水价按 4.60 元 /吨计算，年水费 901.6 万元；年用电 3,616

万度，电价按 0.50 元 /度计算，年电费 1,808.00 万元；年用燃气 250 万方，

气价按 1.98 元 /方计算，年燃气费 495.00 万元，该项费用按每 3 年增涨

3.00%预测，债券存续期内燃料动力费 55,149.18 万元。  

④修理费  

修理费每年按项目直接投资的 1.00%预测，债券存续期内修理费

21,362.91 万元。  

⑤管理费用及其他  

管理费用及其他每年按营业收入的 1.00%预测，债券存续期内，管理

费用及其他费用合计 6,126.31 万元。  

（ 2）相关税金  

根据《财政部、国家税务总局关于医疗卫生机构有关税收政策的通知》

（财税 [2000]42 号）、财税 [2018]13 号《财政部国家税务总局关于非营利

组织免税资格认定管理有关问题的通知》规定：对非营利性医疗机构按照

国家法规的价格取得的医疗服务收入，免征各项税收。  

2028 年 -2046 年元氏县医院新院区项目（二期）的经营成本预测情况

如下：  
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2028 年—2046 年元氏县医院新院区项目（二期）的运营成本预测情况  

单位：万元  

类别 
临聘人员

薪酬 

外购原材料

费 

燃料动力

费 

其中停车场燃

料动力费 
修理费 

管理费用

及其他 
合计 

2028 年 200.07 6,312.00 2,082.99 240.00 844.13 215.39 9,654.58 

2029 年 230.85 8,403.00 2,403.45 280.00 974.00 248.25 12,259.55 

2030 年 261.63 10,794.00 2,723.91 320.00 1,103.86 281.11 15,164.51 

2031 年 269.48 11,282.00 2,805.63 330.00 1,103.86 293.11 15,754.08 

2032 年 269.48 11,282.00 2,805.63 330.00 1,103.86 293.11 15,754.08 

2033 年 269.48 11,282.00 2,805.63 330.00 1,103.86 293.11 15,754.08 

2034 年 277.56 11,790.00 2,889.80 340.00 1,103.86 305.59 16,366.81 

2035 年 277.56 13,218.00 2,889.80 340.00 1,168.79 323.46 17,877.61 

2036 年 277.56 13,218.00 2,889.80 340.00 1,168.79 323.46 17,877.61 

2037 年 285.89 13,815.00 2,976.49 350.00 1,168.79 337.32 18,583.49 

2038 年 285.89 13,815.00 2,976.49 350.00 1,168.79 337.32 18,583.49 

2039 年 285.89 13,815.00 2,976.49 350.00 1,168.79 337.32 18,583.49 

2040 年 294.47 14,435.00 3,065.78 360.00 1,168.79 351.71 19,315.75 

2041 年 294.47 14,435.00 3,065.78 360.00 1,168.79 351.71 19,315.75 

2042 年 294.47 14,435.00 3,065.78 360.00 1,168.79 351.71 19,315.75 

2043 年 303.30 15,084.00 3,157.75 370.00 1,168.79 366.76 20,080.60 

2044 年 303.30 15,084.00 3,157.75 370.00 1,168.79 366.76 20,080.60 

2045 年 303.30 15,084.00 3,157.75 370.00 1,168.79 366.76 20,080.60 

2046 年 312.40 15,756.00 3,252.48 380.00 1,168.79 382.35 20,872.02 

合计 5,297.05 243,339.00 55,149.18 6,470.00 21,362.91 6,126.31 331,274.45 
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3.  项目运营期损益情况  

元氏县医院新院区项目（二期）运营期损益表  

单位：万元  

年度/项目 营业收入 运营成本 税金及附加 息税前利润 利息支出 税前利润 净利润/净亏损 

2028 年 21,539.02 9,654.58 - 11,884.44 3,747.07 8,137.37 8,137.37 

2029 年 24,825.03 12,259.55 - 12,565.48 3,747.07 8,818.41 8,818.41 

2030 年 28,111.03 15,164.51 - 12,946.52 3,747.07 9,199.45 9,199.45 

2031 年 29,311.39 15,754.08 - 13,557.31 3,742.55 9,814.76 9,814.76 

2032 年 29,311.39 15,754.08 - 13,557.31 3,733.51 9,823.80 9,823.80 

2033 年 29,311.39 15,754.08 - 13,557.31 3,724.47 9,832.84 9,832.84 

2034 年 30,558.87 16,366.81 - 14,192.06 3,715.43 10,476.63 10,476.63 

2035 年 32,345.86 17,877.61 - 14,468.25 3,706.39 10,761.86 10,761.86 

2036 年 32,345.86 17,877.61 - 14,468.25 3,662.32 10,805.93 10,805.93 

2037 年 33,731.53 18,583.49 - 15,148.04 3,447.81 11,700.23 11,700.23 

2038 年 33,731.53 18,583.49 - 15,148.04 3,073.10 12,074.94 12,074.94 

2039 年 33,731.53 18,583.49 - 15,148.04 2,698.40 12,449.64 12,449.64 

2040 年 35,171.41 19,315.75 - 15,855.66 2,323.69 13,531.97 13,531.97 

2041 年 35,171.41 19,315.75 - 15,855.66 1,953.50 13,902.16 13,902.16 

2042 年 35,171.41 19,315.75 - 15,855.66 1,587.83 14,267.83 14,267.83 

2043 年 36,676.09 20,080.60 - 16,595.49 1,222.17 15,373.32 15,373.32 

2044 年 36,676.09 20,080.60 - 16,595.49 856.50 15,738.99 15,738.99 

2045 年 36,676.09 20,080.60 - 16,595.49 490.83 16,104.66 16,104.66 

2046 年 38,234.99 20,872.02 - 17,362.97 160.20 17,202.77 17,202.77 

合计 612,631.92 331,274.45 - 281,357.47 51,339.91 230,017.56 230,017.56 
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4.  项目资金充足性（项目现金流）分析  

元氏县医院新院区项目（二期）资金充足性（项目现金流）分析情况表 

单位：万元 

年度 

现金流入项目 现金流出项目 

当年结余 累计结余 项目筹资 其他资

金 

项目营业收

入 
流入小计 

项目建设投

资 

项目运营成

本 

偿还债券本

金 

支付债券利

息 
流出小计 

资本金 专项债券 

2024 年 986.61 10,000.00   10,986.61 10,986.61  - - 10,986.61 - - 

2025 年 3,585.26 13,700.00 350.34  17,635.60 17,285.26  - 350.34 17,635.60 - - 

2026 年 4,312.91 80,100.00 2,145.07  86,557.98 84,412.91  - 2,145.07 86,557.98 - - 

2027 年 17,181.24  3,747.07  20,928.31 17,181.24  - 3,747.07 20,928.31 - - 

2028 年    21,539.02 21,539.02  9,654.58 - 3,747.07 13,401.65 8,137.37 8,137.37 

2029 年    24,825.03 24,825.03  12,259.55 - 3,747.07 16,006.62 8,818.41 16,955.78 

2030 年    28,111.03 28,111.03  15,164.51 - 3,747.07 18,911.58 9,199.45 26,155.23 

2031 年    29,311.39 29,311.39  15,754.08 400.00 3,742.55 19,896.63 9,414.76 35,569.99 

2032 年    29,311.39 29,311.39  15,754.08 400.00 3,733.51 19,887.59 9,423.80 44,993.79 

2033 年    29,311.39 29,311.39  15,754.08 400.00 3,724.47 19,878.55 9,432.84 54,426.63 

2034 年    30,558.87 30,558.87  16,366.81 400.00 3,715.43 20,482.24 10,076.63 64,503.26 

2035 年    32,345.86 32,345.86  17,877.61 1,400.00 3,706.39 22,984.00 9,361.86 73,865.12 

2036 年    32,345.86 32,345.86  17,877.61 2,370.00 3,662.32 23,909.93 8,435.93 82,301.05 

2037 年    33,731.53 33,731.53  18,583.49 10,380.00 3,447.81 32,411.30 1,320.23 83,621.28 

2038 年    33,731.53 33,731.53  18,583.49 10,380.00 3,073.10 32,036.59 1,694.94 85,316.22 

2039 年    33,731.53 33,731.53  18,583.49 10,380.00 2,698.40 31,661.89 2,069.64 87,385.86 
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年度 

现金流入项目 现金流出项目 

当年结余 累计结余 项目筹资 其他资

金 

项目营业收

入 
流入小计 

项目建设投

资 

项目运营成

本 

偿还债券本

金 

支付债券利

息 
流出小计 

资本金 专项债券 

2040 年    35,171.41 35,171.41  19,315.75 10,380.00 2,323.69 32,019.44 3,151.97 90,537.83 

2041 年    35,171.41 35,171.41  19,315.75 9,980.00 1,953.50 31,249.25 3,922.16 94,459.99 

2042 年    35,171.41 35,171.41  19,315.75 9,980.00 1,587.83 30,883.58 4,287.83 98,747.82 

2043 年    36,676.09 36,676.09  20,080.60 9,980.00 1,222.17 31,282.77 5,393.32 104,141.14 

2044 年    36,676.09 36,676.09  20,080.60 9,980.00 856.50 30,917.10 5,758.99 109,900.13 

2045 年    36,676.09 36,676.09  20,080.60 8,980.00 490.83 29,551.43 7,124.66 117,024.79 

2046 年    38,234.99 38,234.99  20,872.02 8,010.00 160.20 29,042.22 9,192.77 126,217.56 

合计 26,066.02 103,800.00 6,242.48 612,631.92 748,740.42 129,866.02 331,274.45 103,800.00 57,582.39 622,522.86 —— 126,217.56 
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经测算，项目实施完成后，可实现营业收入 612,631.92 万元，扣除

运营成本 331,274.45 万元，项目实现的各项收益合计 281,357.47 万元。

项目发行债券总额 103,800.00 万元，其中 2024 年已发行 10,000.00 万元，

债券期限为 20 年，实际发行中标利率为 2.48%；2025 年已发行 9,700.00

万元，债券期限为 20 年，实际发行中标利率为 2.11%；2025 年调入额度

4,000.00 万元，债券期限为 15 年，实际发行中标利率为 2.26%；2026 年

申请发行 80,100.00 万元，债券期限为 20 年，利息按半年支付，本金分

年偿还，在本期债券存续期后 10 年 10.00%还本，即每年还本 8,010.00

万元，已兑付本金自兑付日起不再计息。债券利息总额 57,582.39 万元，

债券本息合计 162,958.39 万元。根据以上测算，项目收益覆盖债券本息

总额的倍数为 1.74 倍。项目预期收益与融资达到平衡。项目收益与融资

测算表见下表：  

项目收益与融资测算表  

单位：万元、倍  

项目 金额 

营业收入合计 612,631.92 

扣除运营成本 331,274.45 

项目实现的各项收益合计 281,357.47 

偿还债券本金 103,800.00 

支付债券利息 57,582.39 

债券本息合计 161,382.39 

覆盖倍数 1.74 

根据以上的测算分析，元氏县医院新院区项目（二期）具有较强偿

债能力，项目申请发行专项债券的本息可通过项目自身收益偿还。  

5.  敏感性分析  

考虑项目的敏感性分析，按项目实现的各项收益的 -10.00%到 10.00%

变动，项目收益对债券本息的覆盖倍数范围为 1.57 倍到 1.92 倍。敏感性

测算分析表如下：  
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项目敏感性分析表 

单位：万元、倍  

收益变动百分比 -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 

项目实现的各项收益 253,221.72 267,289.60 281,357.47 295,425.34 309,493.22 

债券本息合计 161,382.39 161,382.39 161,382.39 161,382.39 161,382.39 

覆盖倍数 1.57 1.66 1.74 1.83 1.92 

四、项目风险评估及应对措施评价 

元氏县医院新院区项目（二期）影响项目收益和融资平衡结果的风

险因素主要包括：市场风险、财务风险、管理风险、经营风险、政策风

险等各项风险，针对上述风险因素，项目实施单位制定了切实可行、合

理充分的风险应对控制措施方案，可以有效化解项目实施过程中存在的

市场风险、财务风险、管理风险、经营风险、政策风险等各项风险。  

五、总体评价 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的

要求，并根据对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析

评价，我们认为，元氏县医院新院区项目（二期）预期净收入为专项债

券提供了充足、稳定的现金流入，合理保障了专项债券还本付息的要求，

总体实现了项目收益和融资的自求平衡。  














