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项目 2038 年 2039年 2040年 2041年 2042 年 2043 年 合计

项目运营收入 21,066.11 21,066.11 21,066.11 21,066.11 21,066.11 21,066.11 400,256.09

项目运营成本 19,619.38 19,619.38 19,619.38 19,619.38 19,619.38 19,619.38 380,712.85

净收益 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 19,543.24

（四）项目融资成本

项目计划募投地方政府专项债券资金解决 3,300.00 万元，其中

以前年度已募投 1,300.00 万元，2025 年通过调整债券方式募集

1,700.00 万元、本批次拟募投 300.00 万元，债券还本方式为到期还

本，每半年支付一次利息，融资成本为募投地方政府专项债券利息费

用，具体情况如下：

已募投债券及调整债券利息按实际利率测算；本次债券利息支出

参考当前 15年期国债收益率（基准日：2025 年 7 月 3 日）上浮 50bp

来测算，约为 2.29%，债券存续期内共计需支付债券利息费用

1,424.25 万元。

（五）资金平衡方案

根据前述财务数据进行如下项目资金平衡测算，在本债券存续期

内，项目对应的收益可有效覆盖债券对应地方政府专项债券项目的债

券本息支出。项目本息覆盖率可达到 4.14 倍，期末项目现金净结余

量为 14,818.99 万元。项目完成后能够实现充足、稳定的现金流收入，

能够覆盖专项债券还本付息的规模，由此可知，项目能够实现项目收

益与融资自求平衡，详见项目资金平衡测算表：
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资金平衡测算表

单位：万元

序号 项目 以前年度 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1 项目资金流入（1=2+3+4+5+6） 1,336.79 4,160.62 -849.62 1,314.78 514.78 1,341.10 1,341.10 1,341.10 1,242.57 -1,937.56 963.12

2
自有资金投入（不含专项债券） 36.79 909.35
其中：财政资金 36.79 909.35

3 银行贷款等市场化配套融资

4
专项债券资金 1,300.00 2,000.00
其中：本批债券 300.00

5 其他资金

6 净收益 1,251.27 -849.62 1,314.78 514.78 1,341.10 1,341.10 1,341.10 1,242.57 -1,937.56 963.12
7 开发建设支出 1,300.00 2,946.14
8 融资支出（8=9+10+11） 36.79 58.96 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 1,396.87 60.08

9
专项债券利息支出 36.79 58.96 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 96.87 60.08
其中：本批专项债券利息 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87

10
专项债券本金支出 1,300.00
其中：本批债券本金

11 银行贷款等市场化配套融资本息

12 当年结余（12=1-7-8） 1,155.52 -946.48 1,217.92 417.92 1,244.24 1,244.24 1,244.24 1,145.71 -3,334.43 903.05
13 期末累计结余（13） 1,155.52 209.04 1,426.96 1,844.87 3,089.11 4,333.35 5,577.58 6,723.29 3,388.86 4,291.91
14 净收益覆盖融资成本倍数（14=6/8）
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资金平衡测算表

单位：万元

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040年 2041 年 2042 年 2043 年 合计

1 项目资金流入（1=2+3+4+5+6） 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 23,789.38

2
自有资金投入（不含专项债券） 946.14

其中：财政资金 946.14

3 银行贷款等市场化配套融资 -

4
专项债券资金 3,300.00

其中：本批债券 300.00

5 其他资金 -

6 净收益 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 1,446.73 19,543.24

7 开发建设支出 4,246.14

8 融资支出（8=9+10+11） 60.08 60.08 60.08 60.08 60.08 360.08 53.21 53.21 1,726.61 4,724.25

9
专项债券利息支出 60.08 60.08 60.08 60.08 60.08 60.08 53.21 53.21 26.61 1,424.25

其中：本批专项债券利息 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 - - - 103.00

10
专项债券本金支出 300.00 1,700.00 3,300.00

其中：本批债券本金 300.00 300.00

11 银行贷款等市场化配套融资本息 -

12 当年结余（12=1-7-8） 1,386.65 1,386.65 1,386.65 1,386.65 1,386.65 1,086.65 1,393.52 1,393.52 -279.88 14,818.99

13 期末累计结余（13） 5,678.56 7,065.22 8,451.87 9,838.52 11,225.18 12,311.83 13,705.35 15,098.87 14,818.99

14 净收益覆盖融资成本倍数（14=6/8） 4.14
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六、评价要素

（一）项目收益净现金流入的稳定性

在债券存续期内，项目收益可有效覆盖债券对应项目融资成本，

且每年留存资金可以支付后期债券存续期间的利息支出及到期的本

金偿还支出。截至 2043 年还本息后项目累计净现金结余 14,818.99

万元，因此该项目在上述预测假设前提下资金稳定性总体上可以得到

保证。

（二）项目收益净现金流入的充足性

该债券募投项目收益主要为医疗收入等，项目收益和现金流覆盖

债券还本付息倍数为 4.14，上述测算用于还本付息资金的充足性得

到保障，上述预测假设前提下能够满足专项债券的还本付息要求，并

实现本期债券募投项目收益与融资自求平衡。

七、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对项目资金平衡方案中的相关数据进行分析测

算，认为 2023 年至 2025 年临汾市曲沃县人民医院胸痛中心、急救中

心建设专项债券能以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金

筹措。同时，在上述预测假设前提下该项目的项目收益能够提供充足、

稳定的现金流收入，充分满足债券发行还本付息的要求。






