










项目收益与融资自求平衡预测说明

(十六)财政部、 山西省财政厅关于地方政府债券的政策法规等

相关文件。

(十七) 《2025年临汾市翼城县中医医院卫生健康医疗设备更

新项目专项债券项目情况及资金平衡方案》 。

四、 投资估算及资金筹措方式

(一) 项 目投资估算

项目总投资为 3,561.65万元，其中，设备购置费 3,184.00万元，

安装费用3.50万元，工程建设其它费110.32万元，基本预备费263.83

万元。

(二) 融资来源及本次发行债券情况

1、 项目总投资为 3,561.65万元，资金来源如下：

自有资金761.65万元， 拟申请财政投入解决，剩余资金根据项

目建设进度到位；

2、 项目资金使用计划： 项目总投资金额3,561.65万元， 资金计

划全部于2025年使用支出

专项债券资金2,800.00万元，其中以前批次已募投1,000.00万

元、本批次拟募投1,500.00万元、以后批次拟继续募投300.00万元

；

。

五、 项目预期收益及融资平衡情况

(一 ) 项目收入

项目的运营收入来源于医院整体收入。项目对应债券存续期间内

预计可实现的收入约248,028.38万元。根据项目单位经费来源性质

及财务报表所列内容，医院的收入科目包括财政拨款收入、事业收入、

利息收入、 其他收入 (捐赠、 租金等) ,以医院近年实际历史财务数

据为基础合理考虑增幅测算，根据谨慎性原则，每五年考虑一次增幅，
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项目 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 合计2045年

单位管理费用 1,610.59 1,610.591,610.59 1,610.59 1,610.59 268.43 31,348.06

其他债券支出 222.74 7,111.37222.74 222.74 11,120.69

合计 12,001.5812,001.58 12,001.58 18,890.21 11,778.84 1,963.14 240,380.69

(三) 项目净收益

综上， 项 目收益不考虑融资成本及非付现成本的情况下，债券存

续期内可用于还本付息净收益为7,647.69万元。 预测如下：

项目净收益预测表

单位：万元
项目 2028年2025年 2026年 2029年2027年 2030年 2031年 2032年

项目运营收入 11,558.38 11,558.3811,558.38 12,136.30 12,136.3011,558.38 11,558.38 12,136.30
项目运营成本 10,906.4910,906.49 10,906.49 10,906.49 11,440.6810,906.49 11,440.68 11,440.68
净收益 651.89651.89 651.89651.89 695.62651.89 695.62 695.62

续：;

项目 2033年 2035年2034年 2036年 2037年 2038年 2039年

项目运营收入 12,136.3012,136.30 12,743.11 12,743.1112,743.11 12,743.11 12,743.11

项目运营成本 11,440.68 12,001.5811,440.68 12,001.5812,001.5812,001.58 12,001.58
净收益 741.54695.62 695.62 741.54741.54 741.54 741.54

续：
项目 2042年2040年 2041年 2043年 2044年 2045年 合计

项目运营收入 12,743.11 12,743.11 12,743.11 12,743.11 2,123.8512,743.11 248,028.38
项目运营成本 18,890.2112,001.58 12,001.58 1,963.1412,001.58 240,380.6911,778.84

净收益 741.54 964.28741.54 741.54 -6,147.09 7,647.69160.71

(四) 项目融资成本

已募投债券利息按实际利率测算；本批次及以后批次募投债券票

面利率参考当前20年期国债收益率利率 (基准日2025年 7月 3日)

上浮50bp来测算， 约为2.39%。 债券存续期内共计需支付债券利

项目计划募投地方政府专项债券资金解决2,800.00万元，其中

以前批次已募投1,000.00万元、 本批次拟募投1,500.00万元、 以

后批次拟继续募投300.00万元， 债券还本方式为到期还本，每半

年支付一次利息 。

息
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资金平衡测算表

单位：万元

序号 项目 2025年 2026 年 2027 年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032年 2033年 2034 年 2035 年
1 项目资金流入（1=2+3+4+5+6） 4,213.54 651.89 651.89 651.89 651.89 695.62 695.62 695.62 695.62 695.62 741.54

2
自有资金投入（不含专项债券） 761.65

其中：财政资金 761.65

3 银行贷款等市场化配套融资

4
专项债券资金 2,800.00

其中：本批债券 1,500.00

5 其他资金

6 净收益 651.89 651.89 651.89 651.89 651.89 695.62 695.62 695.62 695.62 695.62 741.54

7 开发建设支出 3,561.65

8 融资支出（8=9+10+11） 10.30 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63

9
专项债券利息支出 10.30 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63

其中：本批专项债券利息 - 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86

10
专项债券本金支出

其中：本批债券本金

11 银行贷款等市场化配套融资本息

12 当年结余（12=1-7-8） 641.59 588.26 588.26 588.26 588.26 631.99 631.99 631.99 631.99 631.99 677.91

13 期末累计结余（13） 641.59 1,229.84 1,818.10 2,406.36 2,994.61 3,626.60 4,258.59 4,890.58 5,522.57 6,154.56 6,832.46

14 净收益覆盖融资成本倍数（14=6/8）
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续：

单位：万元

序号 项目 2036 年 2037年 2038 年 2039 年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

1 项目资金流入（1=2+3+4+5+6） 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 -6,147.09 964.28 160.71 11,209.34

2
自有资金投入（不含专项债券） 761.65

其中：财政资金 761.65

3 银行贷款等市场化配套融资 -

4
专项债券资金 2,800.00

其中：本批债券 1,500.00

5 其他资金 -

6 净收益 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 741.54 -6,147.09 964.28 160.71 7,647.69

7 开发建设支出 3,561.65

8 融资支出（8=9+10+11） 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 2,853.33 4,072.58

9
专项债券利息支出 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 63.63 53.33 1,272.58

其中：本批专项债券利息 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 35.86 717.15

10
专项债券本金支出 2,800.00 2,800.00

其中：本批债券本金 1,500.00 1,500.00

11 银行贷款等市场化配套融资本息 -

12 当年结余（12=1-7-8） 677.91 677.91 677.91 677.91 677.91 677.91 677.91 -6,210.72 900.65 -2,692.62 3,575.11

13 期末累计结余（13） 7,510.37 8,188.27 8,866.18 9,544.09 10,221.99 10,899.90 11,577.81 5,367.08 6,267.73 3,575.11

14 净收益覆盖融资成本倍数（14=6/8） 1.88








