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关于对晋中市祁县老旧小区改造项目

昌源路社区（包二）、新开路社区专项债券

项目情况及资金平衡方案的专项评价报告

晋利华审【2025】056号

祁县住房和城乡建设管理局：

我们接受委托，对晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包

二）、新开路社区专项债券项目情况及资金平衡方案进行总体评价。

提供真实、合法、完整的晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路

社区（包二）、新开路社区专项债券项目情况及资金平衡方案涉及的

相关资料是祁县住房和城乡建设管理局的责任；我们的责任是按照

《中国注册会计师相关服务准则第 4101号—对财务信息执行商定程

序》和业务约定书的要求执行商定程序，并报告执行程序的结果。本

业务的目的仅是为申请发行晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社

区（包二）、新开路社区专项债券对应项目情况及资金平衡方案提供

专项评价。

前述已执行的商定程序并不构成审计或审阅，因此我们不对执行

商定程序发表审计或审阅意见。如果执行商定程序以外的程序或执行

审计或审阅，我们可能得出其他报告的结果。

本报告仅供祁县住房和城乡建设管理局用于前述目的，不应用于

其他目的及分发给其他单位和个人。



（此页无正文）

山西利华会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

中国·太原 中国注册会计师：

二〇二五年七月二十九日

附件：晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路

社区专项债券项目情况及资金平衡方案专项评价
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附件：

晋中市祁县老旧小区改造项目昌源路社区（包二）、

新开路社区专项债券项目情况及资金平衡方案专项评价

一、项目概况

祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区位于

祁县城内昌源路社区和新开路社区内，共计 12个老旧小区，其中昌

源路社区 6个，新开路社区 6个，共计楼房 6栋，小二楼 3栋，平房

64排，住户 536户，常住人口约 1258人，总建筑面积 66129.61㎡，

总占地面积 69352.84㎡。祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、

新开路社区涉及的 12个老旧小区大多存在屋顶漏水、路面不平、公

共区域内缺失照明、排水管道年久老化堵塞严重等状况，给群众的生

活带来诸多不便。本项目的实施，可进一步改善群众居住环境，是民

心所向，是构建和谐社区的需要；也是提升群众生活质量，全面实现

小康社会的要求；更是加快新老城域融合，展示城市美好形象的需要。

祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区是深入贯

彻落实《山西省人民政府办公厅关于印发山西省城镇老旧小区改造攻

坚行动方案（2021-2025年）的通知》（晋政办发〔2021〕41号）文

件精神的具体实践。祁县经济社会发展正处在一个新的上升时期，大

力实施城镇老旧小区改造攻坚行动，补齐设施短板，完善居住功能，

提高安全防范能力，优化人居环境，提升服务水平，切实改善老旧小

区生活品质，将增强广大人民群众的获得感、幸福感和安全感。

祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区，估
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算总投资 2408.76万元，其中：工程费用 1969.59万元，工程建设其

他费用 212.45万元，工程预备费 218.2万元，建设期专项债券利息支

出 8.52万元。本项目实施改造的老旧小区共计 12个，其中昌源路社

区 6个，新开路社区 6个，共分为 4个标段，一标段为磷肥厂宿舍、

旧国税宿舍、环卫局宿舍、电力巷小区， 二标段为祥云街（旧城关

乡宿舍）、盛泰家园西区，三标段为化肥厂宿舍、烟草宿舍、糖业宿

舍，四标段为玻璃厂宿舍、毛皮厂宿舍、指导站宿舍。主要建设内容

为：建筑外墙保温及屋面保温防水，雨落管更换，道路硬化，散水硬

化，楼梯间粉刷，楼梯间窗户更换，楼宇门更换，楼梯间照明，小区

给水、雨污水管网改造，线缆规整，庭院照明，门牌、标识、标牌，

停车位划线及消防通道划线，设置微型消防柜，快递柜，健身器材，

垃圾分类亭，绿化，设置门禁系统，自行车棚，公共部位粉刷，文化

墙等。

晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社

区的主管部门为祁县住房和城乡建设管理局。于 2023年 9月由祁县

行政审批服务管理局以“祁审批审字〔2023〕76号”文件批复了可行性

研究报告，完成项目可行性审批。

晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社

区，预计 2025年 11月建设完成并达到交付使用状态。

本项目拟通过县财政投入资金和发行地方政府专项债券的方式

完成项目筹资。

二、基本假设
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（一）预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化；

（二）预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

（三）项目涉及的相关手续后续能够获得相关政府部门的审批，

项目各项支出按照相关要求能够如期支付；

（四）预测期内出现的年度资金缺口能够由政府性基金收入统筹

安排解决；

（五）预测期内各项收入可按照项目资金平衡方案如期、如量完

成；

（六）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利

影响。

三、评价依据

（一）《中国注册会计师相关服务准则第 4101号—对财务信息

执行商定程序》；

（二）《地方政府专项债券发行管理暂行办法》（财库【2015】

83号）；

（三）《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项

债券品种的通知》（财预【2017】89号）；

（四）《关于做好 2018年地方政府债务管理工作的通知》（财

预【2018】34号）；

（五）《晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、

新开路社区专项债券项目情况及资金平衡方案》。
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四、评价要素

2017年财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预【2017】89号）（以下简称“通

知”），提出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金

收入项目分类发行专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡

的专项债券品种。根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，

应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金

流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

同时参考财政部《关于做好 2018年地方政府债务管理工作的通知》

（财预【2018】34号），鼓励有条件的地方试点发展优先在重大区

域发展以及乡村振兴、生态环保、保障性住房、公立医院、公立高校、

交通、水利、市政基础设施等领域选择符合条件的项目，积极探索试

点发行项目收益专项债券。

根据文件相关要求并结合实际，晋中市祁县老旧小区改造项目-

昌源路社区（包二）、新开路社区专项债券项目，需要在满足政府专

项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。

（一）资金筹措

晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社

区估算总投资金额为 2408.76万元，资金来源为：

1、通过自有资金投入 1208.76万元，资金来源为县财政资金投

入；

2、剩余资金需求 1200.00万元通过申请发行地方政府专项债券
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解决，其中：本次申请发行地方政府专项债券资金 360.00万元，2025

年以后批次申请发行地方政府专项债券资金 840万元。

基于以上资金筹措安排，我们未发现相关项目建设期内所需建设

资金存在缺口的情况。

（二）资金充足性

本项目以祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路

社区经营净收益，即物业费等收入作为还本付息基础，通过对祁县住

房和城乡建设管理局提供的项目情况及资金平衡方案中的资金收支

数据进行分析测算，根据谨慎性原则，债券利息支出参考当前 20年

期国债收益率（基准日 2025 年 7 月 14 日）上浮 50%来测算，约为

2.84%，晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路

社区专项债券的本息覆盖率可达到 1.72倍，能够满足资金筹措充足

性的要求，详见附表一。

本项目积极响应并遵循国务院 2014年发布的国发〔2014〕43号

《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》，明确提出剥离融资

平台公司政府融资职能，建立规范的地方政府举债融资机制，并对地

方政府债务实行规模控制和预算管理。一方面，本次专项债券发行可

满足晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社

区的部分资金需求，深化财政与金融互动，引导社会资本加大投入，

更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用；另一方

面，本项目与现行地方政府债务限额管理、预算管理政策高度衔接，

有利于防范和化解专项债务风险，通过强化信用评级、信息披露、市
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场化定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市场化改革。

（三）资金稳定性

晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社

区，专项债券总需求 1200万元，其中：本批次申请地方债券 360万

元，2025年以后批次申请发行地方政府债券 840万元，期限 20年期，

每半年支付一次利息，到期一次性还本。

根据祁县住房和城乡建设管理局提供的数据，本债券对应的事业

收入和补助收入，拟于 2025年开始产生收益，2025年至 2045年可

实现项目收益 3,226.04万元。

在债券存续期内，晋中市祁县老旧小区改造项目-昌源路社区（包

二）、新开路社区的物业费等收入可有效覆盖债券对应项目成本、债

券利息支出，建设项目结束后的留存资金可以支付后期债券存续期间

的利息支出及到期的本金偿还支出。期末项目累计净现金结余为

1,352.96万元，本项目资金稳定性总体上可以得到保证。本项目债券

偿还期内的资金留存情况如下图所示：
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五、总体评价

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据我们对项目

资金平衡方案中的相关数据进行分析测算，认为晋中市祁县老旧小区

改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区专项债券能以相较银行

贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，晋中市祁县老旧小

区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区物业费等收入为项目

提供了充足、稳定的现金流收入，充分满足专项债券发行还本付息的

要求。

综上所述，通过申请发行地方政府专项债券能够满足晋中市祁县

老旧小区改造项目-昌源路社区（包二）、新开路社区的部分资金需

求，应是现阶段较优的资金解决方案。
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附件一

现金流分析测算表
金额单位：万元

年度 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年
现金流分析测算表

现金流入

自有财政资金 1,058.76 150.00

地方政府专项债券筹资 1,200.00

其中：本批次债券筹资 360.00

净收益 12.77 121.70 152.35 152.35 152.35 156.03 156.03 156.03 159.88 159.88

现金流入总额 1,058.76 1,362.77 121.70 152.35 152.35 152.35 156.03 156.03 156.03 159.88 159.88

现金流出

开发建设支岀 1,000.00 1,400.24

债券融资支出 8.52 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08

债券利息支出 8.52 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08

其中：本批债券利息 5.11 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22

债券本金支出 - - - - - - - - - -

其中：本批债券本金 - - - - - - - - - -

现金流出总额 1,000.00 1,408.76 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08

现金净流量

当年可偿债资金 58.76 21.29 134.47 252.74 371.01 489.28 611.23 733.18 855.13 980.93 1,106.73

当年项目现金净流入 58.76 -45.99 87.62 118.27 118.27 118.27 121.95 121.95 121.95 125.80 125.80
期末项目累计现金结存

量

58.76 12.77 100.39 218.66 336.93 455.20 577.15 699.10 821.05 946.85 1,072.65

平均偿债覆盖率
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现金流分析测算表
金额单位：万元

年度 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

现金流分析测算表

现金流入

自有财政资金 1,208.76

地方政府专项债券筹资 1,200.00

其中：本批次债券筹资 360.00

净收益 159.88 163.92 163.92 163.92 168.17 168.17 168.17 172.63 172.63 172.63 172.63 3,226.04

现金流入总额 159.88 163.92 163.92 163.92 168.17 168.17 168.17 172.63 172.63 172.63 172.63 5,634.80

现金流出

开发建设支岀 2,400.24

债券融资支出 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 1,225.56 1,881.60

债券利息支出 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 25.56 681.60

其中：本批债券利息 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 10.22 5.11 204.40

债券本金支出 - - - - - - - - - - 1,200.00 1,200.00

其中：本批债券本金 - - - - - - - - - - 360.00 360.00

现金流出总额 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 34.08 1,225.56 4,281.84

现金净流量 0.00

当年可偿债资金 1,232.53 1,362.37 1,492.21 1,622.05 1,756.14 1,890.23 2,024.32 2,162.87 2,301.42 2,439.97 2,578.52 3,234.56

当年项目现金净流入 125.80 129.84 129.84 129.84 134.09 134.09 134.09 138.55 138.55 138.55 -1,052.93 1,352.96

期末项目累计现金结存量 1,198.45 1,328.29 1,458.13 1,587.97 1,722.06 1,856.15 1,990.24 2,128.79 2,267.34 2,405.89 1,352.96 -

平均偿债覆盖率 1.72
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证明

山西省注册会计师协会开展了 2024年注册会计师任职资格检查工作，年检

结果已在山西省注册会计师协会网站中公布（注册会计师任职资格证书均未盖

章）。山西利华会计师事务所有限公司已通过年检。

贵公司如需查询，可以登录山西省注册会计师协会网站中的协会公告中查

询：山西省注册会计师协会 2024年注册会计师任职资格检查公告（晋会协〔2024〕

59号）第 55位，查询网址：https://www.sxicpa.org.cn/view.php?nid=11939

55、山西利华会计师事务所有限公司（注册会计师 9 名）

李俊平 宋有旺 王达生 付晶晶 武少林 刘 杰 宋晋萍 邢玉洁 雷怀英

https://www.sxicpa.org.cn/view.php?nid=11939
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