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2024 年-2025 年阳泉市郊区荫营镇区自来水管网

改扩建工程专项债券项目情况及资金平衡方案

一、项目募投计划

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程计划募投

专项债券总规模为 7,800.00 万元（含已发行和调整地方政

府专项债券 5,000.00 万元），其中：本批次计划募投地方

政府专项债券资金 1,000.00 万元，期限为 10 年期，每半年

支付一次利息，到期后一次性偿还本金和最后一次利息。

专项债券募投计划明细表

金额单位：万元

年度 批次 募集总额 期限 还本付息方式

2024 年 5 月批次 2,000.00 10年

每半年支付一次利息，到期

后一次性偿还本金和最后

一次利息

2025 年 5 月调整 3,000.00 15年

2025 年 本批次 1,000.00 10年

2025 年 以后批次 1,800.00 10年

合计 7,800.00

二、项目事前绩效评估情况

根据《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》（财

预〔2021〕61 号）和《政府专项债券项目资金绩效管理办法》

（晋财债〔2021〕38 号）的要求，阳泉市晋泉水务有限责任

公司已针对阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程申
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请专项债券资金支持的必要性和可行性完成了事前绩效评

估，并结合项目实际的产出数量、质量、时效、成本，围绕

经济效益、社会效益、可持续影响、服务对象满意度等绩效

指标设置了细化的总体绩效目标和年度绩效目标，能够有效

反映项目的预期产出、融资成本、偿债风险等。

三、项目情况

（一）项目背景

荫营镇区是阳泉市郊区区委、区政府所在地，位于阳泉

市中心城区北部，与阳泉市中心城区同属一个经济区，是阳

泉市城市总体规划的重要组成部分——荫营组团。近年来，

随着城镇化进程的加速和合乡并镇的实施，其镇域面积由原

来的 35.52 平方公里增至 111.62 平方公里，全镇人口增至

7.16 万人。由于镇域面积和人口的增长，特别是“十三五”

期间阳泉市政府决定城市北扩，在市区北部与荫营镇区相邻

区域规划建设“生态新城”，使市区与荫营镇区相连，这使

荫营镇在许多方面都发生了很大变化，加速了镇区的发展与

建设，扩大了镇区的规模与面积，增加了镇区的人口与产业，

再者，国家为加快剥离国有企业办社会职能，解决历史遗留

问题，提出了企业职工家属区“三供一业”分离移交工作，

出台了许多“三供一业”分离移交政策。阳泉市晋泉水务有

限责任公司供水范围内现有荫营煤矿、固庄煤矿等国有企

业，在“三供一业”分离移交中，其供水也将移交阳泉市晋

泉水务有限责任公司，使镇区需水量大幅度增加，供需矛盾
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十分突出，为了适应荫营区的发展，适应荫营镇经济社会发

展的客观需要，解决荫营镇区内供水不足的问题，阳泉市郊

区区委、区政府决定，对荫营镇区供水系统进行改扩建，以

适应荫营镇区经济、社会、建设、人口等发展的需要。

（二）项目主体

项目主管部门：阳泉市郊区国有资本运营有限公司

阳泉市郊区国有资本运营有限公司，注册资本为

50,000.00 万元；法定代表人为朱应杰；系阳泉市郊区工业

和信息化局 100%全资控股的区属国有独资企业。

项目实施主体：阳泉市晋泉水务有限责任公司

阳泉市晋泉水务有限责任公司，注册资本为 5,000.00

万元；法定代表人为王志刚；系阳泉市阳泉市郊区国有资本

运营有限公司 100%全资控股的区属国有独资企业。

（三）项目批复手续

2020 年 8 月 4 日，取得了《建设项目用地预审与选址意

见书》（用字第 140300202000046 号）；

2020 年 8 月 4 日，取得了《建设项目用地预审与选址意

见书》（用字第 140300202000047 号）；

2020 年 8 月 19 日，取得了《阳泉市生态环境局郊区分

局关于阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程环境影

响报告表的批复》（阳环郊发〔2020〕76 号）；

2022 年 10 月 11 日，取得了《建设工程规划许可证》（建

字第 140300202200042 号）；
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2022 年 10 月 11 日，取得了《建设工程规划许可证》（建

字第 140300202200043 号）；

2022 年 10 月 11 日，取得了《建设工程规划许可证》（建

字第 140300202200044 号）；

2023 年 6 月 15 日，取得了《阳泉市郊区发展和改革局

关于阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程可行性研

究报告的批复》（阳郊发改字〔2023〕53 号）（项目代码：

2306-140311-89-05-807694）；

2023 年 7 月 13 日，取得了《阳泉市郊区发展和改革局

关于阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程初步设计

的批复》（阳郊发改字〔2023〕66 号）；

2023 年 7 月 24 日，取得了《阳泉市行政审批服务管理

局关于阳泉市晋泉水务有限责任公司阳泉市郊区荫营镇区

自来水管网改扩建工程节能报告的审查意见》（阳审管投资

批复〔2023〕14 号）；

2023 年 12 月 19 日，取得了《建筑工程施工许可证》（编

号：140311202312190117）；

2024 年 3 月 27 日，取得了《建筑工程施工许可证》（编

号：140302202403270102）。

（四）项目建设必要性及效益分析

1.项目的建设是镇区发展的需要

荫营镇区是阳泉市郊区区委、区政府所在地，是郊区政

治、经济、文化中心，近年来，镇区社会经济发展较快，镇
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区建设日新月异，镇区面积不断扩大，人口不断增加，特别

是白泉工业园区的建设、苇泊高新装备制造工业区的规划实

施和阳泉市决定“十三五”期间城市北扩，在市区北部与荫

营镇相邻区域建设“生态新城”，这为荫营镇区的发展带来

新的机遇和挑战。

由于荫营镇区的快速发展，使镇区需水量增幅较大，现

有供水设施、配水管网、水源能力已不能适应镇区发展的需

要，供需矛盾十分突出，急需对镇区供水系统进行改扩建。

因此，项目建设是荫营镇发展的需要。

2.项目的建设是“三供一业”供水分离移交的需要

三供一业是计划经济时期延续下来，由国有企业承办的

供水、供热（气）、供电和物业管理等社会职能。长期以来，

国有企业承担家属区“三供一业”等社会职能，其负担沉重，

已成为国有企业深化改革和可持续发展的较大障碍。所以国

务院发布了《国务院关于印发加快剥离国有企业办社会职能

和解决历史遗留问题的工作方案的通知》（国发〔2016〕9

号）和《国务院办公厅转发国务院国资委，财政部关于国有

企业职工家属区“三供一业”分立移交工作指导意见的通知》

（国办发〔2016〕45 号。山西省阳泉市为贯彻执行国家关于

国有企业分离办社会职能文件精神，也出台了相关政策、标

准，阳泉市晋泉水务有限责任公司供水范围现有荫营煤矿、

固庄煤矿等国有企业，其供水将移交阳泉市晋泉水务有限责

任公司。阳泉市晋泉水务有限责任公司就上述国企供水移交
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事宜进行对接，并就移交前期工作达成了共识，由于国企的

供水移交，使阳泉市晋泉水务有限责任公司供水重任必将增

加，供水管网及设施也需改扩建。因此，项目的建设是“三

供一业”供水分离移交的需要。

3.项目的建设是改善人民生活，提高供水保证率的需要

城镇供水是城镇生存发展的重要基础设施，是保障人民

生活、发展国民经济、加快城镇化建设的重要前提。随着经

济实力的提升，人民生活水平的提高，城镇工业及生活用水

量也将随之增加，解决城镇供水问题已成为一项发展经济、

改善环境、提升综合竞争力、改善人民生活质量的重要基础

工程。由于荫营镇区现有供水系统水源单一且不足，水厂生

产能力不足且设备落后，配水管网建设年代久，覆盖率不足，

管径偏小，漏损率高且为枝状管网，一旦出现故障、停水时

间较长，对整个镇区供水影响较大，制约了镇区的社会经济

发展，影响了镇区人民正常生活。因此，项目的建设是改善

人民生活质量，提高镇区供水保证率和安全性的需要。

综上所述，本项目的建设是十分必要和迫切的。

（五）项目主要建设规模和内容

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程建设规模：

荫营镇区自来水管网改扩建工程近期供水规模 3 万 m³/d，采

用娘子关水源供水；远期供水规模 5.2 万 m³/d，采用娘子关

水源和龙华河水源共同供水。

主要建设内容：
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1.水源泵站

在冀东大道与漾泉大道交叉处新建加压泵站，作为水源

泵站向荫营镇区输水，输水规模为 3 万 m³/d，配备 3 台水泵

（两用一备），单台泵流量 700m³/h，扬程 35m。

2.水源泵站-南窑庄输水管线

沿水源泵站南侧的漾泉大道敷设至义白路，沿义白路向

北敷设至南窑庄水厂。输水管线长度约 8.8 公里，采用单管

DN600 螺旋缝埋弧焊钢管。

3.南窑庄水厂改建工程

建设加氯间、2 座 1500m 清水池、二级泵房、吸水井及

变配电室、设备用房及库房等。水厂设计供水规模为 3 万 m³

/d，其中 1.3 万 m³/d 不经消毒直接供向白毛梁水厂；1.7 万

m³/d 经消毒后供向镇区压力供水区。

4.南窑庄水厂一坪上泵站管线

从南容庄水厂泵站沿玉泉路敷设管线，管径为 DN600；

继续向西北沿江正大街敷设管线，管径为 DN500；荫营广场

至育才小学路段利用原有管道；从育才小学敷设至坪上泵

房，管径为 DN450。管材均采用螺旋缝埋弧焊钢管。

5.南容庄水厂一白毛梁水池管线

从南密庄水厂泵站沿玉泉路向西经忠义路敷设至白毛

梁水厂，管径为 DN450，管材采用螺旋缝埋弧焊钢管。

6.白毛梁水厂加压泵站

新建加压泵房及吸水井各 1 座。加压泵房的供配电及控
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制室利用水厂深度处理车间南侧的现状房间。吸水井为地下

式承压吸水井，钢筋混凝土结构，规格 6.6mX1.5mX2.5m 总

容积 24.75m；加压泵房为半地下钢筋混凝土结构，供水量为

1 万 m/d，内设单级离心泵 3 台（两用一备），单台泵流量

230m/h，扬程 70m。

7.桥上泵房改造工程

泵房为现状房屋，砖混结构。设无负压供水成套设备一

套。设水泵 4 台（三用一备），单台泵流量 60m%/h，泵后扬

程 120m。

8.坪上泵房改造工程

泵房为现状房屋，框架结构。设无负压供水成套设备一

套。设水泵 4 台（三用一备），单台泵流量 90m³/h，泵后扬

程 100m；设排水泵 1 台，用于排出加压泵滴漏水和检修时排

放的废水，泵流量 2.8-8.3L/s，扬程 4-8m。

9.DN450 管至南山水池（燕龛水池）管线

从原有的 DN450 球墨铸铁管（远期：龙华河输水管线）

接出，沿苇泊工业园区道路敷设至南山水池（燕龛水池）管

径 DN400，管材采用螺旋缝埋弧焊钢管。

10.荫营矿矿区给水工程

从泵站至 5000m ³高位水池敷设 DN300 管线，长度约

504.2m；从高位水池引出加压供水管（在水池附近设置加压

泵房），在水池出水管增设消毒设施，向旭日小区、医院、

公寓等重力供水无法满足使用要求的区域供水，管径 DN200。
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长度 451m；从高位水池引出重力供水管，在水池出水口增设

消毒设施，向丽水、辰光小区等重力供水的区域供水，管径

DN300，长度 1070m。供水管路均呈两路、环状布置，环路布

置市政室外消火栓（井）。

11.固庄矿矿区给水工程

南山水池重力流巩固庄矿新区，同时供杨家岭泵站，加

压后供给旧区 2000m³水池。从水池分出两路重力流供水管线

沿旧区标高在 940 以上的道路基设形成环形管网，同时在环

管减压后接出两路重力流供水管网，沿旧区标高在 940 以下

的道路形成环状管网，各小区或建筑接入环状管网。供水管

路均呈两路、环状布置，环路布置市政室外消火栓（井）。

12.风台水池沿 307 复线配水管从风台恼水池接出，沿

307 复线敷设管道至复兴路南侧，管径 DN300，长度 1415m，

管材采用螺旋缝埋弧焊钢管。

13.杨家岭泵房改建工程

在现有杨家岭泵房配备 3 台不锈钢立式多级泵（两用一

备），单泵流量 100m³/h，扬程 184m。

（六）项目建设计划及进度项目进展情况

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程用地预审、

环评批复、建设工程规划、可研批复、初设批复、节能审查

意见、施工许可等前期手续已完成。项目于 2023 年 6 月开

工建设，截止目前，铺设 DN80-DN600 供水管网 27.96 公里；

完成南窑庄泵站、坪上泵站改造工程，目前水泵机组，电器
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设备已进场，正在进行设备安装调试工作，室外强电工程线

路工程已完成，待设备进场安装后实现供电。完成荫营煤矿、

固庄煤矿南山水池、固庄煤矿 2000 方水池的消毒设备间主

体工程，目前正在进行设备采购及安装工程。完成白毛梁泵

房建设工程。预计 2025 年 12 月底完工并全面投入使用。

四、项目投资概算及资金来源

（一）项目投资概算

根据《阳泉市郊区发展和改革局关于阳泉市郊区荫营镇

区自来水管网改扩建工程初步设计的批复》（阳郊发改字

〔2023〕66 号），阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工

程总投资概算金额为 13,098.64 万元，在增加建设期利息支

出 184.80 万元修正后的项目总投资概算金额为 13,283.44

万元。

（二）项目资金来源及到位情况

为保障本项目的顺利实施，结合项目的实际情况，降低

资金成本，提高资金流动性，保障项目现金流最大化，确定

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程所需项目资金

为 13,283.44 万元，资金来源为：

1.自有资金投入 3,513.44 万元，具体资金来源为申请

县级财政资金和争取上级补助资金；已到位独立工矿区中央

预算内补助资金 3,000.00 万元；区级财政资金 88.92 万元；

自有资金投入 150.00 万元；
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2.通过银行贷款等市场化融资的方式融资 1,970.00 万

元；

3.通过申请发行地方政府专项债券筹集资金 7,800.00

万元，其中：2024 年 5 月批次已发行 2,000.00 万元；2025

年5月调整使用3,000.00万元；2025年本批次发行1,000.00

万元；2025 年以后批次计划发行 1,800.00 万元。

（三）资金使用计划

分年度资金使用计划

金额单位：万元

项目 以前年度 2025 年 合计

分年投资金额 7,232.92 6,050.52 13,283.44

其中：工程成本 7,208.92 5,889.72 13,098.64

建设期债券利息支出 24.00 160.80 184.80

占总投资比例 54.45% 45.55% 100.00%

专项债券资金合计 2,000.00 5,800.00 7,800.00

其中：已发行和调整债券资金 2,000.00 3,000.00 5,000.00

本批发行债券资金 1,000.00 1,000.00

以后批次债券资金 1,800.00 1,800.00

五、项目预期收益与融资平衡情况

（一）项目预期运营收入

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程建设完成



第 12页，共 23页

后，项目预期收入主要来源于郊区荫营镇区、荫固两矿所覆

盖周围城市居民生活用水和非居民生活用水收入。阳泉市晋

泉水务有限责任公司截止 2024 年 12 月 30 日前已建成项目

的供水水费收费权已在中国农业发展银行进行了应收账款

质押，但与本项目不冲突。根据《阳泉市发展和改革委员会

关于调整我市城市自来水销售价格的通知》（阳发改价管

〔2016〕282 号）的标准，居民用水标准为 2.80 元/m³；非

居民用水标准为 5.92 元/m³；居民和非居民供水比例 8:2，

项目建设完成后，郊区荫营镇区供水总量设计规模为 30000m

³/d。项目建成初期供水量为设计规模的 60%，每年上涨 10%，

上涨到设计规模的 90%不再上涨。债券存续期内预计可实现

项目预期运营收入 43,022.99 万元。详见表 5-1。

（二）项目预期运营成本

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程预期项目

运营成本包括药剂费、动力费、人员工资、维修维护费、水

质检测及其他费用。参照以前年度阳泉市晋泉水务有限责任

公司的运营成本的历史数据，预计单位运营成本为 1.95 元

/m ³ /d。预计债券存续期内预计项目预期运营成本为

24,501.99 万元。详见表 5-1。

（三）项目预期收益

经测算，阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程完

工投入使用后，预计债券存续期内可实现项目净收益

18,521.00 万元。详见表 5-1。
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（四）项目融资成本

阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程计划募投

专项债券总规模为 7,800.00 万元（含已发行和调整地方政

府专项债券 5,000.00 万元），其中：本批次计划募投地方

政府专项债券资金 1,000.00 万元，期限为 10 年期，每半年

支付一次利息，到期后一次性偿还本金和最后一次利息。融

资成本主要是通过申请发行和调整地方政府专项债券、市场

化融资每年所需支付的利息，具体为：

1.2024 年 5 月，已申请发行地方政府专项债券资金

2,000.00 万元，期限为 10 年，利率 2.40%，2024 年至 2034

年共需支付债券利息费用 480.00 万元；

2.2025 年 5 月调整使用金额 3,000.00 万元，发行日期

为 2024 年 5 月 31 日，期限为 15 年期，发行利率为 2.50%，

到期日为 2039 年 6 月 3 日。调整后利息支出由阳泉市郊区

荫营镇区自来水管网改扩建工程承担，利息支出测算的起息

日根据《山西省财政厅关于调整部分山西省政府专项债券资

金用途的公告》为 2025 年 5 月 14 日，2025 年至 2039 年需

支付利息费用 1,054.38 万元；

3.根据谨慎性原则，本次及后续专项债券利息支出参考

当前 10 年期国债收益率（基准日：2025 年 7 月 14 日）上浮

50BP 来测算，约为 2.17%，2026 年至 2035 年预计需要支付

债券利息费用 607.60 万元。详见表 5-2。

4.阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程申请银
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行贷款 1,970.00 万元，还本方式按照《固定资产借款合同》

还款计划的约定偿还借款本金，2025 年宽限期不还本，2026

年至 2029 年等额还本 400.00 万元，每年 6 底、12 月底按照

计划偿还银行贷款本金，2030 年结清剩余本金 370.00 万元。

付息方式为按季付息，付息日为每季度末的 20 日，按合同

约定按期、足额支付利息，借款到期，利随本清。预计贷款

存续期内共需偿还利息 263.52 万元。详见表 5-3。
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表 5-1：项目收益预测表

金额单位：万元

项目 2026 年 2027 年 2028年 2029 年 2030 年 2031 年 2032年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计

居民用水收入 1,471.68 1,716.96 1,962.24 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 2,207.52 919.80 28,145.88

非居民用水收入 777.89 907.54 1,037.18 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 1,166.83 486.18 14,877.11

收入合计 2,249.57 2,624.50 2,999.42 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 3,374.35 1,405.98 43,022.99

运营成本 1,281.15 1,494.68 1,708.20 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 800.72 24,501.99

运营成本合计 1,281.15 1,494.68 1,708.20 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 1,921.73 800.72 24,501.99

净收益 968.42 1,129.82 1,291.22 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 605.26 18,521.00



第 16页，共 23页

表 5-2：阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程融资利息支出测算明细表

金额单位：万元

年度 利 率 期限 金 额 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

2024 年 5 月批次 2.40% 10 年 2,000.00 24.00 48.00 48.00 48.00 48.00 48.00 48.00 48.00 48.00

2025 年调整使用 2.50% 15 年 3,000.00 41.88 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00

2025 年本批次 2.17% 10 年 1,000.00 21.70 21.70 21.70 21.70 21.70 21.70 21.70

2025 年以后批次 2.17% 10 年 1,800.00 39.06 39.06 39.06 39.06 39.06 39.06 39.06

合计 24.00 89.88 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76

年度 利 率 期限 金 额 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计

2024 年 5 月批次 2.40% 10 年 2,000.00 48.00 24.00 480.00

2025 年调整使用 2.50% 15 年 3,000.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 37.50 1,054.38

2025 年本批次 2.17% 10 年 1,000.00 21.70 21.70 21.70 217.00

2025 年以后批次 2.17% 10 年 1,800.00 39.06 39.06 39.06 390.60

合计 183.76 159.76 135.76 75.00 75.00 75.00 37.50 2,141.98
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表 5-3：银行贷款融资利息支出测算表

金额单位：万元

年份
本批次债券

本金 利率 利息

2025 年上半年 1,970.00 3.60% 35.46

2025 年下半年 1,970.00 3.60% 35.46

2026 年上半年 1,970.00 3.60% 35.46

2026 年下半年 1,770.00 3.60% 31.86

2027 年上半年 1,570.00 3.60% 28.26

2027 年下半年 1,370.00 3.60% 24.66

2028 年上半年 1,170.00 3.60% 21.06

2028 年下半年 970.00 3.60% 17.46

2029 年上半年 770.00 3.60% 13.86

2029 年下半年 570.00 3.60% 10.26

2030 年上半年 370.00 3.60% 6.66

2030 年下半年 170.00 3.60% 3.06

合计 263.52
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（五）项目收益与融资平衡情况

在本债券存续期内，项目对应的供水收入等能有效覆盖

债券对应地方政府专项债券项目的债券本息支出。阳泉市郊

区荫营镇区自来水管网改扩建工程本息覆盖率可达到 1.52

倍，期末项目现金净结余量为 6,530.29 万元。项目能够实

现充足、稳定的现金流收入，能够覆盖专项债券还本付息的

规模，由此可知，该项目能够实现项目收益与融资自求平衡，

详见表 5-4。
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表 5-4：阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程收益、成本及融资平衡测算表

金额单位：万元

序号 项目 以前年度 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计

1 项目资金流入（1=2+3+4+5) 7,232.92 6,050.52 968.42 1,129.82 1,291.22 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 605.26 31,804.43

2

自有资金投入（不含专项债券） 3,262.92 250.52 3,513.44

其中：申请财政资金投入 3,262.92 250.52 3,513.44

3

专项债券资金 2,000.00 5,800.00 7,800.00

其中：本批发行债券 1,000.00 1,000.00

4 市场化融资筹资 1,970.00 1,970.00

5 净收益 968.42 1,129.82 1,291.22 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 1,452.63 605.26 18,521.00

6 开发建设支出 7,208.92 5,889.72 13,098.64

7 融资支出(7=8+9) 24.00 160.80 651.08 636.68 622.28 607.88 563.48 183.76 183.76 183.76 2,159.76 2,935.76 75.00 75.00 75.00 3,037.50 12,175.50

8

专项债券利息支出 24.00 89.88 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 183.76 159.76 135.76 75.00 75.00 75.00 37.50 2,141.98

专项债券本金支出 2,000.00 2,800.00 3,000.00 7,800.00

9

银行贷款利息支出 70.92 67.32 52.92 38.52 24.12 9.72 263.52

银行贷款本金支出 400.00 400.00 400.00 400.00 370.00 1,970.00

10 当年结余（10=1-6-7） 0.00 0.00 317.34 493.14 668.94 844.75 889.15 1,268.87 1,268.87 1,268.87 -707.13 -1,483.13 1,377.63 1,377.63 1,377.63 -2,432.24 6,530.29

11 期末累计结余 0.00 0.00 317.34 810.48 1,479.42 2,324.17 3,213.32 4,482.18 5,751.05 7,019.92 6,312.79 4,829.65 6,207.28 7,584.91 8,962.53 6,530.29

12 净收益覆盖融资成本倍数(12=5÷7) 1.52

备注：期末累计结余=当年结余+上一年期末累计结余。
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六、偿债保障措施

经测算，阳泉市郊区荫营镇区自来水管网改扩建工程实

施完成后，预计实现的项目收益可与融资本息实现自求平

衡。项目单位保证本期专项债券募集资金投资的阳泉市郊区

荫营镇区自来水管网改扩建工程形成的供水收入优先用于

专项债券的本息偿付。若项目收益不足时，项目单位将通过

增资扩股、充分调动公司自有资金以及变现各类资产或通过

资本市场融资等手段融入外部资金用于偿还，并承诺定期预

缴相应额度的资金用于偿还债券和银行贷款本息。

七、项目评估及债券发行人信用评级情况

（一）项目对应的专项债券信用评级由山西省财政厅统

一委托评定。

（二）该项目委托山西天正会计师事务所（有限公司）

对项目的资金平衡情况进行专项评估，并出具专项评估报

告。

（三）该项目委托山西华炬律师事务所对项目的合法合

规性出具法律意见书。

八、可能存在的相关风险及防控措施

（一）影响项目施工进度风险及防控措施

1.工期拖延风险

拖延项目工期的因素非常多，如勘测资料的详细程度、

设计方案的稳定、政府相关配套工程的实施、项目实施方的
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组织管理水平、资金到位情况、承建商的施工技术及管理水

平、建设内容变更等等，项目建设期每年的利息额较大，如

果工期拖延，工程投资将增加，项目资金可能无法及时落实，

使项目净收益减少。

2.支出进度风险

项目建设过程中，影响项目进度的因素有很多，例如：

规划变更、未达到合同约定的工程量等等，若债券资金及时

拨付后，不能按照原资金使用计划按期支付，就会造成债券

资金的闲置浪费。

风险控制措施：根据项目施工进度制定适合的资金使用

计划，按照支出进度申请发行地方政府专项债券，若出现建

设项目债券资金结余时，项目单位要按照规定履行相关程序

后及时调整资金用途，提高资金使用效率。

（二）影响项目收益的风险及控制措施

若项目投入运营后的实际收入未能达到预测值，将影响

项目整体收益。对债券还本付息产生影响，同时，项目日常

经营性支出涉及人力成本，维修费用等变动因素，实际支出

增加也将降低偿债能力。若后期项目运行困难，将影响项目

整体偿债能力。

风险控制措施：要求项目管理单位加强项目运营及资金

管理，压缩不合理支出，提高资金使用效率，保证还本付息

资金。
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（三）其他可预期风险及防控措施

建设资金除申请财政资金外，部分需要募投债券完成，

在募投债券成功后，以后每年度需要面临还本付息支出的压

力，因此在资金回笼方面要做到快速高效，保证后期各项费

用支出的资金充足性。

针对该项风险，项目管理单位将遵循满足需求、安全可

靠的原则，采取积极措施控制项目成本、质量、实施进度，

合理安排和使用。

九、管理部门职责

阳泉市郊区国有资本运营有限公司保证全力配合做好

地方政府专项债券发行相关事宜，认真审核该项目的资金需

求和绩效目标，配合做好信息披露等工作，在项目建设过程

中加强对本项目的监管，督促项目对应专项债券支出进度，

尽早形成实物工作量，推动项目早见成效。同时要加强项目

收益资金催缴工作，保证及时足额将还本付息资金缴入国

库。

阳泉市晋泉水务有限责任公司保证及时准确提供相关

资料，全力配合做好本项目地方政府专项债券发行准备工

作，配合做好信息披露等工作，做好项目的投资计划和施工

计划等工作，保证在资金下达后依法合规用于阳泉市郊区荫

营镇区自来水管网改扩建工程，项目建设过程中加强对项目

的施工管理，尽早形成实物工作量。在运营期间不断提高运
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