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额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程

专项债券收益与融资自求平衡

评价报告

内蒙财专审字【2025】第 007 号

额济纳旗城市管理综合行政执法局：

我们接受贵局委托，对“额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一

期工程专项债券”收益与融资自求平衡情况进行评价，并出具专项评价

报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号

－预测性财务信息的审核》，贵局对项目收益预测及其所依据的各项假

设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。根据我们对支持这些假设

证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测

提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了

列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制融资与自求平衡测算方案中运

用了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通常

并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务

信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理

性、有效性的评价，并非对预测数据提供保证。

本评价报告仅供发行人本次发行本项目的收益与融资自求平衡财务

评价报告之目的使用，不得用作其他任何目的。
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经专项审核，我们认为，在额济纳旗城市管理综合行政执法局对项

目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的“额济纳旗达来

呼布镇老旧污水管网改造一期工程专项债券”预期息前净现金流量能够

合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下：

一、项目基本情况

1.项目名称：

额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程

2.建设单位：

额济纳旗城镇管理综合执法局

3.项目地点：

额济纳旗达来呼布镇污水处理厂内及以下路段

胡杨路：环城西路－环城东路

北环路：赛汉陶来路北口－污水处理厂

南环路：吉日乃路环城南路以南、达来呼布南路环城南路以南。

4.项目建设工期：

2023 年 11 月到 2025 年 11 月。

5.项目建设内容及规模：

①本工程新建污水处理厂生化池保温建筑一座，为网架结构，工程

建筑面积为保温盖（膜面积）3800 平方米，一层钢网架结构。

②新建污水提升泵站一座，结构形式为框架结构。

③改造镇区原有污水管道总长度为 6200m，管径为 dn500-dn1000，
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材质为Ⅱ级钢筋混凝土管及钢带增强聚乙烯螺旋波纹管。

④新建胡杨街雨水管道支管 220m，雨水收集口 12座。

6.项目投资概况：额济纳旗发展和改革委员会于 2022 年 11 月下达

《关于额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程项目可行性研究

报告的批复》（额发改审批审字〔2022〕90 号）的文件，批复的项目总

投资为 2,205.97 万元，其中建设工程投资 1,808.14 万元，占总投资的

82%，工程其他费用 397.84 万元，占总投资的 18%。具体投资明细如下：

表 1 项目总投资估算表

单位：万元

序

号
工程或费用名称

估算金额

建筑工程费
安装工

程费

设备及工

器具购置

费

其他费用 合计

一 第一部分：工程费用 1,740.84 7.21 60.09 0.00 1,808.14

1 管网工程 660.00 660.00

2 检查井 58.80 58.80

3 道路破路恢复 286.57 286.57

4 施工降水 124.00 124.00

5 生化池保温棚工程量 537.44 537.44

6 新建污水提升泵站 74.03 7.21 60.09 141.33

二
第二部分：工程其他费

用
234.43 234.43

三 工程预备费 163.41 163.41

五 建设项目总投资 1,740.84 7.21 60.09 397.84 2,205.97



额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程 自求平衡专项审计报告

内蒙古数财会计师事务所（普通合伙） 4

表 2 管网工程费用估算表

序号 工程项目及费用名称 单位 数量

建筑工程费（万

元）
设备费估算（万 元） 安装工程费（万 元）

备注
单价

（元）

合价 单价

（元）
合计

单价

（元）
合计

一 管网工程 m 6200 660.00 0.00

1
北外环路提升泵站至

污 水处理厂
m 2500 300.00 Ⅱ级钢筋混凝土管 新建

北外环路提升泵站至

污 水处理厂 dn1000
m 2500 1200 300.00

2 胡杨街 m 2500 255

dn600 m 1000 900 90.00

dn800 m 1500 1100 165.00

3 环城南路 m 1200 105
钢带增强聚乙烯螺旋

波 纹管

改造，现状为

dn400

dn500 m 500 840 42.00
钢带增强聚乙烯螺旋

波 纹管

改造，现状为

dn400

dn600 m 700 900 63.00
钢带增强聚乙烯螺旋

波 纹管

改造，现状为

dn500

二 检查井 座 138 58.80

1 污水检查井Φ1300 座 83 4000 33.20 混凝土模块 新建，12S522-P22

2 污水检查井Φ1500 座 55 4000 22.00 混凝土模块
新建，图集

12S522-P22

3 雨水收集井 座 12 3000 3.60

三 道路破路恢复 m2 1102 286.57
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2

1
北外环路提升泵站至

污 水处理厂
㎡ 2000 260 52.00 沥青

平均开槽宽度

4.4m

2 胡杨街 ㎡ 7920 260 205.92 沥青
平均开槽宽度

3.3m

3 环城南路 ㎡ 1102 260 28.65 沥青
平均开槽宽度

2.9m

四 施工降水 m 6200 200 124.00 降水深度 2.5m

五 生化池保温棚工程量 m2 3800 537.44

1 钢材 T 54.3 8000 43.44 Q235B

2 膜材料 ㎡ 3800 1300 494.00

六 新建污水提升泵站 74.03 60.09 7.2108

1 新建泵站地上 m2 105.75 2000 21.15

2 新建泵站地下 m3 528.75 1000 52.88

3 旋转式格栅除污机 台 2 80000 16 12% 1.92 14.1m×7.5m×5m

4 潜污泵 台 3
12000

0
36 12% 4.32

GSHZ-600 ，

B=600mm ，

e=15mm，N=1.50kW，

渠深

5 电动葫芦 台 1 30900 3.09 12% 0.3708
起吊重量 1t，

N=1.7kW

6 无轴输送机 0 12% 0
U 型槽宽 300mm，

长 2.5m， N=1.5kW

7 现场控制柜 套 1 50000 5 12% 0.6

合计 1740.84 60.09 7.2108
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二、债券应付本息情况

1.债券本金

项目总投资估算为 2,205.97 万元，资金来源为专项债资金和自有资

金，其中自有资金为 414.54 万元，占比为 18.79%，拟申请的用途调整

（专项债券）资金为 1,791.43 万元，占比为 81.21%。

本项目 2024 年已发行专项债 1,291.43 万元，其中：一期已申请发

行专项债券 600 万元，二期已调整发行专项债券 691.43 万元。

2025 年本项目申请调整债券 500 万元。

表 3 投资计划及资金来源情况表

单位：万元

项目 第一年 第二年 合计 占比

资金投入 1,642.00 563.97 2,205.97 -

资金来源 1,642.00 563.97 2,205.97 -

自有资金 350.57 63.97 414.54 18.79%

债券资金 1,291.43 500.00 1,791.43 81.21%

2.债券利息

按照内蒙古自治区财政厅专项债发行成本并结合项目融资成本分析，

预测此次专项债发行成本约为 3.13%。拟发行专项债券的期限为 15年。

在项目存续期每半年支付一次利息，到期一次性偿还本金及支付当期利

息，债券存续期内第一年支付利息为：1291.43×3.13%=40.42 万元，剩

余期间年支付利息为 1791.43×3.13%=56.07 万元，存续期内共计支付利

息为 40.42+56.07×14=825.43 万元，该项专项债券还本付息总金额为

2,616.86 万元。
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表 4 债券利息情况表

年份 本金 利率 利息费用（万元）

2024 1,291.43 0.0313 40.42

2025 1,791.43 0.0313 56.07

2026 1,791.43 0.0313 56.07

2027 1,791.43 0.0313 56.07

2028 1,791.43 0.0313 56.07

2029 1,791.43 0.0313 56.07

2030 1,791.43 0.0313 56.07

2031 1,791.43 0.0313 56.07

2032 1,791.43 0.0313 56.07

2033 1,791.43 0.0313 56.07

2034 1,791.43 0.0313 56.07

2035 1,791.43 0.0313 56.07

2036 1,791.43 0.0313 56.07

2037 1,791.43 0.0313 56.07

2038 1,791.43 0.0313 56.07

总计 825.43

三、评价依据和假设

1、评价依据

①《企业会计准则》及其补充规定；

②《中华人民共和国企业所得税法》及其实施条例；

③《中华人民共和国增值税暂行条例》；

④《中华人民共和国城市维护建设税法》；

⑤《征收教育费附加的暂行规定》；

⑥《财政部关于做好地方政府债券发行工作的意见》（财库〔2019〕

23 号）；

⑦财政部关于印发《地方政府债券发行管理办法》的通知（财库〔2020〕

43 号）；

https://baike.baidu.com/item/%E4%B8%AD%E5%8D%8E%E4%BA%BA%E6%B0%91%E5%85%B1%E5%92%8C%E5%9B%BD%E5%A2%9E%E5%80%BC%E7%A8%8E%E6%9A%82%E8%A1%8C%E6%9D%A1%E4%BE%8B/637733?fromModule=lemma_inlink
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⑧《关于加快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预

〔2020〕94 号）；

⑨委托方提供的《项目收益自求平衡方案》和该项目《可行性研究

报告》等基础资料；

⑩额济纳旗财政局 额济纳旗发展和改革委员会关于更新《额济纳旗

行政事业性收费目录清单》的通知

⑪委托方做出的声明或承诺；

⑫本项目前期已取得的批复文件，批复文件列表如下：

2、评价假设

①发行人遵照相关规定进行本项目申报，无重大不合规事项；

②国家及地方现行的法律法规、监管，财政、经济状况或国家宏观

调控政策无重大变化；

③国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

④对发行人有影响的相关法律法规无重大变化；

⑤可行性研究报告中体现的各项运营指标能够顺利执行；

⑥无其他人为、不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

四、评估过程

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为

原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评估报告。

整个评估工作分为四个阶段进行：

1.与项目实施单位就本次债券发行计划期限等相关问题协商一致，
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并制定出本次评估工作计划；

2.收集本次评估所需文件资料。收集与查阅项目的实施方案，对项

目实施单位进行尽调，与相关人员进行访谈，听取委托方相关人员介绍，

了解项目相关具体情况；

3.安排专业人员进行评估，起草财务评估报告；

4.在上述工作基础上，与项目实施单位就评价结果交换意见，在全

面考虑有关意见后，对报告进行修改、校正，最后出具正式的财务评估

报告。

五、评估分析

1.项目收益及净现金流量预测

（1）收入来源和基本假设

根据《关于额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程项目可

行性研究报告》《额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期建设工程

项目收益自求平衡方案》以及项目单位提供的项目运营情况，

①污水处理量：预计 2027 年达来呼布镇城镇污水处理规模为：年

处理生活污水 367.92 万 m³，年处理生产污水 74.24 万 m³。

②污水处理费：当地的污水处理费为：生活污水 0.85 元/m³，生产

和其他污水为 1.2 元/m³。

③中水销售收入：污水经处理后的中水可进行二次销售用于绿化浇

灌，销售量按照日处理污水的 20%预计，达到满负荷生产能力后，预计

年产中水为 88.43 万 m³，中水的销售价格为 1元/m³。
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依据预测，债券发行期可实现的收入如下表：



额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程 自求平衡专项审计报告

内蒙古数财会计师事务所（普通合伙） 10

表 2：收入预测表

单位：万元

年份 生产能力
生活污水

（万吨/年）

单位费用

（元/m³）

生活污水处

理费收入

（万元）

工业等污

水（万吨/

年）

单位费用

（元/m³）

工业污水处

理费收入

（万元）

中水销售量

（处理污水

的 20%）

中水销售单

价（元/m³）

中水销售收

入（万元）
年收入合计

2026 90% 331.13 0.85 281.46 66.82 1.20 80.18 79.59 1.00 79.59 441.23

2027 90% 331.13 0.85 281.46 66.82 1.20 80.18 79.59 1.00 79.59 441.23

2028 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2029 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2030 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2031 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2032 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2033 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2034 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2035 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2036 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2037 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

2038 100% 367.92 0.85 312.73 74.24 1.20 89.09 88.43 1.00 88.43 490.25

总计 4,002.97 1,140.34 1,131.93 6,275.24
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（2）运营成本和基本假设

根据《关于额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程项目可

行性研究报告》《关于额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程

项目收益自求平衡方案》以及项目单位提供的项目建设、运营情况，考

虑本项目实际，结合同类项目现状，预估本项目成本。

预测期的经营成本主要包括职工薪酬、药剂费、电费、管理费。具

体如下：

①职工薪酬：2026 年至 2027 年因未满负荷运行，因此需要 6 位员

工，2027 年以后预计需要 8 名员工，每位员工的薪酬按照每年 5 万元预

计，则预测期内总共发生职工薪酬为 470.00 万元。

②药剂费：按照每吨污水处理的药剂费约为 0.15 元预计，预测期内

的药剂费需 848.95 万元。

③电费：按照每吨污水处理的电费约为 0.1 元预计，预测期内的电

费需 565.97 万元。

③管理费用：依据职工薪酬、药剂费、电费的预测数为基础，管理

费用按照其发生总额的 5%预计，预测期内的管理费总额为 94.25 万元。

根据以上预测信息，预测期内年度运营成本情况如下：

表 4：运营成本预测表

单位：万元

年份 生产能力 职工薪酬 药剂费 电费 管理费用 年费用合计

2026 90% 30.00 59.69 39.79 6.47 135.96

2027 90% 30.00 59.69 39.79 6.47 135.96

2028 100% 30.00 66.32 44.22 7.03 147.57
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年份 生产能力 职工薪酬 药剂费 电费 管理费用 年费用合计

2029 100% 30.00 66.32 44.22 7.03 147.57

2030 100% 30.00 66.32 44.22 7.03 147.57

2031 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2032 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2033 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2034 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2035 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2036 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2037 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

2038 100% 40.00 66.32 44.22 7.53 158.07

总计 470.00 848.95 565.97 94.25 1,979.16

（3）相关税费和基本假设

增值税及附加税费：

①销项税：污水处理按照 6%的税率计算销项税，中水销售按照 9%

的税率计算销项税，预测期内的销项税为（4002.97+1140.34）×

0.06+1131.93×0.09=410.47 万元

②进项税为：工程建设费的税率为 9%，工程其他费用的税率为 6%，

药剂、电费、管理费用按照 13%计算进项税，预测期内的进项税为 1808.14

×0.09+（234.43+163.41-98.16）×0.06+（848.95+565.97+94.25）×

0.13=376.70 万元。

③应纳增值税：预测期内缴纳税金如下表所列：

表 5：流转税费预测表

单位：万元

年份 销项税

进项税

应缴增值税
应缴城建

税

教育费及地方

教育费附加

应交税费

小计
工程建设

进项税

运营成本进

项税



额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程 自求平衡专项审计报告

内蒙古数财会计师事务所（普通合伙） 13

年份 销项税

进项税

应缴增值税
应缴城建

税

教育费及地方

教育费附加

应交税费

小计
工程建设

进项税

运营成本进

项税

2026 28.86 180.71 13.77 -165.62 0.00 0.00 0.00

2027 28.86 13.77 -150.54 0.00 0.00 0.00

2028 32.07 15.28 -133.75 0.00 0.00 0.00

2029 32.07 15.28 -116.97 0.00 0.00 0.00

2030 32.07 15.28 -100.18 0.00 0.00 0.00

2031 32.07 15.35 -83.46 0.00 0.00 0.00

2032 32.07 15.35 -66.74 0.00 0.00 0.00

2033 32.07 15.35 -50.02 0.00 0.00 0.00

2034 32.07 15.35 -33.31 0.00 0.00 0.00

2035 32.07 15.35 -16.59 0.00 0.00 0.00

2036 32.07 15.35 0.13 0.01 0.01 0.01

2037 32.07 15.35 16.85 0.84 0.84 1.69

2038 32.07 15.35 33.57 1.68 1.68 3.36

总计 410.47 180.71 196.19 2.53 2.53 5.06

（4）经营利润及所得税：

经测算，各年的经营损益情况如下表所列：

表 6：经营利润及所得税预测表

单位：万元

年份 收入总额 运营成本 折旧费 税金及附加 利息费用 营业利润 所得税 净利润

2025 441.23 135.96 104.78 0.00 56.07 144.41 36.10 108.31

2026 441.23 135.96 104.78 0.00 56.07 144.41 36.10 108.31

2027 490.25 147.57 104.78 0.00 56.07 181.83 45.46 136.37

2028 490.25 147.57 104.78 0.00 56.07 181.83 45.46 136.37

2029 490.25 147.57 104.78 0.00 56.07 181.83 45.46 136.37

2030 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2031 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2032 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2033 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2034 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2035 490.25 158.07 104.78 0.00 56.07 171.33 42.83 128.50

2036 490.25 158.07 104.78 1.55 56.07 169.78 42.45 127.34

2037 490.25 158.07 104.78 3.22 56.07 168.11 42.03 126.08

总计 6,275.24 1,979.16 1,362.19 4.77 728.91 2,200.22 550.05 1,650.16
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（5）净现金流量预测

根据上述项目分析，本项目净现金流量预测如下：
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表 7：现金流量预测表

单位：万元

项目 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 合计

一、经营活动现

金
0.00 262.19 262.19 290.25 290.25 290.25 282.38 282.38 282.38 282.38 282.38 282.37 280.96 280.01 3,650.33

1.现金流入 441.23 441.23 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 6,275.24

污水费收入 441.23 441.23 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 490.25 6,275.23

2.现金流出 179.04 179.04 200.00 200.00 200.00 207.88 207.88 207.88 207.88 207.88 207.89 209.29 210.25 2,624.91

购买原料等现

金支出
105.96 105.96 117.57 117.57 117.57 118.07 118.07 118.07 118.07 118.07 118.07 118.07 118.07 1,509.16

支付职工的工

资
30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 470.00

支付的税费 43.08 43.08 52.44 52.44 52.44 49.81 49.81 49.81 49.81 49.81 49.82 51.23 52.18 645.75

二、投资活动现

金流量

-1,64

2.00

-563.

97

-2,205.9

7

1.现金流出
1,642.

00

563.9

7
2,205.97

项目投资
1,642.

00

563.9

7
2,205.97

三、筹资活动现

金流量

1,601.

58

507.9

0
-56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07 -56.07

-1,347.

50
89.14

1.现金流入
1,642.

00

563.9

7
2,205.97

自有资金 350.5 63.97 414.54
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7

债券资金
1,291.

43

500.0

0
1,791.43

2.现金流出 40.42 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07
1,347.5

0
2,116.83

偿还本金
1,291.4

3
1,291.43

支付利息 40.42 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 56.07 825.40

四、期初现金 0.00 0.00 -56.07 150.05 356.16 590.34 824.52 1,058.70
1,285.0

1

1,511.3

2

1,737.6

2

1,963.9

3

2,190.2

3

2,416.5

3

2,641.4

2

五、本期变动
-40.4

2

-56.0

7
206.12 206.12 234.18 234.18 234.18 226.31 226.31 226.31 226.31 226.31 226.30 224.89

-1,067.

49

六、期末现金 0.00
-56.0

7
150.05 356.16 590.34 824.52

1,058.

70
1,285.01

1,511.3

2

1,737.6

2

1,963.9

3

2,190.2

3

2,416.5

3

2,641.4

2

1,573.9

2
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六、评估结论

专项债本息覆盖倍数情况

额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程项目，在债券存续

期间，预计可取得收入为 6,275.24 万元，发生的经营成本为 1,979.16

万元，缴纳的税金为 569.15 万元，实现的息前经营现金净流入为

3,726.93 万元。拟申请的专项债券本金 1,791.43 万元，债券存续期间

支付的利息为 825.43 万元，债券存续期内项目运营净收益对债券本息覆

盖倍数为 1.42 倍。

表 8：本息覆盖倍数预测表

单位：万元

序号 项目 2024-2029 2030-2038 合计

1 经营收入 2,353.22 3,922.03 6,275.24

2 息前付现经营成本 714.62 1,264.54 1,979.16

3 所得税 214.09 355.06 569.15

可用于资金平衡的相关收益（A） 3,726.93

5 债券本金 1,791.43 1,791.43

6 债券利息 320.78 504.65 825.43

7 债券本息合计（B） 2,616.86

债券本息覆盖倍数（A÷B） 1.42

基于财政部对地方政府申请项目收益与融资自求平衡的专项债券要

求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为额济纳旗达来呼布镇

老旧污水管网改造一期工程可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本

完成资金筹措，为项目提供足够的资金支持，保证了项目顺利施工并投

产运营。同时，运营收入为后续资金回笼和项目提供了充足、稳定的现

金流入，充分满足本项目还本付息要求。

2.本息覆盖倍数的敏感性分析
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依据当前的市场状况及数据，对未来十五年的收益及现金流进行预

测，存在较大的不确定性。基于谨慎性原则，下面对债券存续期内项目

收益波动进行敏感性分析，详见下表：

表 9：敏感性收入预测表

项目名称：额济纳旗达来呼布镇老旧污水管网改造一期工程 单位：万元

序号 名称 敏感性因素变化率

1 波动范围 -6% -3% 0 3% 6%

2 息前现金运营收益 3,503.31 3,615.12 3,726.93 3,838.74 3,950.54

3 债券还本付息额 2,616.86 2,616.86 2,616.86 2,616.86 2,616.86

4 债券本息覆盖倍数 1.34 1.38 1.42 1.47 1.51

由以上分析可见，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金

流入，且现金流入能够覆盖专项债券还本付息的规模，从财务角度上分

析投资具备可行性。

七、相关风险提示

（一）与项目建设相关的风险

1.项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理

水平等会对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并

且工期拖延将影响项目的现金流入，使项目净收益减少。

2.风险控制措施

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设

备的施工队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包

商不能履行合同时确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可

以达到抵御风险的目的。

（二）与项目收益相关的风险
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具体经济风险因素：

1.物价因素造成的经营成本提高。近年来，物价增长相对较快，项

目建成后，运行用原材料、能源、职工工资等，都存在持续增长趋势。

因而，项目存在一定的物价因素造成经营成本提高的风险。

2.实际污水处理价格达不到预期水平。在项目投资、污水处理收费、

经营成本等影响因素中，对项目收益水平影响最大的是污水处理费。所

以项目建成后，实际污水处理费低于预期的可能性较大，造成项目运营

风险较大。

3.投资增加造成的折旧费、摊销费提高，从而造成总成本的提高。

在项目投资估算过程中，已经考虑近年来的物价上涨情况，并同时考虑

了该地区物价水平、材料运输和人工费用等情况。所以，在项目规模不

调整的情况下，项目投资增加的可能性较小。

防范措施：

1.加强运营管理，提高项目管理水平，节能减排，减少浪费。

2.加强设施维护，减少跑冒滴漏和设施事故风险。

3.强化服务质量和水平，加大宣传力度，增强市场竞争力。

中国注册会计师：

二〇二五年十一月二十一

内蒙古数财会计师事务所（普通合伙）

中国·呼和浩特市

日 中国注册会计师：
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