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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

朝阳市老旧小区水表出户改造工程 
专项债券财务评价报告 

 

  中准辽咨字 [2025]214 号  

 

我们接受委托，对朝阳市老旧小区水表出户改造工程（以下简称本项目）

募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行审核

并出具专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完整

性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设己在所附的编

制说明中披露。  

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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本项目拟申请使用专项债券 4,000.00 万元，其中： 2025 年计划申请

4,000.00 万元。本项目专项债券测算利率参考 2025 年 11 月 21 日中国债券信

息网公布的中债国债收益率曲线中相同待偿期（15 年期）的中债国债收益率，

为 2.06%，从客观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 4.00%进行测算，债券

期限十五年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次还本，自申请使用

债券计息之日起债券存续期还本付息情况详见下表：  

债券存续期专项债券应还本付息情况表  

金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

测算 
利率 

测算利息 
当年还本付

息合计 

2025 年  4,000.00 4,000.00 4.00%  -

2026 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2027 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2028 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2029 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2030 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2031 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2032 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2033 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2034 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2035 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2036 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2037 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2038 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2039 年 4,000.00  4,000.00 4.00% 160.00 160.00

2040 年 4,000.00  4,000.00 - 4.00% 160.00 4,160.00

合计 —— 4,000.00 4,000.00 —— —— 2,400.00 6,400.00

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计运营收入（含税）11,340.00 万元，扣除运营成本（含

税）994.50 万元及相关税费 0.00 万元，预计项目净收益 10,345.50 万元，可用

于债券还本付息。  
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项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2025 年 - - - -

2026 年 756.00 66.30 - 689.70

2027 年 756.00 66.30 - 689.70

2028 年 756.00 66.30 - 689.70

2029 年 756.00 66.30 - 689.70

2030 年 756.00 66.30 - 689.70

2031 年 756.00 66.30 - 689.70

2032 年 756.00 66.30 - 689.70

2033 年 756.00 66.30 - 689.70

2034 年 756.00 66.30 - 689.70

2035 年 756.00 66.30 - 689.70

2036 年 756.00 66.30 - 689.70

2037 年 756.00 66.30 - 689.70

2038 年 756.00 66.30 - 689.70

2039 年 756.00 66.30 - 689.70

2040 年 756.00 66.30 - 689.70

合计 11,340.00 994.50 - 10,345.50

（一）运营收入（含税）测算  

根据《朝阳市老旧小区水表出户改造工程项目实施方案（含事前绩效评

估）》，本项目收入来源主要是水费收入，本项目债券存续期运营收入（含税）

合计 11,340.00 万元。  

（二）运营成本（含税）测算  

根据《朝阳市老旧小区水表出户改造工程项目实施方案（含事前绩效评

估）》，本项目运营成本主要包括修理费及其他费用等。本项目债券存续期运营

成本（含税）合计 994.50 万元，其中：修理费 767.70 万元及其他费用 226.80

万元。  

（三）税费测算  
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本项目税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地方教育附

加及企业所得税，经测算，债券存续期税费合计 0.00 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖融资还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 10,345.50 万元，债券存续期应还本付息 6,400.00

万元，本息覆盖的平均倍数为 1.62 倍，能够合理保证偿还专项债券本金和利息，

可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2025 年 - - - -

2026 年 - 160.00 160.00 689.70

2027 年 - 160.00 160.00 689.70

2028 年 - 160.00 160.00 689.70

2029 年 - 160.00 160.00 689.70

2030 年 - 160.00 160.00 689.70

2031 年 - 160.00 160.00 689.70

2032 年 - 160.00 160.00 689.70

2033 年 - 160.00 160.00 689.70

2034 年 - 160.00 160.00 689.70

2035 年 - 160.00 160.00 689.70

2036 年 - 160.00 160.00 689.70

2037 年 - 160.00 160.00 689.70

2038 年 - 160.00 160.00 689.70

2039 年 - 160.00 160.00 689.70

2040 年 4,000.00 160.00 4,160.00 689.70

合计 4,000.00 2,400.00 6,400.00 10,345.50

本息覆盖倍数 1.62 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的运营收入，可覆盖债券存续期间融资的还本

付息支出需求，且在融资本息偿还完毕仍有 3,945.50 万元的期末资金结余，本
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项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 11,340.00

1.1.1 经营活动产生的现金 11,340.00

1.2 现金流出 994.50

1.2.1 经营活动支付的现金 994.50

1.2.2 经营税费 -

1.3 经营活动产生的净现金流 10,345.50

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 19,187.00

2.2.1 建设投资 19,187.00

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -19,187.00

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 19,187.00

3.1.1 资本金流入 15,187.00

3.1.2 债券融资款 4,000.00

3.1.3 其他融资款 

3.2 现金流出 6,400.00

3.2.1 偿还债券本息 6,400.00

3.3 筹资活动产生的净现金流 12,787.00

四 现金及等价物净增加额 3,945.50

五 累计净现金流量 3,945.50

六 平均偿债覆盖率 1.62

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍

然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  
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项目收益压力测试表  

本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10% 

一、项目净收益 9,310.95 9,828.23 10,345.50 10,862.78 11,380.05

二、债券还本付息 6,400.00 6,400.00 6,400.00 6,400.00 6,400.00

三、本息覆盖率 1.45 1.54 1.62 1.70 1.78

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障

程度较高；但未来募投项目实际收入进度及规模等受建设、政策影响较大。若

经营性收入暂时难以实现和不能偿还到期债券本金，本项目可通过在专项债务

限额内及满足覆盖倍数的情况下发行专项债券周转偿还，项目收入实现后予以

归还，或者由政府财政资金追加资本金来满足债券存续期间的还本付息责任。  

六、总体评价  

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据我们对当前国内融资

环境的研究，本项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，

我们未注意到该资金筹措不能给本项目建设提供充足的资金支持的情况。同时，

根据项目实施方案，以水费收入等为后续资金回笼手段，我们也未注意到上述

回笼手段不能够为项目提供充足、稳定的现金流入的情况以及出现不能充分满

足本项目建设开发的还本付息要求的情况。  

综上所述，我们认为本项目的项目收益及现金净流入可以覆盖发行债券的

还本付息支出，并有较可靠的保障倍数，可以实现项目收益与融资平衡。  

本专项评价报告仅供项目主管部门申请使用本期债券之目的使用，不得用

作其他任何目的。  
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据《朝

阳市老旧小区水表出户改造工程可行性研究报告》及《朝阳市老旧小区水表出

户改造工程项目实施方案（含事前绩效评估）》，合理预测本项目在债券存续期

的运营收入，在充分考虑相关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各

项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《朝阳市老旧小区水表出户改造工程可行性研究报告》、《朝阳市老旧

小区水表出户改造工程初步设计及概算》。  

（二）朝阳市发展和改革委员会文件《关于朝阳市老旧小区水表出户改造

工程可行性研究报告的批复》（朝发改发 [2018] 295 号）。  

（三）朝阳市发展和改革委员会文件《关于朝阳市老旧小区水表出户改造

工程初步设计及概算的批复》（朝发改发 [2020] 269 号）。  

（四）财预 [2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》。  

（五）财预 [2018]34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》。 

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  
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（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统

筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1、项目名称  

朝阳市老旧小区水表出户改造工程。   

2、建设地点  

朝阳市区。  

3、建设单位  

朝阳市自来水有限责任公司。  

4、项目建设内容  

项目工程涉及具备改造条件、短期内不会拆迁开发的金元社区、凌河家园

等 102 个老旧小区、居民用水户 92356 户，主要包括水表出户改造工程和小区

室外管线工程：  

（1）水表出户改造工程  

单元楼一楼安装计量集中水表箱 1.45 万个（不锈钢，1350 X500x1500mm），

入户支管 859.76 千米，户内改造管线（一户一表）823.42 千米，恢复及补偿工

程（一楼）20724 户，恢复及补偿工程（其他楼层）61618 户；  

每层安装分别计量水表箱 6764 个（不锈钢，450X500X150mm），入户支

管 36.67 千米 ,户内改造管线（一户一表）211.84 千米，户内改造管线（一户两

表）63.19 千米，恢复及补偿工程（一楼）4098 户，恢复及补偿工程（其他楼

层）11896 户。  

（2）小区室外管线工程  

翻新改造室外管线共 23.17 千米，其中 DN200 管线 3.16 千米， DN100 管
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线 20.01 千米。  

5、项目建设工期  

根据初步设计及概算的批复文件，本项目建设期自 2020 年 10 月至 2025

年 10 月。结合本项目实施情况，预计于 2025 年末完工。  

6、项目审批情况  

2018 年 9 月 3 日，取得朝阳市发展和改革委员会文件《关于朝阳市老旧小

区水表出户改造工程可行性研究报告的批复》（朝发改发 [2018] 295 号），本项

目可行性研究报告已通过审批。  

2020 年 11 月 30 日，取得朝阳市发展和改革委员会文件《关于朝阳市老旧

小区水表出户改造工程初步设计及概算的批复》（朝发改发 [2020] 269 号），本

项目初步设计及概算已通过审批。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目投资估算情况  

根据《关于朝阳市老旧小区水表出户改造工程初步设计及概算的批复》，并

结合项目融资计划进行调整，项目建设总投资为 19,187.00 万元，其中：工程

费用 17,397.00 万元；工程建设其他费用 876.00 万元；基本预备费 914.00 万

元；经测算，本项目预计建设期利息 0.00 万元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 预估进项税 不含税投资额 

1 朝阳市老旧小区水表出户改造工程 19,187.00 2,126.47 17,060.53

1.1 建设投资 19,187.00 2,126.47 17,060.53

1.1.1 工程费用 17,397.00 2,001.42 15,395.58

1.1.2 工程建设其他费用 876.00 49.58 826.42

1.1.3 基本预备费 914.00 75.47 838.53

1.2 建设期利息  

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 19,187.00 万元，其中：项目配套资本金 15,187.00 万元，
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占比 79.15%；拟申请债券金额 4,000.00 万元，占比 20.85%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 
合计 占比 

1 投资计划 1,522.00 2,767.00 1,716.00 13,182.00 19,187.00 -

2 资金筹资 1,522.00 2,767.00 1,716.00 13,182.00 19,187.00 100.00%

2.1 项目配套资本金 1,522.00 2,767.00 1,716.00 9,182.00 15,187.00 79.15%

2.1.1 其中：建设期利息 - - 

2.2 申请专项债券  - 4,000.00 4,000.00 20.85%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《朝阳市老旧小区水表出户改造工程实施方案》，本项目收入来源为水

费收入。项目预计于 2025 年末建成后即投入运营。本项目为供水管网设施改造，

居民楼加装流量计等，项目收益来源于改造后减少跑冒滴漏，提高水费收费率，

不增加劳动定员及材料费等，测算期间不考虑经济增长等因素。  

1、运营收入（含税）测算  

预计改造后年可减少水量损失 280 万吨，收费率提升为 90%，自来水平均

单价为 3.00 元 /吨。预计债券存续期运营收入（含税）合计 11,340.00 万元。  

2、运营成本（含税）测算  

本项目为节能改造项目，不需要新增定员，不增加材料等投入，运营成本

测算考虑新增资产的维护费用及其他零星费用，具体如下：  

（1）维护修理费   

维护修理费主要包括运营过程中发生的维护修理固定资产等相关费用。依

据谨慎性原则，项目运营期间的维护修理费按照固定资产原值的 0.3%测算。经

测算，预计债券存续期维护修理费支出合计 767.70 万元。  

（2）其他费用   

其他费用主要包括日常办公、销售费用等费用，预计每年其他费用占水费

收入的 2.0%。经测算，预计债券存续期其他费用支出合计 226.80 万元。  
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综上所述，债券存续期预计运营成本（含税）合计 994.50 万元。  

3、税费测算  

（1）增值税  

1）销项税  

本项目增值税销项税自来水适用 9%税率，经测算，债券存续期销项税

936.30 万元。  

2）进项税  

运营期进项税主要包括修理费（税率 13%），经测算运营期进项税合计 88.35

万元。  

建设投资形成固定资产的进项税可以抵扣，建安工程及基本预备费税率

9%、设备购置费税率 13%、工程建设其他费用税率 6%，经测算预计可抵扣固

定资产进项税 2,126.47 万元。  

3）应缴增值税  

应缴增值税等于销项税减可抵扣进项税，经测算债券存续期应缴增值税

0.00 万元。  

（2）城市维护建设税  

城市维护建设税计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税率 7%，经

测算债券存续期应缴城市维护建设税 0.00 万元。  

（3）教育费附加及地方教育附加  

教育费附加及地方教育附加计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税

率 5%，经测算债券存续期应缴教育费附加及地方教育附加 0.00 万元。  

（4）企业所得税  

企业所得税按利润总额的 25%进行测算，利润总额=息税折旧前利润 -折旧

费用 -利息支出，其中：1）固定资产原值 17,060.53 万元，残值率 5%，折旧年

限 15 年，年折旧费用为 1,081.00 万元；2）利息支出为运营期专项债券利息。

经测算债券存续期应缴企业所得税 0.00 万元。  
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综上所述，项目应缴税费合计 0.00 万元。  

4、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 10,345.50 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一 运营收入（含税） 11,340.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

1 收费率% —— 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

2 节约水量（万吨） —— 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 

3 平均单价（元/吨） —— 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

二 运营成本（含税） 994.50 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 

（一） 修理费 767.70 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 

1 固定资产原值（万元） —— 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 

2 占比% —— 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 

（二） 其他费用 226.80 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 

1 水费收入 —— 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

2 占比% —— 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

三 税费 - - - - - - - - 

（一） 增值税 - - - - - - - - 

1 销项税 936.30 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 

2 进项税 88.35 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 

3 固定资产进项税 847.95 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 

（二） 城市维护建设税 - - - - - - - - 

（三） 教育费附加及地方教育附加 - - - - - - - - 

（四） 企业所得税 - - - - - - - - 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 息税折旧前利润 9,497.55 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 

2 折旧摊销费用 16,215.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 

3 财务费用 2,400.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 

4 利润总额 -9,117.45 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 

四 运营期项目净收益 10,345.50 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 

（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

一 运营收入（含税） 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

1 收费率% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

2 节约水量（万吨） 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 

3 平均单价（元/吨） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

二 运营成本（含税） 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 

（一） 修理费 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 51.18 

1 固定资产原值（万元） 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 17,060.53 

2 占比% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 

（二） 其他费用 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 15.12 

1 水费收入 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

2 占比% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

三 税费 - - - - - - - - 

（一） 增值税 - - - - - - - - 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

1 销项税 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 

2 进项税 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 5.89 

3 固定资产进项税 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 56.53 

（二） 城市维护建设税 - - - - - - - - 

（三） 教育费附加及地方教育附加 - - - - - - - - 

（四） 企业所得税 - - - - - - - - 

1 息税折旧前利润 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 633.17 

2 折旧摊销费用 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 1,081.00 

3 财务费用 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 

4 利润总额 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 -607.83 

四 运营期项目净收益 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 689.70 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 10,345.50 万元，债券存续期应还本付息 6,400.00 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.62 倍，能够合理保

证偿还专项债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一、现金流入    

 1、项目配套资本金  15,187.00 1,522.00 2,767.00 1,716.00 9,182.00 -   

 2、债券资金流入  4,000.00 - - - 4,000.00 -   

 3、运营收入  11,340.00 - 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

 现金流入小计  30,527.00 1,522.00 2,767.00 1,716.00 13,182.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

 二、现金流出     

 1、建设投资  19,187.00 1,522.00 2,767.00 1,716.00 13,182.00 -   

 2、债券还本付息  6,400.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 

 3、运营成本及税费  994.50 - 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 

 现金流出小计  26,581.50 1,522.00 2,767.00 1,716.00 13,182.00 226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 

 三、当年现金净流量  3,945.50 - - - - 529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 

 四、累计现金结存额  3,945.50 - - - - 529.70 1,059.40 1,589.10 2,118.80 2,648.50 

五、本息覆盖率 1.62 
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（续）  

运营期 
项目 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

一、现金流入    

 1、项目配套资本金     

 2、债券资金流入     

 3、运营收入  756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

 现金流入小计  756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

 二、现金流出     

 1、建设投资     

 2、债券还本付息  160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 4,160.00 

 3、运营成本及税费  66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 66.30 

 现金流出小计  226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 226.30 4,226.30 

 三、当年现金净流量  529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 529.70 -3,470.30 

 四、累计现金结存额  3,178.20 3,707.90 4,237.60 4,767.30 5,297.00 5,826.70 6,356.40 6,886.10 7,415.80 3,945.50 

五、本息覆盖率 1.62 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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