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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目 
专项债券财务评价报告 

                                          

  中准辽咨字 [2022]227 号  

 

我们接受委托，对 2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目（以下简称本项

目）募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行

审核并出具专项评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完整

性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设己在所附的编

制说明中披露。  

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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本项目拟申请使用专项债券 50,000.00 万元，其中：本年计划申请 50,000.00

万元。专项债券测算利率参考 2022 年 9 月 27 日中国债券信息网公布的中债国

债收益率曲线中相同待偿期（30 年期）的记账式国债收益率，为 3.12%，从客

观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 4.00%进行测算，期限三十年，在债券

存续期每半年支付债券利息，到期一次还本，自申请使用债券计息之日起 30 年

债券存续期还本付息情况详见下表：  

债券存续期应还本付息情况表  

金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

票面 
利率 

应付利息 
当年还本付

息合计 

第 1 年  50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 2 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 3 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 4 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 5 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 6 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 7 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 8 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 9 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 10 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 11 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 12 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 13 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 14 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 15 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 16 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 17 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 18 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 19 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 20 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 21 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 22 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 23 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 24 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 25 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00
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年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

票面 
利率 

应付利息 
当年还本付

息合计 

第 26 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 27 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 28 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 29 年 50,000.00  50,000.00 4.00% 2,000.00 2,000.00

第 30 年 50,000.00  50,000.00 - 4.00% 2,000.00 52,000.00

合计 —— 50,000.00 50,000.00 —— —— 60,000.00 110,000.00

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计运营收入（含税）227,463.50 万元，扣除运营成本

（含税） 34,955.84 万元及相关税费 24,963.92 万元，预计项目净收益

167,543.74 万元，可用于债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

第 1 年 - - - -

第 2 年 5,071.97 898.27 - 4,173.70

第 3 年 5,672.13 923.77 - 4,748.36

第 4 年 5,792.63 940.09 13.21 4,839.33

第 5 年 5,916.74 956.89 88.25 4,871.60

第 6 年 6,044.57 974.20 113.27 4,957.10

第 7 年 6,225.83 993.02 150.52 5,082.29

第 8 年 6,361.44 1,011.38 177.07 5,172.99

第 9 年 6,501.12 1,030.29 204.42 5,266.41

第 10 年 6,644.99 1,049.78 232.58 5,362.63

第 11 年 6,793.16 1,069.84 261.59 5,461.73

第 12 年 6,996.87 1,091.53 303.28 5,602.06

第 13 年 7,154.07 1,112.82 334.06 5,707.19

第 14 年 7,315.99 1,134.74 365.76 5,815.49

第 15 年 7,482.76 1,157.33 798.88 5,526.55

第 16 年 7,654.53 1,180.59 1,030.65 5,443.29

第 17 年 7,884.08 1,205.60 1,096.34 5,582.14

第 18 年 8,066.32 1,230.28 1,148.19 5,687.85

第 19 年 8,254.01 1,255.69 1,201.60 5,796.72

第 20 年 8,447.33 1,281.87 1,256.61 5,908.85
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年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

第 21 年 8,646.46 1,308.84 1,313.26 6,024.36

第 22 年 8,905.75 1,337.70 1,387.44 6,180.61

第 23 年 9,116.98 1,366.30 1,447.54 6,303.14

第 24 年 9,334.56 1,395.77 1,509.45 6,429.34

第 25 年 9,558.66 1,426.11 1,573.22 6,559.33

第 26 年 9,789.48 1,457.38 1,638.90 6,693.20

第 27 年 10,083.06 1,490.69 1,722.84 6,869.53

第 28 年 10,327.93 1,523.86 1,792.50 7,011.57

第 29 年 10,580.15 1,558.01 1,864.28 7,157.86

第 30 年 10,839.93 1,593.20 1,938.20 7,308.53

合计 227,463.50 34,955.84 24,963.92 167,543.74

（一）运营收入测算  

根据《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告》及《2022

年金普新区城镇老旧小区改造项目专项债券募投情况》，本项目收入来源主要包

括物业管理收入、停车位经营收入、广告位出租收入等。本项目债券存续期运

营收入（含税）合计 227,463.50 万元，其中：物业管理收入 51,559.39 万元、

停车位经营收入 166,048.84 万元及广告位出租收入 9,855.27 万元。  

（二）运营成本测算  

根据《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告》及《甘井

子区 2020 年至 2021 年老旧小区改造项目专项债券募投情况》，本项目运营成

本主要包括职工薪酬、维护费及其他费用等。本项目债券存续期运营成本（含

税）合计 34,955.84 万元，其中：职工薪酬 20,348.50 万元、维护费 10,058.07

万元及其他费用 4,549.27 万元。  

（三）税费测算  

本项目税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地方教育附

加及企业所得税，经测算，债券存续期税费合计 24,963.92 万元，其中：增值

税 10,413.73 万元、城市维护建设税 728.96 万元、教育费附加及地方教育附加
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520.69 万元及企业所得税 13,300.55 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 167,543.74 万元，债券存续期应还本付息

110,000.00 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.52 倍，能够合理保证偿还本期债券

本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

第 1 年 - 2,000.00 2,000.00 -

第 2 年 - 2,000.00 2,000.00 4,173.70

第 3 年 - 2,000.00 2,000.00 4,748.36

第 4 年 - 2,000.00 2,000.00 4,839.33

第 5 年 - 2,000.00 2,000.00 4,871.60

第 6 年 - 2,000.00 2,000.00 4,957.10

第 7 年 - 2,000.00 2,000.00 5,082.29

第 8 年 - 2,000.00 2,000.00 5,172.99

第 9 年 - 2,000.00 2,000.00 5,266.41

第 10 年 - 2,000.00 2,000.00 5,362.63

第 11 年 - 2,000.00 2,000.00 5,461.73

第 12 年 - 2,000.00 2,000.00 5,602.06

第 13 年 - 2,000.00 2,000.00 5,707.19

第 14 年 - 2,000.00 2,000.00 5,815.49

第 15 年 - 2,000.00 2,000.00 5,526.55

第 16 年 - 2,000.00 2,000.00 5,443.29

第 17 年 - 2,000.00 2,000.00 5,582.14

第 18 年 - 2,000.00 2,000.00 5,687.85

第 19 年 - 2,000.00 2,000.00 5,796.72

第 20 年 - 2,000.00 2,000.00 5,908.85

第 21 年 - 2,000.00 2,000.00 6,024.36

第 22 年 - 2,000.00 2,000.00 6,180.61

第 23 年 - 2,000.00 2,000.00 6,303.14

第 24 年 - 2,000.00 2,000.00 6,429.34

第 25 年 - 2,000.00 2,000.00 6,559.33



- 6 - 
 

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

第 26 年 - 2,000.00 2,000.00 6,693.20

第 27 年 - 2,000.00 2,000.00 6,869.53

第 28 年 - 2,000.00 2,000.00 7,011.57

第 29 年 - 2,000.00 2,000.00 7,157.86

第 30 年 50,000.00 2,000.00 52,000.00 7,308.53

合计 50,000.00 60,000.00 110,000.00 167,543.74

本息覆盖倍数 1.52 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的运营收入，可覆盖债券存续期间债券的还本

付息支出需求，且在债券本息偿还完毕仍有 59,543.74 万元的期末资金结余，

本项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 227,463.50

1.1.1 经营活动产生的现金 227,463.50

1.2 现金流出 59,919.76

1.2.1 经营活动支付的现金 34,955.84

1.2.2 经营税费 24,963.92

1.3 经营活动产生的净现金流 167,543.74

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 73,307.00

2.2.1 建设投资 73,307.00

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -73,307.00

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 75,307.00

3.1.1 资本金流入 25,307.00
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序号 项目 金额 

3.1.2 债券融资款 50,000.00

3.1.3 其他融资款 

3.2 现金流出 110,000.00

3.2.1 偿还债券本息 110,000.00

3.3 筹资活动产生的净现金流 -34,693.00

四 现金及等价物净增加额 59,543.74

五 累计净现金流量 59,543.74

六 平均偿债覆盖率 1.52

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍

然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10% 

一、项目净收益 150,789.36 159,166.55 167,543.74 175,920.92 184,298.11

二、本期债券还本付息 110,000.00 110,000.00 110,000.00 110,000.00 110,000.00

三、本息覆盖率 1.37 1.45 1.52 1.60 1.68

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障

程度较高；但未来募投项目实际收入进度及规模等受建设、政策影响较大。若

经营性收入暂时难以实现和不能偿还到期债券本金，本项目可通过在专项债务

限额内及满足覆盖倍数的情况下发行专项债券周转偿还，项目收入实现后予以

归还，或者由政府财政资金追加资本金来满足债券存续期间的还本付息责任。  

六、总体评价  

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据我们对当前国内融资

环境的研究，本项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，

我们未注意到该资金筹措不能给本项目建设提供充足的资金支持的情况。同时，

根据项目实施方案，以物业费收入、停车位收入、广告收入等为后续资金回笼
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据

《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告》及《2022 年金普

新区城镇老旧小区改造项目专项债券募投情况》，合理预测本项目在债券存续期

的运营收入，在充分考虑相关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各

项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告》及《2022

年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告（调整版）》。  

（二）《关于 2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告调整

的批复》（大金普发改发 [2022]34 号）。  

（三）财预 [2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》。  

（四）财预 [2018]34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》。 

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统
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筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1、项目名称  

2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目（以下简称本项目）。  

2、项目建设单位  

大连灏泰基础设施建设投资有限公司。  

3、拟建地区  

2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目覆盖了全区 7 个辖区街道，主要有

湾里街道、先进街道、大孤山街道、海青街道、光中街道、马桥子街道、站前

街道。  

4、建设规模  

根据实际情况，对项目建设内容及建设范围进行调整，调整后可研建设内

容：改造范围为金普新区湾里、大孤山、先进、站前、光中、海青岛、马桥子

等 7 个街道，涉及 45 个小区、545 栋房屋、2.57 万户居民，总建筑面积  207.2 

万平方米。  

调整后项目主要包括楼体改造和院落改造两部分。楼体改造包括屋面防水

及保温、屋面防雷装置、外墙保温及饰面、落水管、雨棚、散水、台阶、单元

门更换、外窗更换（楼道窗+住户窗）、出屋面楼梯间门更换、楼顶维修口更换、

屋顶排气孔风帽、楼道粉刷、楼梯扶手、楼梯踏步修复、楼道感应灯、单元和

楼层指示牌、垃圾管道口封堵等；院落改造包括沥青铺装、透水砖铺装、混凝

土铺装、路缘石、散水修复、混凝土台阶修复、新砌筑石材台阶、棋牌桌、休

闲座椅、健身休闲器材、晾衣架、宣传栏、成品指示牌及认养牌、铁艺栏杆、

毛石墙勾缝修复、毛石墙砌筑、景观石、白色耐磨漆划线、花坛砌筑、花坛拆

除、绿化补植、消防器材柜、分类垃圾箱、新增智能分类垃圾箱、地埋垃圾桶
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拆除填埋、快递蜂巢柜、非机动车棚、门岗亭、休闲凉亭、监控、太阳能庭院

灯、围墙彩绘、仓房粉刷、雨水管、雨水井、污水管、污水井、化粪池、线缆

下地、给水、热力室外管线、热力室内管线、燃气管线、小区电子门禁等。  

（1）2022 年金普新区湾里、大孤山街道城镇老旧小区改造  

主要建设内容包括山海一步、华南楼、高泰里、小孤山东里、小孤山中里 5

个小区，54 栋 2359 户居民楼体及院落配套设施改造，总建筑面积 18.15 万平

方米。  

（2）2022 年金普新区先进、站前街道城镇老旧小区改造  

改造项目主要为东山、南山路 2 个小区，共涉及 30 栋 970 户居民楼体及

院落配套设施改造，总建筑面积约 6.07 万平方米。  

（3）2022 年金普新区光中街道城镇老旧小区改造（光明、和平、红旗、

迎湖片区）  

项目位于光中街道，主要为劳动、和平、教委、育才、味食、体育场 6 个

小区，  87 栋 4591 户居民楼体及院落配套设施改造，总建筑面积  33.76 万平

方米。  

（4）2022 年金普新区光中街道城镇老旧小区改造（花园、体育场片区）  

项目位于光中街道，主要为花园、红旗街、于洼、食品楼、402 共 5 个小

区、69 栋 3524 户居民楼体及院落配套设施改造，总建筑面积 25.92 万平方米。 

（5）2022 年金普新区海青岛街道城镇老旧小区改造（港西、岗盛片区）  

项目改造包括岗松里、岗林里、岗盛里 3 个小区，82 栋  3514 户居民楼体

及院落配套设施改造，总建筑面积 28.53 万平方米。  

（6）2022 年金普新区海青岛街道城镇老旧小区改造（东阁里、东居里、

金源北里片区）  

项目改造包括东阁里、东居里、安居 3 个小区，63 栋 3612 户居民楼体及

院落配套设施改造，总建筑面积  28.67 万平方米。  

（7）2022 年金普新区马桥子街道城镇老旧小区改造（松林、翠竹、红梅、
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青松、怡海片区）  

项目改造包括翠竹、红梅、望海公寓、红梅公寓、收获公寓、青松北里、

青松南里、海韵花园、爱我家园等 15 个小区、95 栋楼 4044 户居民楼体及院落

配套设施改造，总建筑面积  41.43 万平方米。  

（8）2022 年金普新区马桥子街道城镇老旧小区改造（金桥、杏林、五彩、

山景片区）  

项目改造包括金湖里、金海里、杏花里、嫩江、银帆北、十里岗等 6 个小

区，65 栋 3044 户居民楼体及院落配套设施改造，总建筑面积约 24.69 万平方

米。  

5、工程进度计划  

结合本项目具体实施情况，预计建设期尚余 1 年。  

6、项目审批情况  

2021 年 11 月 15 日取得大连金普新区发展和改革局文件《关于 2022 年金

普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告的批复》（大金普发改发

[2021]203 号），本项目可行性研究报告已通过审批。  

2022 年 2 月 24 日取得大连金普新区发展和改革局文件《关于 2022 年金普

新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告调整的批复》（大金普发改发

[2022]34 号），本项目可行性研究报告（调整版）已通过审批。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目建设总投资情况  

根据《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告（调整版）》，

项目建设投资为 73,307.00 万元，包括工程费用 67,069.00 万元，工程建设其

他费用 4,311.00 万元，基本预备费 1,927.00 万元。经测算，本项目预计建设期

利息 2,000.00 万元（本年计划申请 50,000.00 万元，每半年付息一次，债券利

率按 4.00%估算，建设期按 1 年测算）。经测算调整后，本项目总投资 75,307.00

万元。  
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项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 预估进项税 不含税投资额 

1 2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目 75,307.00 5,940.94 69,366.06

1.1 建设投资 73,307.00 5,940.94 67,366.06

1.1.1 工程费用 67,069.00 5,537.81 61,531.19

1.1.2 工程建设其他费用 4,311.00 244.02 4,066.98

1.1.3 基本预备费 1,927.00 159.11 1,767.89

1.2 建设期利息 2,000.00  2,000.00

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 75,307.00 万元，其中：项目配套资本金 25,307.00 万元，

占比 33.61%；拟申请债券金额 50,000.00 万元，占比 78.19%。  

投资估算与资金筹措计划表  

单位：万元  

建设期 
序号 项目名称 

债券存续第 1 年 
合计 占比 

1 投资计划 75,307.00 75,307.00 -

2 资金筹资 75,307.00 75,307.00 100.00%

2.1 项目配套资本金 25,307.00 25,307.00 33.61%

2.1.1 建设期利息 2,000.00 2,000.00 

2.2 申请专项债券 50,000.00 50,000.00 66.39%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《2022 年金普新区城镇老旧小区改造项目可行性研究报告》及《2022 

年金普新区城镇老旧小区改造项目专项债券募投情况》，本项目收入来源主要包

括物业管理收入、停车位经营收入及广告位出租收入等。项目建设期尚余 1 年，

建成后即投入运营。  

1、运营收入测算  

（1）物业管理收入  

本次改造房屋总建筑面积为 207.20 万平方米，为了营造干净、便民的小区

环境，建设单位将对其进行物业管理。物业服务收费标准参照《大连市住宅物
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业服务标准》，再结合同类项目物业收费标准确定。  

考虑到本项目房屋状况和居民条件，物业收费标准按照一级物业价格扣除

电梯运行维护费后计算，运营初期按 0.70 元 /平方米·每月测算，物业收费标准

按每五年增长 3.00%考虑，收费比率按 95%测算。  

经测算，预计债券存续期物业管理收入合计 51,559.39 万元。  

（2）停车位经营收入  

1）临时停车位收入  

本项目建成后预计停车位 11,000 个，其中临时停车位占比 60%，约为 6,600

个，停车位收费标准参照《关于金州新区机动车停车场机动车停放服务收费标

准和有关规定的通知》（大金新物价发［2015］2 号）中的机动车停放收费标准，

小车按 3 元 /辆·次进行测算，按白天 3 次、夜间 2 次计，收费标准年增长率 3.00%，

利用率 85%。  

经测算，预计债券存续期小车停车位收入合计 130,235.52 万元。  

2）包月停车位收入  

本项目建成后预计停车位 11,000 个，其中包月停车位占比 40%，约为 4,400

个，停车位收费标准参照《关于金州新区机动车停车场机动车停放服务收费标

准和有关规定的通知》（大金新物价发［2015］2 号）中的住宅小区机动车停放

收费标准，包月按 150 元 /辆·月进行测算，收费标准年增长率按 3%测算。  

经测算，预计债券存续期包月停车位收入合计 35,813.32 万元。  

综上，债券存续期停车位经营收入 166,048.84 万元。  

（3）广告位出租收入  

1）楼道广告位收入  

本次改造老旧小区 45 个，预计可设置楼道广告 1084 个，广告位利用率按

90%考虑，根据可行性研究报告，楼道广告位收费标准按 180 元 /个·月测算，

收费标准年增长率按 3%测算。  

经测算，预计债券存续期楼道广告位收入合计 9,528.93 万元。  
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2）公告栏广告位收入  

预计设置公告栏广告位 45 个，广告位利用率按 90%考虑，根据可行性研究

报告，公告栏广告位收费标准按 150 元 /个·月测算，收费标准年增长率按 3%

测算。  

经测算，预计债券存续期公告栏广告位收入合计 326.34 万元。  

综上，预计债券存续期广告位出租收入 9855.27 万元。  

综上所述，预计债券存续期运营收入（含税）合计 227,463.50 万元。  

2、运营成本测算  

（1）职工薪酬  

预计项目建成维持运营平均劳动定员大约需要 90.00 人，运营期第一年平

均职工薪酬（包括社保统筹等）5.00 万元，预计以后每年增长 3%。预计债券存

续期人员总支出为 20,348.50 万元。  

（2）维护费  

预计项目建成后固定资产原值 69,366.06 万元，年维护费用按固定资产建

设投资的 0.50%进行测算，预计债券存续期维护费用总支出为 10,058.07 万元。 

（3）其他费用  

按照谨慎性原则，运营期间其他费用按照运营收入的 1.5%测算。预计债券

存续期其他费用总支出为 4,549.27 万元。  

综上所述，债券存续期项目运营成本（含税）总计 34,955.84 万元。  

3、税费测算  

（1）增值税  

1）销项税  

本项目增值税销项税物业管理收入按 6%测算，停车位出租、广告位出租适

用 9%税率，经测算，债券存续期销项税 17,442.67 万元。  

2）进项税  

运营期进项税主要包括维护费（税率 9%）及其他费用（税率 6%）进项税，
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经测算运营期进项税合计 1,088.00 万元。  

建设投资形成固定资产的进项税可以抵扣，工程费用及基本预备费税率

9%、工程建设其他费用税率 6%，经测算可抵扣固定资产进项税 5,940.94 万元。 

3）应缴增值税  

应缴增值税等于销项税减可抵扣进项税，经测算债券存续期应缴增值税

10,413.73 万元。  

（2）城市维护建设税  

城市维护建设税计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税率 7%，经

测算债券存续期应缴城市维护建设税 728.96 万元。  

（3）教育费附加及地方教育附加  

教育费附加及地方教育附加计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税

率 5%，经测算债券存续期应缴教育费附加及地方教育附加 520.69 万元。  

（4）企业所得税  

企业所得税按利润总额的 25%进行测算，利润总额=息税折旧前利润 -折旧

费用 -利息支出，其中：1）折旧费用为固定资产原值 69,366.06 万元，扣除残值

率 5%，按 30 年折旧，每年折旧费用 2,196.59 万元；2）利息支出为运营期专

项债券利息。经测算考虑弥补亏损后债券存续期应缴企业所得税 13,300.55 万

元。  

综上所述，项目应缴税费合计 24,963.92 万元。  

4、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 167,543.74 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

建设期 运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 

一  运营收入（含税）  227,463.50 - 5,071.97 5,672.13 5,792.63 5,916.74 6,044.57 6,225.83 6,361.44 6,501.12 6,644.99 

（一）  物业管理收入  51,559.39 - 1,653.46 1,653.46 1,653.46 1,653.46 1,653.46 1,703.06 1,703.06 1,703.06 1,703.06 

1  建筑面积（万㎡）  —— 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 

2  收费标准（元/㎡·月）  —— 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.72 0.72 0.72 0.72 

3  月数  —— 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

4  收费率（%）  —— 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

（二）  停车位经营收入  166,048.84 - 3,199.680 3,793.28 3,907.08 4,024.30 4,145.02 4,269.38 4,397.46 4,529.38 4,665.26 

1  临时停车位收入  130,235.52 - 2,407.68 2,977.52 3,066.85 3,158.86 3,253.62 3,351.23 3,451.77 3,555.32 3,661.98 

1.1  临时停车位数量  —— 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 

1.2  收费标准（元/个·日）  —— 15.00 15.45 15.91 16.39 16.88 17.39 17.91 18.45 19.00 

1.3  利用率  —— 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

1.4  日历天数  —— 304.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

2  包月停车位收入  35,813.32 - 792.00 815.76 840.23 865.44 891.40 918.15 945.69 974.06 1,003.28 

2.1  包月停车位数量  —— 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 

2.2  收费标准（元/个·月）  —— 150.00 154.50 159.14 163.91 168.83 173.89 179.11 184.48 190.02 

2.3  月数  —— 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

（三）  广告位出租收入  9,855.27 - 218.83 225.39 232.09 238.98 246.09 253.39 260.92 268.68 276.67 

1  楼道广告收入  9,528.93 - 210.73 217.05 223.56 230.27 237.18 244.29 251.62 259.17 266.95 

1.1  楼道广告位数量（个）  —— 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 

1.2  出租率  —— 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 
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建设期 运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 

1.3  收费标准（元/个·月）  —— 180.00 185.40 190.96 196.69 202.59 208.67 214.93 221.38 228.02 

1.4  月数  —— 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

2  公告栏广告收入  326.34 - 8.10 8.34 8.53 8.71 8.91 9.10 9.30 9.51 9.72 

2.1  公告栏广告位数量（个）  —— 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 

2.2  出租率  —— 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

2.3  收费标准（元/个·月）  —— 150.00 154.50 157.90 161.37 164.92 168.55 172.26 176.05 179.92 

2.4  月数  —— 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

二  运营成本（含税）  34,955.84 - 898.27 923.77 940.09 956.89 974.20 993.02 1,011.38 1,030.29 1,049.78 

（一）  职工薪酬  20,348.50 - 450.00 463.50 477.41 491.73 506.48 521.67 537.32 553.44 570.05 

1  劳动定员  —— 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 

2  基本工资（万元/年）  —— 5.00 5.15 5.30 5.46 5.63 5.80 5.97 6.15 6.33 

（二）  维护费  10,058.07 - 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 

1  固定资产建设投资  —— 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 

2  修理费率  —— 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 

（三）  其他费用  4,549.27 - 101.44 113.44 115.85 118.33 120.89 124.52 127.23 130.02 132.90 

1  人员支出  —— - 5,071.97 5,672.13 5,792.63 5,916.74 6,044.57 6,225.83 6,361.44 6,501.12 6,644.99 

2  其他费用率  —— 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

三  税费  24,963.92 - - - 13.21 88.25 113.27 150.52 177.07 204.42 232.58 

（一）  增值税  10,413.73 - - - - - - - - - - 

1  销项税  17,442.67 - 375.85 425.41 435.36 445.61 456.16 469.84 481.04 492.57 504.45 

2  进项税  1,088.00 - 34.38 35.06 35.19 35.34 35.48 35.69 35.84 36.00 36.16 

3  固定资产进项税  5,940.94 341.47 390.35 400.17 410.27 420.68 434.15 445.20 456.57 468.29 

（二）  城市维护建设税  728.96 - - - - - - - 

（三）  教育费附加及地方教育附加  520.69 - - - - - - - 
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建设期 运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 

（四）  企业所得税  13,300.55 - - 13.21 88.25 113.27 150.52 177.07 204.42 232.58 

1  息税折旧前利润  174,903.34 - 3,832.23 4,358.01 4,452.37 4,549.58 4,649.69 4,798.66 4,904.86 5,014.26 5,126.92 

2  折旧费用  63,701.17 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 

3  财务费用  58,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

4  利润总额  53,202.18 - -364.36 161.42 255.78 352.99 453.10 602.07 708.27 817.67 930.33 

四  运营期项目净收益  167,543.74 - 4,173.70 4,748.36 4,839.33 4,871.60 4,957.10 5,082.29 5,172.99 5,266.41 5,362.63 

（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 

一  运营收入（含税）  6,793.16 6,996.87 7,154.07 7,315.99 7,482.76 7,654.53 7,884.08 8,066.32 8,254.01 8,447.33 

（一）  物业管理收入  1,703.06 1,754.15 1,754.15 1,754.15 1,754.15 1,754.15 1,806.78 1,806.78 1,806.78 1,806.78 

1  建筑面积（万㎡）  207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 

2  收费标准（元/㎡·月）  0.72 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.76 0.76 0.76 0.76 

3  月数  12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

4  收费率（%）  95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

（二）  停车位经营收入  4,805.22 4,949.37 5,097.85 5,250.79 5,408.32 5,570.56 5,737.68 5,909.82 6,087.11 6,269.72 

1  临时停车位收入  3,771.84 3,884.99 4,001.54 4,121.59 4,245.24 4,372.59 4,503.77 4,638.89 4,778.05 4,921.39 

1.1  临时停车位数量  6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 

1.2  收费标准（元/个·日）  19.57 20.16 20.76 21.39 22.03 22.69 23.37 24.07 24.79 25.54 

1.3  利用率  80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

1.4  日历天数  365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

2  包月停车位收入  1,033.38 1,064.38 1,096.31 1,129.20 1,163.08 1,197.97 1,233.91 1,270.93 1,309.06 1,348.33 

2.1  包月停车位数量  4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 

2.2  收费标准（元/个·月）  195.72 201.59 207.64 213.86 220.28 226.89 233.70 240.71 247.93 255.36 

2.3  月数  12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

（三）  广告位出租收入  284.88 293.35 302.07 311.05 320.29 329.82 339.62 349.72 360.12 370.83 

1  楼道广告收入  274.95 283.20 291.70 300.45 309.46 318.75 328.31 338.16 348.30 358.75 

1.1  楼道广告位数量（个）  1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 

1.2  出租率  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

1.3  收费标准（元/个·月）  234.86 241.90 249.16 256.64 264.34 272.27 280.43 288.85 297.51 306.44 

1.4  月数  12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

2  公告栏广告收入  9.93 10.15 10.37 10.60 10.83 11.07 11.31 11.56 11.82 12.08 

2.1  公告栏广告位数量（个）  45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 

2.2  出租率  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

2.3  收费标准（元/个·月）  183.88 187.93 192.06 196.29 200.60 205.02 209.53 214.14 218.85 223.66 

2.4  月数  12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

二  运营成本（含税）  1,069.84 1,091.53 1,112.82 1,134.74 1,157.33 1,180.59 1,205.60 1,230.28 1,255.69 1,281.87 

（一）  职工薪酬  587.15 604.76 622.91 641.59 660.84 680.67 701.09 722.12 743.78 766.09 

1  劳动定员  90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 

2  基本工资（万元/年）  6.52 6.72 6.92 7.13 7.34 7.56 7.79 8.02 8.26 8.51 

（二）  维护费  346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 

1  固定资产建设投资  69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 

2  修理费率  0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 

（三）  其他费用  135.86 139.94 143.08 146.32 149.66 153.09 157.68 161.33 165.08 168.95 

1  人员支出  6,793.16 6,996.87 7,154.07 7,315.99 7,482.76 7,654.53 7,884.08 8,066.32 8,254.01 8,447.33 

2  其他费用率  2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

三  税费  261.59 303.28 334.06 365.76 798.88 1,030.65 1,096.34 1,148.19 1,201.60 1,256.61 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 

（一）  增值税  - - - - 367.40 549.18 566.51 581.34 596.63 612.37 

1  销项税  516.68 532.18 545.16 558.53 572.30 586.48 604.07 619.11 634.61 650.57 

2  进项税  36.33 36.56 36.74 36.92 37.11 37.30 37.56 37.77 37.98 38.20 

3  固定资产进项税  480.35 495.62 508.42 521.61 167.79   

（二）  城市维护建设税  - - - - 25.72 38.44 39.66 40.69 41.76 42.87 

（三）  教育费附加及地方教育附加  - - - - 18.37 27.46 28.33 29.07 29.83 30.62 

（四）  企业所得税  261.59 303.28 334.06 365.76 387.39 415.57 461.85 497.09 533.38 570.75 

1  息税折旧前利润  5,242.97 5,409.72 5,532.83 5,659.64 5,746.15 5,858.86 6,043.99 6,184.94 6,330.09 6,479.61 

2  折旧费用  2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 

3  财务费用  2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

4  利润总额  1,046.38 1,213.13 1,336.24 1,463.05 1,549.56 1,662.27 1,847.40 1,988.35 2,133.50 2,283.01 

四  运营期项目净收益  5,461.73 5,602.06 5,707.19 5,815.49 5,526.55 5,443.29 5,582.14 5,687.85 5,796.72 5,908.85 

（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

第 21 年 第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 

一  运营收入（含税）  8,646.46 8,905.75 9,116.98 9,334.56 9,558.66 9,789.48 10,083.06 10,327.93 10,580.15 10,839.93 

（一）  物业管理收入  1,806.78 1,860.98 1,860.98 1,860.98 1,860.98 1,860.98 1,916.81 1,916.81 1,916.81 1,916.81 

1  建筑面积（万㎡）  207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 207.20 

2  收费标准（元/㎡·月）  0.76 0.79 0.79 0.79 0.79 0.79 0.81 0.81 0.81 0.81 

3  月数  12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

4  收费率（%）  95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

（二）  停车位经营收入  6,457.82 6,651.55 6,851.09 7,056.62 7,268.32 7,486.37 7,710.96 7,942.29 8,180.56 8,425.98 

1  临时停车位收入  5,069.04 5,221.11 5,377.74 5,539.07 5,705.24 5,876.40 6,052.69 6,234.27 6,421.30 6,613.94 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

第 21 年 第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 

1.1  临时停车位数量  6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 6,600.00 

1.2  收费标准（元/个·日）  26.30 27.09 27.90 28.74 29.60 30.49 31.41 32.35 33.32 34.32 

1.3  利用率  80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

1.4  日历天数  365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

2  包月停车位收入  1,388.78 1,430.44 1,473.35 1,517.55 1,563.08 1,609.97 1,658.27 1,708.02 1,759.26 1,812.04 

2.1  包月停车位数量  4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 4,400.00 

2.2  收费标准（元/个·月）  263.03 270.92 279.04 287.42 296.04 304.92 314.07 323.49 333.19 343.19 

2.3  月数  12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

（三）  广告位出租收入  381.86 393.22 404.91 416.96 429.36 442.13 455.29 468.83 482.78 497.14 

1  楼道广告收入  369.52 380.60 392.02 403.78 415.89 428.37 441.22 454.46 468.09 482.13 

1.1  楼道广告位数量（个）  1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 1,084.00 

1.2  出租率  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

1.3  收费标准（元/个·月）  315.63 325.10 334.85 344.90 355.25 365.90 376.88 388.19 399.83 411.83 

1.4  月数  12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

2  公告栏广告收入  12.34 12.62 12.89 13.18 13.47 13.76 14.07 14.37 14.69 15.01 

2.1  公告栏广告位数量（个）  45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 

2.2  出租率  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

2.3  收费标准（元/个·月）  228.58 233.61 238.75 244.00 249.37 254.86 260.47 266.20 272.05 278.04 

2.4  月数  12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

二  运营成本（含税）  1,308.84 1,337.70 1,366.30 1,395.77 1,426.11 1,457.38 1,490.69 1,523.86 1,558.01 1,593.20 

（一）  职工薪酬  789.08 812.75 837.13 862.25 888.11 914.76 942.20 970.47 999.58 1,029.57 

1  劳动定员  90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 

2  基本工资（万元/年）  8.77 9.03 9.30 9.58 9.87 10.16 10.47 10.78 11.11 11.44 

（二）  维护费  346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 346.83 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

第 21 年 第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 

1  固定资产建设投资  69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 69,366.06 

2  修理费率  0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 

（三）  其他费用  172.93 178.12 182.34 186.69 191.17 195.79 201.66 206.56 211.60 216.80 

1  人员支出  8,646.46 8,905.75 9,116.98 9,334.56 9,558.66 9,789.48 10,083.06 10,327.93 10,580.15 10,839.93 

2  其他费用率  2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

三  税费  1,313.26 1,387.44 1,447.54 1,509.45 1,573.22 1,638.90 1,722.84 1,792.50 1,864.28 1,938.20 

（一）  增值税  628.58 648.30 665.50 683.22 701.47 720.27 742.73 762.66 783.21 804.36 

1  销项税  667.01 687.02 704.46 722.42 740.93 759.99 782.78 802.99 823.82 845.27 

2  进项税  38.43 38.72 38.96 39.20 39.46 39.72 40.05 40.33 40.61 40.91 

3  固定资产进项税    

（二）  城市维护建设税  44.00 45.38 46.59 47.83 49.10 50.42 51.99 53.39 54.82 56.31 

（三）  教育费附加及地方教育附加  31.43 32.42 33.28 34.16 35.07 36.01 37.14 38.13 39.16 40.22 

（四）  企业所得税  609.25 661.34 702.18 744.25 787.58 832.20 890.98 938.32 987.09 1,037.31 

1  息税折旧前利润  6,633.61 6,841.95 7,005.32 7,173.58 7,346.90 7,525.40 7,760.51 7,949.89 8,144.94 8,345.85 

2  折旧费用  2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 2,196.59 

3  财务费用  2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

4  利润总额  2,437.02 2,645.36 2,808.73 2,976.99 3,150.31 3,328.81 3,563.92 3,753.30 3,948.35 4,149.25 

四  运营期项目净收益  6,024.36 6,180.61 6,303.14 6,429.34 6,559.33 6,693.20 6,869.53 7,011.57 7,157.86 7,308.53 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 167,543.74 万元，债券存续期应还本付息 110,000.00 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.52 倍，能够合

理保证偿还本期债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 

一、现金流入    

1、项目配套资本金 25,307.00 25,307.00 - - -   

2、债券资金流入 50,000.00 50,000.00 - - -   

3、运营期现金流入 227,463.50 - 5,071.97 5,672.13 5,792.63 5,916.74 6,044.57 6,225.83 6,361.44 6,501.12 6,644.99 

现金流入小计 302,770.50 75,307.00 5,071.97 5,672.13 5,792.63 5,916.74 6,044.57 6,225.83 6,361.44 6,501.12 6,644.99 

二、现金流出    

1、建设投资 73,307.00 73,307.00 - - -   

2、债券还本付息 110,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

3、运营期现金流出 59,919.76 - 898.27 923.77 953.30 1,045.14 1,087.47 1,143.54 1,188.45 1,234.71 1,282.36 

现金流出小计 243,226.76 75,307.00 2,898.27 2,923.77 2,953.30 3,045.14 3,087.47 3,143.54 3,188.45 3,234.71 3,282.36 

三、当年现金净流量 59,543.74 - 2,173.70 2,748.36 2,839.33 2,871.60 2,957.10 3,082.29 3,172.99 3,266.41 3,362.63 

四、累计现金结存额 59,543.74 - 2,173.70 4,922.06 7,761.39 10,632.99 13,590.09 16,672.38 19,845.37 23,111.79 26,474.42 

五、本息覆盖率 1.52 
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（续）  

运营期 
项目 

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 

一、现金流入    

1、项目配套资本金    

2、债券资金流入    

3、运营期现金流入 6,793.16 6,996.87 7,154.07 7,315.99 7,482.76 7,654.53 7,884.08 8,066.32 8,254.01 8,447.33 

现金流入小计 6,793.16 6,996.87 7,154.07 7,315.99 7,482.76 7,654.53 7,884.08 8,066.32 8,254.01 8,447.33 

二、现金流出    

1、建设投资    

2、债券还本付息 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

3、运营期现金流出 1,331.43 1,394.81 1,446.88 1,500.50 1,956.21 2,211.24 2,301.94 2,378.47 2,457.29 2,538.48 

现金流出小计 3,331.43 3,394.81 3,446.88 3,500.50 3,956.21 4,211.24 4,301.94 4,378.47 4,457.29 4,538.48 

三、当年现金净流量 3,461.73 3,602.06 3,707.19 3,815.49 3,526.55 3,443.29 3,582.14 3,687.85 3,796.72 3,908.85 

四、累计现金结存额 29,936.14 33,538.20 37,245.39 41,060.88 44,587.43 48,030.72 51,612.86 55,300.71 59,097.43 63,006.28 

五、本息覆盖率 1.52 
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（续）  

运营期 
项目 

第 21 年 第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 

一、现金流入    

1、项目配套资本金    

2、债券资金流入    

3、运营期现金流入 8,646.46 8,905.75 9,116.98 9,334.56 9,558.66 9,789.48 10,083.06 10,327.93 10,580.15 10,839.93 

现金流入小计 8,646.46 8,905.75 9,116.98 9,334.56 9,558.66 9,789.48 10,083.06 10,327.93 10,580.15 10,839.93 

二、现金流出    

1、建设投资    

2、债券还本付息 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 52,000.00 

3、运营期现金流出 2,622.10 2,725.14 2,813.84 2,905.22 2,999.33 3,096.28 3,213.53 3,316.36 3,422.29 3,531.40 

现金流出小计 4,622.10 4,725.14 4,813.84 4,905.22 4,999.33 5,096.28 5,213.53 5,316.36 5,422.29 55,531.40 

三、当年现金净流量 4,024.36 4,180.61 4,303.14 4,429.34 4,559.33 4,693.20 4,869.53 5,011.57 5,157.86 -44,691.47 

四、累计现金结存额 67,030.64 71,211.25 75,514.39 79,943.73 84,503.05 89,196.25 94,065.78 99,077.35 104,235.20 59,543.74 

五、本息覆盖率 1.52 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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