


 
- 1 - 

 

 
中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

大连金普新区东风村城中村改造项目 
专项债券财务评价报告 

                                          

  中准辽咨字 [2026]140 号  

 

我们接受委托，对大连金普新区东风村城中村改造项目（以下简称本项目）

募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行审核

并出具专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完整

性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在所附的编

制说明中披露。  

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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（一）专项债券应付本息情况  

本项目拟申请使用专项债券 22,800.00 万元，其中：1、2024 年 12 月将 2024

年 9 月于 2024 年大连市政府专项债券（八期）发行项目的债券资金 2,800.00

万元调整转入本项目，票面利率 2.11%；2、2026 年计划申请 5,000.00 万元；

3、2027 年计划申请 15,000.00 万元。专项债券测算利率参考 2026 年 6 月 1 日

中国债券信息网公布的中债国债收益率曲线中相同待偿期（10 年期）的中债国

债收益率，为 1.70%，从客观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 3.00%进行

测算，债券期限十年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次还本，自

申请使用债券计息之日起债券存续期还本付息情况详见下表：  

债券存续期应还本付息情况表  

 金额单位：万元  

年度 
 期初本金

金额  
 本期新增

本金  
 本期偿还

本金  

2024年

调整转

入债券

票面利

率% 

拟申请

债券测

算利

率% 

2024 年调

整转入债

券票面利

息 

拟申请债

券测算利

息 

当年还本付

息合计 

2024 年  2,800.00 2.11%  -

2025 年 2,800.00  2.11% 59.08  59.08

2026 年 2,800.00 5,000.00 2.11% 3.00% 59.08 75.00 134.08

2027 年 7,800.00 15,000.00 2.11% 3.00% 59.08 375.00 434.08

2028 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2029 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2030 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2031 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2032 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2033 年 22,800.00  2.11% 3.00% 59.08 600.00 659.08

2034 年 22,800.00  2,800.00 2.11% 3.00% 59.08 600.00 3,459.08

2035 年 20,000.00  - 3.00% - 600.00 600.00

2036 年 20,000.00  5,000.00 3.00% - 525.00 5,525.00

2037 年 15,000.00  15,000.00 3.00% 225.00 15,225.00

合计 —— 22,800.00 22,800.00 —— —— 590.80 6,000.00 29,390.80

（二）专项借款应付本息情况  

本项目拟申请城中村改造专项借款 19,600.00 万元，2024 年借入 503.25
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万元，2025 年借入 12,000.00 万元，2026 年计划借入 7,096.75 万元，借款利

率 2.70%，借款期限 5 年，于 2028 年至 2029 年分期偿还本金。具体还本付息

情况详见下表：  

债券存续期应还本付息情况表  

 金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

测算 
利率 

测算利息 
当年还本付

息合计 

2024 年  503.25 503.25 2.70% 6.79 6.79

2025 年 503.25 12,000.00 12,503.25 2.70% 175.59 175.59

2026 年 12,503.25 7,096.75 19,600.00 2.70% 433.39 433.39

2027 年 19,600.00  19,600.00 2.70% 529.20 529.20

2028 年 19,600.00  9,800.00 9,800.00 2.70% 396.90 10,196.90

2029 年 9,800.00  9,800.00 - 2.70% 132.30 9,932.30

合计 —— 19,600.00 19,600.00 —— —— 1,674.18 21,274.18

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计项目收入 80,500.27 万元，扣除项目运营成本

1,101.49 万元及相关税费 0.00 万元，预计项目净收益 79,398.79 万元，可用于

债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 政府性基金收入  运营收入（含税）  运营成本（含税）  税费   项目净收益  

2024 年   

2025 年  - - - -

2026 年  - - - -

2027 年  - - - -

2028 年 15,439.32 344.66 110.68 - 15,673.30

2029 年 15,439.32 346.52 110.79 - 15,675.05

2030 年 15,439.32 348.37 110.90 - 15,676.79

2031 年 15,439.32 348.37 115.40 - 15,672.29

2032 年 15,439.32 348.37 115.40 - 15,672.29

2033 年  348.37 115.40 - 232.97

2034 年  348.37 120.13 - 228.25
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年度 政府性基金收入  运营收入（含税）  运营成本（含税）  税费   项目净收益  

2035 年  348.37 120.13 - 228.25

2036 年  348.37 120.13 - 228.25

2037 年  173.88 62.53 - 111.35

合计 77,196.60 3,303.67 1,101.49 - 79,398.79

（一）项目收入测算  

根据《大连金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连金

普新区东风村城中村改造项目专项债券募投情况》，本项目收入来源主要来源于

政府性基金收入和专项收入。本项目债券存续期政府性基金收入 77,196.60 万

元，全部为土地出让收入；专项收入 3,303.67 万元，其中：停车位收入 364.13

万元、充电桩收入 2,096.82 万元、广告位收入 513.00 万元、物业管理收入 329.72

万元。  

（二）项目成本测算  

根据《大连金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连金

普新区东风村城中村改造项目专项债券募投情况》，本项目成本为专项收入对应

的运营成本。本项目债券存续期运营成本合计 1,101.49 万元，其中：职工薪酬

752.72 万元、外购燃料及动力费 165.18 万元、其他费用 183.58 万元。  

（三）税费测算  

本项目政府性基金收入为一级土地整理出让收入，不涉及其他税费。  

本项目专项收入税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地

方教育附加，经测算，债券存续期税费合计 0.00 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 79,398.79 万元，债券存续期应还本付息

50,664.98 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.57 倍，能够合理保证偿还融资本金和

利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  
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项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

融资本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2024 年 - 6.79 6.79 -

2025 年 - 234.67 234.67 -

2026 年 - 567.47 567.47 -

2027 年 - 963.28 963.28 -

2028 年 9,800.00 1,055.98 10,855.98 15,673.30

2029 年 9,800.00 791.38 10,591.38 15,675.05

2030 年 - 659.08 659.08 15,676.79

2031 年 - 659.08 659.08 15,672.29

2032 年 - 659.08 659.08 15,672.29

2033 年 - 659.08 659.08 232.97

2034 年 2,800.00 659.08 3,459.08 228.25

2035 年 - 600.00 600.00 228.25

2036 年 5,000.00 525.00 5,525.00 228.25

2037 年 15,000.00 225.00 15,225.00 111.35

合计 42,400.00 8,264.98 50,664.98 79,398.79

本息覆盖倍数 1.57 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的项目收入，可覆盖债券存续期间融资的还本

付息支出需求，且在债券本息偿还完毕仍有 30,506.03 万元的期末资金结余，本

项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 80,500.27

1.1.1 经营活动产生的现金 80,500.27

1.2 现金流出 1,101.49



 
- 6 - 

 

序号 项目 金额 

1.2.1 经营活动支付的现金 1,101.49

1.2.2 经营税费 -

1.3 经营活动产生的净现金流 79,398.79

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 51,224.78

2.2.1 建设投资 51,224.78

2.2.2 流动资金 -

2.3 投资活动产生的净现金流 -51,224.78

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 52,997.00

3.1.1 资本金流入 10,597.00

3.1.2 债券融资款 22,800.00

3.1.3 其他融资款 19,600.00

3.2 现金流出 50,664.98

3.2.1 偿还债券本息 29,390.80

3.2.2 偿还专项借款本息 21,274.18

3.3 筹资活动产生的净现金流 2,332.02

四 现金及等价物净增加额 30,506.03

五 累计净现金流量 30,506.03

六 平均偿债覆盖率 1.57

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

专项债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，债券本息覆盖倍数仍

然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

序号 本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10%

1 项目净收益 71,458.91 75,428.85 79,398.79 83,368.72 87,338.66

2 需偿还的融资本息 50,664.98 50,664.98 50,664.98 50,664.98 50,664.98

3 本息覆盖率 1.41 1.49 1.57 1.65 1.72

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据《大

连金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连金普新区东风村

城中村改造项目专项债券募投情况》，合理预测本项目在债券存续期的项目收

入，在充分考虑相关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各项假设的

前提下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《大连金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告》、《大连金普

新区东风村城中村改造项目可行性研究报告（二次调整版）》。  

（二）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区东风村城中村

改造项目可行性研究报告的批复》（大金普发改发 [2024]41 号）。  

（三）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区东风村城中村

改造项目可行性研究报告（调整版）的批复》（大金普发改发 [2024]168 号）。  

（四）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区东风村城中村

改造项目可行性研究报告（二次调整版）的批复》（大金普发改发 [2025]113 号） 

（五）财预 [2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》。  

（六）财预 [2018]34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》。 

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  
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（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统

筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1、项目名称  

大连金普新区东风村城中村改造项目。  

2、项目地点  

大连市金普新区光中街道。  

3、建设单位  

大连弘应城市建设发展有限公司。  

4、工程内容  

本项目城中村改造红线范围约 73.66 万平方米。改造道路 2 条，总长度约

2337 米，路面宽度 8-12.5 米；高 8 米 -12 米，型号 70W-200W 路灯约 182 盏，

敷设电力电缆及电缆套管长约 6120 米，供电回路电源电缆约 3300 米，电缆排

管约 3000 米，10kV 箱式配电站 3 座，10KV 箱式开关站 (智能型 )1 座，照明配

电柜 3 座；改造跨河桥梁面积 432 平方米，跨度约 48 米；改造边沟 150 米；

修复 1 路堤挡墙高度为 7 米 -8 米，长度 69 米及其他附属配套设施工程。  

5、建设期  

建设期为  2024 年 7 月—2027 年 12 月。  

6、项目审批情况  
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2024 年 2 月 21 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普

新区东风村城中村改造项目可行性研究报告的批复》（大金普发改发 [2024]41

号），本项目的项目建议书已通过审批。  

2024 年 7 月 8 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新

区东风村城中村改造项目可行性研究报告（调整版）的批复》（大金普发改发

[2024]168 号），本项目可行性研究报告（调整版）已通过审批。  

2025 年 12 月 19 日，取得取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连

金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告（二次调整版）的批复》（大金

普发改发 [2025]113 号），本项目可行性研究报告（二次调整版）已通过审批。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目投资估算情况  

根据可行性研究报告批复文件，并结合项目融资计划进行调整，项目建设

总投资为 52,997.00 万元，其中：工程费用 2,578.16 万元；工程建设其他费用

48,225.19 万元；预备费 421.43 万元；经测算，本项目预计建设期利息 1,772.22

万元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 预估进项税 不含税投资额 

1 大连金普新区东风村城中村改造项目 52,997.00 281.75 52,715.25

1.1 建设投资 51,224.78 281.75 50,943.03

1.1.1 工程费用 2,578.16 212.88 2,365.28

1.1.2 工程建设其他费用 48,225.19 34.07 48,191.12

1.1.2.1 征收补偿费 47,623.32  47,623.32

1.1.2.2 其他费用 601.87 34.07 567.80

1.1.3 预备费 421.43 34.80 386.63

1.2 建设期利息 1,772.22  1,772.22

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 52,997.00 万元，其中：项目资本金 10,597.00 万元，占

比 20.00%；拟申请债券金额 22,800.00 万元，占比 43.02%；拟申请专项借款
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19,600.00 万元，占比 36.98%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目名称 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 
合计 占比 

1 投资计划 12,134.83 12,234.67 12,664.22 15,963.28 52,997.00 

2 资金筹资 12,134.83 12,234.67 12,664.22 15,963.28 52,997.00 100.00%

2.1 项目资本金 8,831.58 234.67 567.47 963.28 10,597.00 20.00%

2.1.1 建设期利息 6.79 234.67 567.47 963.28 1,772.22 

2.2 申请专项债券 2,800.00 - 5,000.00 15,000.00 22,800.00 43.02%

2.3 专项借款 503.25 12,000.00 7,096.75 19,600.00 36.98%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《大连金普新区东风村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连金

普新区东风村城中村改造项目专项债券募投情况》，本项目来源于政府性基金收

益及专项收入。项目预计于 2028 年初建成后即投入运营。  

1、政府性基金收入  

根据大连市人民政府办公室 2023 年 8 月 23 日发布的《大连市人民政府

办公室关于公布市内四区及高新区国有建设用地基准地价的通知》附件《市内

四区及高新区国有建设用地基准地价标准》中的基准地价表，住宅最低价为 2400 

元 /平方米。  

本次城中村改造出让四号地块，地块用地性质为居住，用地面积 14.99 公

顷，根据实施方案，容积率不高于 2.2，建筑面积 32.99 万平方米。  

从 2024 土地成交率低、地价不高的实际出发，综合考虑本出让地块近邻

大黑山风景区，生态环境基底较好。预计未来土地出让价格将高于金州区的平

均水平，土地成交楼面价格为：居住用地  2600 元 /㎡，可出让建筑面积 32.99

万平方米，于 2028-2032 年分 5 年平均出让。经测算，项目土地出让收入为

85,774.00 万元。  

根据《关于调整完善土地出让收入使用范围优先支持乡村振兴的实施意见》

（大委办发 [2023]10 号）文件：“调整土地出让收益城乡分配格局，分年度稳步
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提高土地出让收入用于农业农村比例，到 2025 年全市比例达到 10%以上”。因

此本项目土地出让收入统一扣除 10%，留存比例为 90%。经测算，农业农村基

金合计 8,577.40 万元。  

综上，政府性基金收入合计 77,196.60 万元。  

2、运营收入（含税）  

（1）停车位收入  

本项目可在周边可利用土地设置的停车位，预计 150 个，日平均收费 10 元，

日历天数 365 天，平均停车率 70%。经测算，债券存续期停车位收入合计 364.13

万元。  

（2）充电桩收入  

本项目可按停车位 20%设置充电桩，共设置 30 个充电桩，小时充电 120

度，每度电收取服务费 0.6 元，日充电 4 小时，日历天数 365 天，平均使用率

70%。经测算，债券存续期充电桩收入合计 2,096.82 万元。  

（3）灯杆广告位收入  

本项目共有道路路灯灯杆 270 个，可设置灯杆广告牌，平均年收入 2000

元 /个。经测算，债券存续期灯杆广告位收入合计 513.00 万元。  

（4）物业管理费收入  

本项目共购买 2.58 万平方米商品房作为安置房，可收取物业管理费，根据

《大连市物业服务收费管理实施细则》（大发改收费字 [2009]449 号），本项目物

业管理费按一级物业管理费收费标准 1.2 元 /月·平方米估算，运营期第 1 年收

费率 85%，之后每年增长 5%，达到 95%不再增长。经测算，债券存续期物业

管理收入合计 329.72 万元。  

综上所述，债券存续期运营收入（含税）合计 3,303.67 万元。  

3、运营成本（含税）  

（1）职工薪酬  

预计项目建成维持运营达产期劳动定员大约需要 15.00 人，运营期第 1 年
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职工薪酬（包括社保统筹等）5.00 万元，之后每 3 年增长 5%。预计职工薪酬

总支出为 752.72 万元。  

2、外购燃料及动力费  

外购燃料及动力费包括项目运营所需水、电费等，按照谨慎性原则，运营

期间外购燃料及动力费按照专项收入的 5%估算。经测算，债券存续期外购燃料

及动力费 165.18 万元。  

3、其他费用  

其他费用包括日常管理费用及销售费用等，按照谨慎性原则，运营期间其

他费用按照其他成本的 20.00%测算。预计其他费用总支出为 183.58 万元。  

综上所述，债券存续期项目运营成本（含税）总计 1,101.49 万元。  

4、税费测算  

本项目政府性基金收入为一级土地整理出让收入，不涉及相关税费。  

本项目专项收入税费测算如下：  

（1）增值税  

1）销项税  

运营收入中停车位、广告位增值税销项税按 9%测算，充电桩服务费、物业

管理费按 6%测算，经测算债券存续期销项税 209.80 万元。  

2）进项税  

运营期进项税主要包括燃料动力费（税率 9%）进项税，经测算运营期进项

税合计 13.65 元。  

建设投资形成固定资产的进项税可以抵扣，工程费用及基本预备费税率

9%、工程建设其他费用（扣除征地拆迁款、配套费、安置费等）税率 6%，经

测算预计可抵扣固定资产进项税 281.75 万元。  

3）应缴增值税  

应缴增值税等于销项税减可抵扣进项税，经测算，债券存续期应缴增值税

0.00 万元。  
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（2）城市维护建设税  

城市维护建设税计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税率 7%，经

测算债券存续期应缴城市维护建设税 0.00 万元。  

（3）教育费附加及地方教育附加  

教育费附加及地方教育附加计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税

率 5%，经测算债券存续期应缴教育费附加及地方教育附加 0.00 万元。  

经测算，债券存续期税费合计 0.00 万元。  

5、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 79,398.79 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一 政府性基金收入 77,196.60 15,439.32 15,439.32 15,439.32 15,439.32 15,439.32 - - - - 

（一） 土地出让收入 85,774.00 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80  

1 居住用地 85,774.00 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80 - - - - - 

1.1 出让建筑面积（万平方米） 32.99 6.59800 6.59800 6.59800 6.59800 6.59800  

1.2 楼面地价（元/平方米） —— 2,600.00 2,600.00 2,600.00 2,600.00 2,600.00  

（二） 农业农村专项基金 8,577.40 1,715.48 1,715.48 1,715.48 1,715.48 1,715.48 - - - - - 

1 土地出让收入 —— 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80 17,154.80 - - - - - 

2 专项基金比例 —— 10% 10% 10% 10% 10%  

二 运营收入（含税） 3,303.67 344.66 346.52 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 173.88 

（一） 停车位收入 364.13 38.33 38.33 38.33 38.33 38.33 38.33 38.33 38.33 38.33 19.16 

1 停车位数量（个） —— 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 

2 年平均收入（万元/个） —— 0.365 0.365 0.365 0.365 0.365 0.365 0.365 0.365 0.365 0.18 

3 平均停车率% —— 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 

（二） 充电桩收入 2,096.82 220.75 220.75 220.75 220.75 220.75 220.75 220.75 220.75 220.75 110.07 

1 数量（组） —— 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

2 服务费票标准（元/度） —— 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 

3 小时充电量（度） —— 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

4 日运营时长（小时) —— 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

5 日历天数 —— 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 182.00 

6 负荷率 —— 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 

（三） 灯杆广告位收入 513.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 27.00 

1 数量（个） —— 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

2 平均年收入（万元/个） —— 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.10 

（四） 物业管理收入 329.72 31.58 33.44 35.29 35.29 35.29 35.29 35.29 35.29 35.29 17.65 

1 建筑面积（万平方米） —— 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 2.58 

2 月收费（元/平方米） —— 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 

3 收费月数 —— 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 6.00 

4 收费率% —— 85% 90% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

三 运营成本（含税） 1,101.49 110.68 110.79 110.90 115.40 115.40 115.40 120.13 120.13 120.13 62.53 

（一） 职工薪酬 752.72 75.00 75.00 75.00 78.75 78.75 78.75 82.69 82.69 82.69 43.41 

1 劳动定员 —— 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 

2 平均薪酬（万元/年） —— 5.00 5.00 5.00 5.25 5.25 5.25 5.51 5.51 5.51 2.89 

（二） 外购燃料及动力费 165.18 17.23 17.33 17.42 17.42 17.42 17.42 17.42 17.42 17.42 8.69 

1 专项收入 —— 344.66 346.52 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 173.88 

2 占比% —— 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 

（二） 其他费用 183.58 18.45 18.47 18.48 19.23 19.23 19.23 20.02 20.02 20.02 10.42 

1 专项收入 —— 92.23 92.33 92.42 96.17 96.17 96.17 100.11 100.11 100.11 52.10 

2 其他费用占比% —— 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 

四 税费 - - - - - - - - - - - 

（一） 增值税 - - - - - - - - - - - 

1 销项税 209.80 21.91 22.01 22.12 22.12 22.12 22.12 22.12 22.12 22.12 11.04 

2 进项税 13.65 1.42 1.43 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 0.72 

3 固定资产进项税 196.15 20.49 20.58 20.68 20.68 20.68 20.68 20.68 20.68 20.68 10.32 

（二） 城市维护建设税 - - - - - - - - - - - 

（三） 教育费附加及地方教育附加 - - - - - - - - - - - 

五 运营期项目净收益 79,398.79 15,673.30 15,675.05 15,676.79 15,672.29 15,672.29 232.97 228.25 228.25 228.25 111.35 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 79,398.79 万元，债券存续期应还本付息 50,664.98 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.57 倍，能够

合理保证偿还融资本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

 一、现金流入   

 1、配套资本金  10,597.00 8,831.58 234.67 567.47 963.28 -  

 2、债券资金流入  22,800.00 2,800.00 - 5,000.00 15,000.00 -  

 3、银行贷款资金流入  19,600.00 503.25 12,000.00 7,096.75  

 4、政府性基金收入  61,757.28 - 15,439.32 15,439.32 

 5、专项收入  3,303.67 344.66 346.52 

 现金流入小计  118,057.95 12,134.83 12,234.67 12,664.22 15,963.28 15,783.98 15,785.84 

 二、现金流出   

 1、建设总投资  51,224.78 12,128.04 12,000.00 12,096.75 15,000.00 -  

 2、债券还本付息  29,390.80 - 59.08 134.08 434.08 659.08 659.08 

 3、银行贷款还本付息  21,274.18 6.79 175.59 433.39 529.20 10,196.90 9,932.30 

 4、运营期现金流出  1,101.49 - - - 110.68 110.79 

 现金流出小计  102,991.25 12,134.83 12,234.67 12,664.22 15,963.28 10,966.66 10,702.17 

三、当年现金净流量 15,066.71 - - - - 4,817.32 5,083.67 

四、累计现金结存额  15,066.71 - - - - 4,817.32 9,900.99 

五、本息覆盖率 1.57 
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（续）  

运营期 
项目 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

 一、现金流入     

 1、配套资本金    

 2、债券资金流入    

 3、银行贷款资金流入    

 4、政府性基金收入  15,439.32 15,439.32 - - - - - - 

 5、专项收入  348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 173.88 

 现金流入小计  15,787.69 15,787.69 348.37 348.37 348.37 348.37 348.37 173.88 

 二、现金流出    

 1、建设总投资    

 2、债券还本付息  659.08 659.08 659.08 659.08 3,459.08 600.00 5,525.00 15,225.00 

 3、银行贷款还本付息    

 4、运营期现金流出  110.90 115.40 115.40 115.40 120.13 120.13 120.13 62.53 

 现金流出小计  769.98 774.48 774.48 774.48 3,579.21 720.13 5,645.13 15,287.53 

三、当年现金净流量 15,017.71 15,013.21 -426.11 -426.11 -3,230.83 -371.75 -5,296.75 -15,113.65 

四、累计现金结存额  24,918.70 39,931.91 39,505.80 39,079.69 35,848.86 35,477.11 30,180.35 15,066.71 

五、本息覆盖率 1.57 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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