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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

大连市水务工程项目（二期） 
专项债券财务评价报告 

 

  中准辽咨字 [2026]144 号  

 

我们接受委托，对大连市水务工程项目（二期）（以下简称本项目）募集资

金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行审核并出具

专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完整

性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在所附的编

制说明中披露。  

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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本项目拟申请使用专项债券 24,990 万元，其中：2021-2025 年度已申请债

券资金 22,530.00 万元；2026 年计划申请债券资金 1,630.00 万元；2027 年计

划申请债券资金 830.00 万元。  

（一）历次申请债券情况  

2021-2025 年度申请债券资金 22,530.00 万元，具体债券信息见下表：  

历次申请债券明细表 

金额单位：万元 

序

号 
债券名称 债券金额 发行时间 

债券

期限

票面

利率 
年应付利

息 
债券利息

合计 
债券本息

合计 

1 

2021 年大连市市政

和产业园区基础设施

专项债券（六期）

-2021 年大连市政府

专项债券（九期） 

1,000.00 2021 年 9 月 20 3.54% 35.00 700.00 1,700.00

2 
2022 年大连市政府

专项债券（五期） 
6,730.00 2022 年 5 月 20 3.39% 228.00 4,560.00 11,290.00

3 
2023 年大连市政府

专项债券（六期） 
7,800.00 2023 年 6 月 20 3.08% 240.00 4,800.00 12,600.00

4 
2024 年大连市政府

专项债券（六期） 
4,000.00 2024 年 7 月 20 2.48% 99.00 1,980.00 5,980.00

5 
2025 年大连市政府

专项债券（十七期）
3,000.00 2025年10月 20 2.42% 73.00 1,460.00 4,460.00

6 合计 22,530.00 —— —— —— 675.00 13,500.00 36,030.00

（二）拟申请债券情况  

2026 年计划申请债券资金 1,630.00 万元；2027 年计划申请债券资金

830.00 万元，本项目专项债券测算利率参考 2026 年 4 月 30 日中国债券信息网

公布的中债国债收益率曲线中相同待偿期（20 年期）的中债国债收益率，为

2.23%，从客观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 3.50%进行测算，债券期限

20 年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次还本。  

（三）专项债券应还本付息情况  
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1、分年专项债券应还本付息情况表  

债券存续期专项债券应还本付息情况表  

金额单位：万元  

年度 
 期初本金金

额  
 本期新增本

金  
 本期偿还

本金  

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算利息 
历次申请债

券票面利息 
当年还本付

息合计 

2021 年  1,000.00  -

2022 年 1,000.00 6,730.00 - 149.00 149.00

2023 年 7,730.00 7,800.00 - 383.00 383.00

2024 年 15,530.00 4,000.00 - 503.00 503.00

2025 年 19,530.00 3,000.00 - 602.00 602.00

2026 年 22,530.00 1,630.00 3.50% 23.00 675.00 698.00

2027 年 24,160.00 830.00 3.50% 72.00 675.00 747.00

2028 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2029 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2030 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2031 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2032 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2033 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2034 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2035 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2036 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2037 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2038 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2039 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2040 年 24,990.00  3.50% 86.00 675.00 761.00

2041 年 24,990.00  1,000.00 3.50% 86.00 675.00 1,761.00

2042 年 23,990.00  6,730.00 3.50% 86.00 526.00 7,342.00

2043 年 17,260.00  7,800.00 3.50% 86.00 292.00 8,178.00

2044 年 9,460.00  4,000.00 3.50% 86.00 172.00 4,258.00

2045 年 5,460.00  3,000.00 3.50% 86.00 73.00 3,159.00

2046 年 2,460.00  1,630.00 3.50% 63.00  1,693.00

2047 年 830.00  830.00 3.50% 14.00  844.00

合计 —— 24,990.00 24,990.00 —— 1,720.00 13,500.00 40,210.00

2、分项目专项债券应还本付息情况表  
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债券存续期专项债券应还本付息情况表  

金额单位：万元  

序

号 
项目名称 

已申请债券

金额 
票面利率 票面利息

拟申请

债券金

额 

测算利

息 

债券利息

合计 

债券本息

合计 

1 

2019-2020年大连

市居民室内供水

旧管网改造工程

项目 

5,130.00 
3.54%、

3.39%、
3.08% 

3,432.00 - 3,432.00 8,562.00

2 
DMA 系统建设（一

期） 
2,600.00 

3.39%、
3.08% 

1,669.00 - 1,669.00 4,269.00

3 
体育中心西侧、北

侧、南侧供水管网

配套工程项目 
1,400.00 

3.39%、
3.08% 

936.00 - 936.00 2,336.00

4 
旅顺南路（郭家沟

至学城路）供水工

程项目 
  330.00 239.00 239.00 569.00

5 
华润大连湾供水

配套工程 
800.00 3.39% 542.00 - 542.00 1,342.00

6 

甘井子区椒北路、

东海路、虹雨路等

九个供水管网配

套工程 

600.00 3.39% 406.00 - 406.00 1,006.00

7 
“十四五”期间大连

市城市供水旧管

网改造工程 
12,000.00 

3.08%、

2.48%、
2.42% 

6,515.00 1,000.00 700.00 7,215.00 20,215.00

8 
2025 年小型供水

管网配套工程 
 1,130.00 781.00 781.00 1,911.00

9 合计 22,530.00 —— 13,500.00 2,460.00 1,720.00 15,220.00 40,210.00

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计运营收入（含税）378,937.00 万元，扣除运营成本

（含税）314,352.00 万元及相关税费 0.00 万元，预计项目净收益 64,585.00 万

元，可用于债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2021 年  

2022 年 - - - -

2023 年 - - - -

2024 年 - - -

2025 年 3,673.00 3,365.00  308.00

2026 年 6,417.00 5,471.00  946.00
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年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2027 年 16,516.00 13,632.00  2,884.00

2028 年 16,723.00 13,807.00  2,916.00

2029 年 16,957.00 14,004.00  2,953.00

2030 年 17,225.00 14,229.00  2,996.00

2031 年 17,459.00 14,419.00  3,040.00

2032 年 17,717.00 14,629.00  3,088.00

2033 年 18,004.00 14,860.00  3,144.00

2034 年 18,311.00 15,113.00  3,198.00

2035 年 18,482.00 15,271.00  3,211.00

2036 年 18,584.00 15,365.00  3,219.00

2037 年 18,695.00 15,469.00  3,226.00

2038 年 18,819.00 15,584.00  3,235.00

2039 年 18,954.00 15,710.00  3,244.00

2040 年 19,103.00 15,848.00  3,255.00

2041 年 19,267.00 16,000.00  3,267.00

2042 年 19,447.00 16,168.00  3,279.00

2043 年 19,646.00 16,352.00  3,294.00

2044 年 19,646.00 16,352.00  3,294.00

2045 年 19,646.00 16,352.00  3,294.00

2046 年 19,646.00 16,352.00  3,294.00

2047 年  

合计 378,937.00 314,352.00 - 64,585.00

（一）运营收入（含税）测算  

根据《大连市水务工程项目（二期）专项债券募投情况》，本项目收入来源

主要是供水收入等，本项目债券存续期运营收入（含税）合计 378,937.00 万元，

其中：供水收入 239,382 万元以及财政补助资金 139,555 万元。  

（二）运营成本（含税）测算  

根据《大连市水务工程项目（二期）专项债券募投情况》，本项目运营成本

主要包括职工薪酬、修理费、管理费用及其他费用等。本项目债券存续期运营

成本（含税）合计 314,352.00 万元。  

（三）税费测算  
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本项目税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地方教育附

加及企业所得税，经测算，债券存续期税费合计 0.00 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖融资还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 64,585 万元，债券存续期应还本付息 40,210.00

万元，本息覆盖的平均倍数为 1.61 倍，能够合理保证偿还专项债券本金和利息，

可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2021 年 - - - -

2022 年 - 149.00 149.00 -

2023 年 - 383.00 383.00 -

2024 年 - 503.00 503.00 -

2025 年 - 602.00 602.00 308.00

2026 年 - 698.00 698.00 946.00

2027 年 - 747.00 747.00 2,884.00

2028 年 - 761.00 761.00 2,916.00

2029 年 - 761.00 761.00 2,953.00

2030 年 - 761.00 761.00 2,996.00

2031 年 - 761.00 761.00 3,040.00

2032 年 - 761.00 761.00 3,088.00

2033 年 - 761.00 761.00 3,144.00

2034 年 - 761.00 761.00 3,198.00

2035 年 - 761.00 761.00 3,211.00

2036 年 - 761.00 761.00 3,219.00

2037 年 - 761.00 761.00 3,226.00

2038 年 - 761.00 761.00 3,235.00

2039 年 - 761.00 761.00 3,244.00

2040 年 - 761.00 761.00 3,255.00

2041 年 1,000.00 761.00 1,761.00 3,267.00

2042 年 6,730.00 612.00 7,342.00 3,279.00

2043 年 7,800.00 378.00 8,178.00 3,294.00

2044 年 4,000.00 258.00 4,258.00 3,294.00
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债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2045 年 3,000.00 159.00 3,159.00 3,294.00

2046 年 1,630.00 63.00 1,693.00 3,294.00

2047 年 830.00 14.00 844.00 -

合计 24,990.00 15,220.00 40,210.00 64,585.00

本息覆盖倍数 1.61 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的运营收入，可覆盖债券存续期间融资的还本

付息支出需求，且在融资本息偿还完毕仍有 26,167.00 万元的期末资金结余，

本项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 378,937.00

1.1.1 经营活动产生的现金 378,937.00

1.2 现金流出 314,352.00

1.2.1 经营活动支付的现金 314,352.00

1.2.2 经营税费 -

1.3 经营活动产生的净现金流 64,585.00

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 58,408.00

2.2.1 建设投资 58,408.00

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -58,408.00

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 60,200.00

3.1.1 资本金流入 35,210.00

3.1.2 债券融资款 24,990.00

3.1.3 其他融资款 
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序号 项目 金额 

3.2 现金流出 40,210.00

3.2.1 偿还债券本息 40,210.00

3.3 筹资活动产生的净现金流 19,990.00

四 现金及等价物净增加额 26,167.00

五 累计净现金流量 26,167.00

六 平均偿债覆盖率 1.61

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍

然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10% 

一、项目净收益 58,126.50 61,355.75 64,585.00 67,814.25 71,043.50

二、债券还本付息 40,210.00 40,210.00 40,210.00 40,210.00 40,210.00

三、本息覆盖率 1.45 1.53 1.61 1.69 1.77

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障

程度较高；但未来募投项目实际收入进度及规模等受建设、政策影响较大。若

经营性收入暂时难以实现和不能偿还到期债券本金，本项目可通过在专项债务

限额内及满足覆盖倍数的情况下发行专项债券周转偿还，同时，根据相关文件，

若收益不能满足债券还本付息时，也可由财政安排财政补助资金，以及调度其

他项目专项收入、项目单位资金和政府性基金预算收入等来满足债券存续期间

的还本付息责任。  

六、总体评价  

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过申请专项债

券的方式进行融资以完成资金筹措，并以供水收入等所对应的充足、稳定的现

金流作为还本付息的资金来源，我们未注意到本期专项债券存续期内出现无法





- 1 - 
 

附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据《大

连市水务工程项目（二期）可行性研究报告》及《大连市水务工程项目（二期）

专项债券募投情况》，合理预测本项目在债券存续期的运营收入，在充分考虑相

关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各项假设的前提下，本着谨慎

的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《大连市水务工程项目（二期）可行性研究报告》。  

（二）《大连市水务工程项目（二期）专项债券募投情况》。  

（三）《关于调整 2019-2020 年大连市居民室内供水旧管网改造工程项目实

施方案的批复》（大发改审批字〔2021〕34 号）。  

（四）《关于 DMA 系统建设（一期）项目实施方案的批复》（大发改审批字

〔2021〕140 号）。  

（五）《关于旅顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目实施方案批复》（大

发改审批字〔2021〕50 号）。  

（六）《关于华润大连湾供水配套工程实施方案的批复》（大发改审批字

〔2021〕41 号）。  

（七）《关于甘井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工程项

目实施方案的批复》（大发改审批字〔2021〕46 号）。  

（八）《关于体育中心西侧、北侧、南侧供水管网配套工程可行性研究报告

的批复》（大发改审批字〔2022〕22 号）。　  
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（九）财预 [2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》。  

（十）财预 [2018]34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》。 

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统

筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

本项目拟使用专项债券解决旧管网改造、水质改善工程、DMA 系统建设、

管网配套工程等建设，建设内容包括 2019-2020 年大连市居民室内供水旧管网

改造工程项目、DMA 系统建设（一期）项目、体育中心西侧、北侧、南侧供水

管网配套工程项目、旅顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目、华润大连湾

供水配套工程项目、甘井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工

程项目及“十四五”期间大连市城市供水旧管网改造工程、2025 年小型供水管

网配套工程共计 8 个子项目。项目简要介绍如下 : 

1、2019-2020 年大连市居民室内供水旧管网改造工程项目  

计划改造 30,996 户，主要是上世纪 80、90 年代及部分 2000 年左右的 681

栋老旧居民用户，范围涵盖市内四区、金普新区和旅顺口区。计划改造接户管、
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引入管、立管、入户管、水表及其前后阀门等零配件。  

项目建设期为 2021 年 12 月至 2024 年 12 月。  

2、DMA 系统建设（一期）项目  

本项目将按照分区计量管理的基本原则，在供水管网现状调查与评估的基

础上，结合供水管理机制，选择技术可行、经济合理的分区计量管理实施路线；

根据各营业分公司实际情况，评估原有一级分区运行情况；根据各营业分公司

实际情况，增设二级分区、三级分区及 DMA，并在供水区域最不利点、供水区

域边界等位置增设压力检测点，指导降压运行、明确明漏开始结束时间、指导

供水管道抢修；根据各营业分公司实际情况，增设水质监测点等。  

建设期为 2022 年 6 月至 2025 年 12 月。  

3、体育中心西侧、北侧、南侧供水管网配套工程项目  

本项目为万达体育中心 C、D 区，大话公园世家 A、B、C 区等敷设供水管

线 9,300 米。其中：新敷设 DN700 球墨铸铁供水管 3,100 米、DN500 球墨铸

铁供水管 900 米、DN300 球墨铸铁供水管 4,100 米，改建 DN500 球墨铸铁供

水管 1,200 米等；新建阀门、双口消火栓、消火井栓等。  

建设期为 2022 年 6 月至 2025 年 12 月。  

4、旅顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目  

为保障民生、推进该区域经济发展，满足旅顺南路（郭水路至学城路路段）

区域新增项目紧迫的用水需求，拟沿旅顺南路（郭水路至学城路路段）铺设给

水管道。主要铺设 DN600 给水管，长度为 2,430 米。  

建设期为 2021 年 12 月至 2026 年 12 月。  

5、华润大连湾供水配套工程  

华润大连湾供水配套工程项目计划将距华润大连湾西侧约 1.5 公里处，大

沙沟水厂至石屯配水池的 DN1400 输水管线从福佳新城地块内穿过，由 DN1400

输水管线接出 DN600 给水管道，沿福佳新城地块内规划道路及佳宝路敷设至项



- 4 - 
 

目东侧，穿过项目内规划道路与项目东南侧 DN600 给水管道连接，形成双向供

水，项目内规划路给水管线依据各地块用水情况进行敷设。  

建设期为 2021 年 9 月至 2024 年 12 月。  

6、甘井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工程项目  

本项目一共包含九个项目，各项目情况如下：  

①大连凯祥房屋开发有限公司甘井子区椒北路金山映海项目将结合各个地

块用水量，在椒北路以给水管管径 DN300 为最低标准完成铺设；  

②西岗区新风街 (保利·熙悦 )项目周边目前没有市政给水管线，西侧盛阳山

庄用水接自长春路交纪念街 DN300 给水管，经 DN200、DN100 给水管加压后

供给小区用户，本项目计划改造升级原有 DN200、DN100 给水管线为 DN300

给水管；  

③大连鼎泰晟兴房地产有限公司甘井子区虹雨路中海阅麓山项目计划在东

侧的哲林街上新设一根市政 DN300 管线，新设管线接自虹雨路 DN900 市政管

线，在南侧及西侧规划路上各自新设一根市政 DN300 管线，新设管线均接自虹

雨路 DN900 市政管线，以此来满足项目的用水需求；  

④大连市捷悦行房地产开发有限公司甘井子区华东路 129 号广泽中心计划

从项目西侧的华东路与华龙路交叉口处的 DN300 市政给水管线为起点，沿项目

西侧新设市政辅路敷设一条 DN300 的市政给水管线至项目用水接口处；  

⑤大连承川置业有限公司甘井子区东海路棚户区改造宗地（新希望锦麟玖

玺）项目计划将海口路 DN300 给水管线延伸至项目西侧。  

⑥高新园区龙王塘街道（万科樱花园改造 B 区项目）项目计划新设 DN300

给水管线以满足居民用水需求。  

⑦旅顺新城区三八里村 A07 地块供水工程项目拟在 A07 地块西、南、东侧

市政道路上新设 DN300 市政给水管线，与 A07 地块西侧 DN300 现状给水管和

东南侧 DN200 现状给水管形成环状管网，以完善周边市政消防和保障安全供水。 



- 5 - 
 

⑧旅顺新城区三八里村 7 号地项目拟在东侧新建一座 6.5 万立方米 /天的旅

顺新城泵站，在 7 号地南、东侧市政道路上新设 DN300 市政给水管线，与 7 号

地西侧 DN500 现状给水管形成环状管网，以完善周边市政消防和保障安全供水。 

⑨旅顺口区水师营街道小南村（油库及周边）地块（金科集美东方小区）

项目拟新设 DN500 给水管以满足项目用水需求。  

建设期为 2021 年 9 月至 2024 年 12 月。  

7、“十四五”期间大连市城市供水旧管网改造工程  

本项目建设地点为大连市主城区，包括中山区、西岗区、沙河口区、甘井

子区、旅顺口区、金州区。本工程计划改造项目共有 233 项，共计废除老旧管

线 269 公里，新设管线 258 公里。  

建设期为 2022 年 6 月至 2026 年 12 月。  

8、2025 年小型供水管网配套工程  

本项目葵英街 1 号大连蔚蓝葵英颐养院项目等三十个项目用地红线外的市

政供水管网配套工程，本项目建设本项目新设给水管线 DN400L=362m，DN300 

L=2455m，DN200 L=1935m，DN100 L=963m，DN100 以下 L=133m。  

建设期为 2026 年 3 月至 2027 年 12 月。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目投资估算情况  

根据本项目各子项目可行性研究报告，各子项目建设投资合计为 58,408 万

元，其中工程费用合计 39,566 万元，工程建设其他费用合计 16,418 万元，预

备费合计 2,424 万元。结合项目融资计划进行测算，建设期利息合计 1,792 万

元。综上，项目建设总投资合计 60,200 万元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 

1 2019-2020 年大连市居民室内供水旧管网改造工程项目 7,901
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序号 项目名称 投资金额 

1.1 建设投资 7,470

1.1.1 工程费用 6,373

1.1.2 工程建设其他费 1,097

1.1.3 预备费 

1.2 建设期利息 431

2 DMA 系统建设一期 3,689

2.1 建设投资 3,463

2.1.1 工程费用 2,783

2.1.2 工程建设其他费 515

2.1.3 预备费 165

2.2 建设期利息 226

3 体育中心西侧、北侧、南侧供水管网配套工程项目 2,756

3.1 建设投资 2,598

3.1.1 工程费用 1,886

3.1.2 工程建设其他费 589

3.1.3 预备费 123

3.2 建设期利息 158

4 旅顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目 988

4.1 建设投资 982

4.1.1 工程费用 750

4.1.2 工程建设其他费 185

4.1.3 预备费 47

4.2 建设期利息 6

5 华润大连湾供水配套工程 2,086

5.1 建设投资 2,018

5.1.1 工程费用 1,605

5.1.2 工程建设其他费 317

5.1.3 预备费 96

5.2 建设期利息 68

6 甘井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工程 1,376

6.1 建设投资 1,325

6.1.1 工程费用 985

6.1.2 工程建设其他费 278

6.1.3 预备费 62

6.2 建设期利息 51

7 “十四五”期间大连市城市供水旧管网改造工程 39,966

7.1 建设投资 39,139
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序号 项目名称 投资金额 

7.1.1 工程费用 24,245

7.1.2 工程建设其他费 13,030

7.1.3 预备费 1,864

7.2 建设期利息 827

8 2025 年小型供水管网配套工程 1,438

8.1 建设投资 1,413

8.1.1 工程费用 939

8.1.2 工程建设其他费 407

8.1.3 预备费 67

8.2 建设期利息 25

9 项目汇总 60,200

9.1 建设投资 58,408

9.1.1 工程费用 39,566

9.1.2 工程建设其他费 16,418

9.1.3 预备费 2,424

9.2 建设期利息 1,792

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 60,200 万元，其中：项目配套资本金 35,210 万元，占比

58.49%；拟申请债券金额 24,990 万元，占比 41.51%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目 

以前年度投资 2021 2022 2023 

1 
2019-2020 年大连市居

民室内供水旧管网改造

工程项目 
        

1.1 资本金 104 155

1.1.1 建设期债券利息   104 155

1.2 债券资金   1,000 3,030 1,100

1.3 合计 - 1,000 3,134 1,255

2 DMA 系统建设（一期）         

2.1 资本金 100 174

2.1.1 建设期债券利息    60

2.2 债券资金   1,100 1,500

2.3 合计 - 1,200 1,674

3 体育中心西侧、北侧、         
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建设期 
序号 项目 

以前年度投资 2021 2022 2023 

南侧供水管网配套工程

项目 

3.1 资本金 97 20 437

3.1.1 建设期债券利息   20 44

3.2 债券资金   1,200 200

3.3 合计 - 97 1,220 637

4 
旅顺南路（郭家沟至学

城路）供水工程项目 
        

4.1 资本金 472  80

4.1.1 建设期债券利息    

4.2 债券资金    

4.3 合计 - 472  80

5 
华润大连湾供水配套工

程 
        

5.1 资本金 130 14 27

5.1.1 建设期债券利息   14 27

5.2 债券资金   800 

5.3 合计 130 814 27

6 
甘井子区椒北路、东海

路、虹雨路等九个供水

管网配套工程 
        

6.1 资本金 230 20

6.1.1 建设期债券利息   11 20

6.2 债券资金   600 

6.3 合计 - 830 20

7 
“十四五”期间大连市城

市供水旧管网改造工程 
        

7.1 资本金 42 300 1,600

7.1.1 建设期债券利息    77

7.2 债券资金    5,000

7.3 合计 - 42 300 6,600

8 
2025 年小型供水管网

配套工程 
 

8.1 资本金  

8.1.1 建设期债券利息  

8.2 债券资金  

8.3 合计  

9 汇总合计         

9.1 资本金 130 611 768 2493

9.1.1 建设期债券利息 0 0 149 383
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建设期 
序号 项目 

以前年度投资 2021 2022 2023 

9.2 债券资金 0 1000 6730 7800

9.3 合计 130 1611 7498 10293

（续）  

建设期 
序号 项目 

2024 2025 2026 2027 
合计 

1 
2019-2020 年大连

市居民室内供水旧

管网改造工程项目 
         

1.1 资本金 2,512  2,771

1.1.1 建设期债券利息 172       431

1.2 债券资金  5,130

1.3 合计 2,512  7,901

2 
DMA 系统建设（一

期） 
          

2.1 资本金 83 732  1,089

2.1.1 建设期债券利息 83 83     226

2.2 债券资金    2,600

2.3 合计 83 732  3,689

3 
体育中心西侧、北

侧、南侧供水管网配

套工程项目 
          

3.1 资本金 47 755  1,356

3.1.1 建设期债券利息 47 47     158

3.2 债券资金    1,400

3.3 合计 47 755  2,756

4 
旅顺南路（郭家沟至

学城路）供水工程项

目 
          

4.1 资本金 50 50 6  658

4.1.1 建设期债券利息 6  6

4.2 债券资金   330  330

4.3 合计 50 50 336  988

5 
华润大连湾供水配

套工程 
          

5.1 资本金 1,115  1,286

5.1.1 建设期债券利息 27       68

5.2 债券资金    800

5.3 合计 1,115  2,086

6 
甘井子区椒北路、东

海路、虹雨路等九个

供水管网配套工程 
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建设期 
序号 项目 

2024 2025 2026 2027 
合计 

6.1 资本金 526  776

6.1.1 建设期债券利息 20       51

6.2 债券资金    600

6.3 合计 526  1,376

7 
“十四五”期间大连

市城市供水旧管网

改造工程 
          

7.1 资本金 10,154 253 14,617  26,966

7.1.1 建设期债券利息 154 253 343  827

7.2 债券资金 4,000 3,000 1,000  13,000

7.3 合计 14,154 3,253 15,617  39,966

8 
2025 年小型供水

管网配套工程 
 

8.1 资本金 283 25 308

8.1.1 建设期债券利息 25 25

8.2 债券资金 300 830 1,130

8.3 合计 583 855 1,438

9 汇总合计         

9.1 资本金 14487 1790 14,906 25 35,210

9.1.1 建设期债券利息 503 383 349 25 1,792

9.2 债券资金 4000 3000 1,630 830 24,990

9.3 合计 18487 4790 16536 855 60,200

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《大连市水务工程项目（二期）专项债券募投情况》，本项目收入来源

为供水收入。各子项目建成后陆续投入运营。测算期间不考虑经济增长等因素。 

1、运营收入（含税）测算  

大连市水务工程项目（二期）未来收益主要来源于自来水销售收入和财政

补贴收入。本项目共包含 8 个子项目，其中，2019-2020 年大连市居民室内供

水旧管网改造工程项目、“十四五”期间大连市城市供水旧管网改造工程项目、

为改造类项目，项目完工后漏损率大幅下降，管网改造完工后由于漏损率降低

可增加运营收入；体育中心西侧、北侧、南侧供水管网配套工程项目项目、、旅

顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目、华润大连湾供水配套工程项目、甘

井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工程项目为供水管网配套
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工程项目，根据地块开发程度、管网铺设进度、入住率逐步实现供水并产生运

营收入；DMA 系统建设一期项目、2025 年小型供水管网配套工程不直接产生

经营收益，但考虑到水质改善项目、泵房优化项目不同于一般自来水系统改造

工程建设项目，它是供水保障的必要环节和重要组成部分，与上述可产生经济

效益的 6 个项目协同建设、不可分割，各项目整体的完成方可实现直接财务收

益。因此，根据水务工程项目的行业特点和以上各子项目的统一性考虑，本项

目收入及成本按 8 个子项目整体收益融资平衡测算。根据本项目建设进度及实

际收益产生情况，建设期内实际产生收益较低，因此，收入成本调整为按各子

项目整体进入运营期时点开始测算。  

（1）自来水销售收入：根据大连市自来水集团有限公司提供的历年运营数

据及不同子项目覆盖区域居民用水及工业用水比例不同预估综合水价。能产生

收益的子项目具体覆盖范围如下：2019-2020 年大连市居民室内供水旧管网改

造工程计划改造 30,996 户，主要是上世纪 80、90 年代及部分 2000 年左右的

681 栋老旧居民用户，范围涵盖市内四区、金普新区和旅顺口区；“十四五”期

间大连市城市供水旧管网改造工程覆盖居民户数估算 9.89 万户、非居民 0.47

万户；普湾地区供水设施改造工程覆盖户数约为 25,650 户；华润大连湾供水配

套工程覆盖户数约为 24,000 户，其中原有户数约为 16,300 户，新增户数约为

7,700 户；甘井子区椒北路、东海路、虹雨路等九个供水管网配套工程项目新增

居民用水户数 6,075 户；体育中心西侧、北侧、南侧供水管网配套工程项目覆

盖人口约为 32,400 人；旅顺南路（郭家沟至学城路）供水工程项目可解决周边

新增项目用水，其中新增居民用水户数 4,283 户，新增酒店项目一处（温德姆

酒店），新增企业项目一处（百吉生物港）。自来水销售价格根据《辽宁省物价

局关于调整大连市自来水价格的批复》（大价发〔2001〕52 号）且考虑到新增

供水区域大部分为居民用水，因此本项目水价暂按 2.31 元 /吨计算。经测算，债

券存续期内自来水销售收入合计为 239,382 万元。  

（2）政府补贴收入：鉴于历年大连市自来水集团实际收到的财政补贴金额
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与自来水集团按照实际运营情况及对应的补贴金额计算方式申请的金额差异较

大，因此本项目财政补贴计算方式暂按大连市自来水集团提供的申请财政补贴

收入的《情况说明》进行预测。项目单位每年按实际运营情况申请财政补贴。

经测算，债券存续期内预计财政补助收入合计为 139,555 万元。  

综上所述，债券存续期运营收入（含税）合计 378,937.00 万元。  

2、运营成本（含税）测算  

本项目运营成本是指项目运营期间发生的各类付现成本，项目运营成本主

要支出有以下几项：  

本项目运营成本包括运行电费、工资福利费、修理费、管理费用及其他成

本，其中：  

运行电费按照自来水公司上年实际发生的平均电价、单位耗电的平均值来

设定基准值，上下浮动 5%设定。债券存续期运行电费总费用为 17,370 万元，

基本电费总费用为 4,316 万元；  

工资福利费，包括工资、资金、津贴和补贴，按照上年度平均工资 9.55 万

元 /人及新增人员 27 人测算，债券存续期工资福利总费用 5,040 万元；  

修理费包括大修理及日常检修维护费，按上一年度核定的固定资产原值及

企业未入固定资产账但实际为固定资产管理的资产价值的 2%计，债券存续期修

理费为 24,266 万元；  

管理费用按照生产因素的 8%计取，债券存续期管理费用为 4,066 万元；  

其他成本为项目上游生产成本以及相关制造费用，其中上游生产成本包括

购买原水支付的原水费、原水调配过程中发生的水文、水工观测费和临时设施

费等其他支出等；相关制造费用包括供水生产部门为组织和管理生产而发生的

固定资产折旧费、试验检测费、废弃物处理、原水净水损耗及净水生产过程中

消耗的药剂、燃料动力费等直接材料费。经测算，债券存续期其他成本为 259,294

万元。  

综上所述，债券存续期预计运营成本（含税）合计 314,352 万元。  
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3、税费测算  

根据《中华人民共和国增值税暂行条例》（中华人民共和国国务院令第 691

号）、《财政部、税务总局关于调整增值税税率的通知》（财税〔2018〕32 号）

及《关于深化增值税改革有关政策的公告》（财政部税务总局海关总署公告

〔2019〕年第 39 号）规定，本项目涉及销售自来水增值税适用税率为 9%，运

营成本涉及进项税抵扣税率包括 13%、9%、6%，固定资产建设投资工程费用

进项税 9%、其他费用 6%、基本预备费 9%。经测算，本项目应缴增值税及附

加为 0.00 万元。  

4、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 64,585 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 

一 运营收入（含税） 239,382 2719 4549 10083 10245 10427 10636 10812 11006 11220 11454 11601 

（一） 
2019-2020 年大连市居民室

内供水旧管网改造工程项目 
   

1 自来水销售收入 39,380 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 

1.1 预计年供水量（万吨） 17,424 792 792 792 792 792 792 792 792 792 792 792 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（二） 
体育中心西侧、北侧、南侧

供水管网配套工程项目 
   

1 自来水销售收入 21,420 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 

1.1 预计年供水量（万吨） 9,282 442 442 442 442 442 442 442 442 442 442 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（三） 
旅顺南路（郭家沟至学城路）

供水工程项目 
   

1 自来水销售收入 14,049 669 669 669 669 669 669 669 669 669 669 

1.1 预计年供水量（万吨） 6,090 290 290 290 290 290 290 290 290 290 290 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（四） 华润大连湾供水配套工程    

1 自来水销售收入 33,775 607 698 802 923 1,061 1,220 1,342 1,476 1,624 1,786 1,853 

1.1 预计年供水量（万吨） 14,637 263 302 348 400 460 529 581 640 704 774 803 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（五） 

甘井子区椒北路、东海路、

虹雨路等九个供水管网配套

工程 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 

1 自来水销售收入 22,898 322 372 409 450 494 544 598 658 724 796 876 

1.1 预计年供水量（万吨） 9,923 140 161 177 195 214 236 259 285 314 345 380 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（六） 
“十四五”期间大连市城市供

水旧管网改造工程 
   

1 自来水销售收入 107,860 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 

1.1 预计年供水量（万吨） 46,740 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 

1.2 综合水价 —— 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

二 财政补助收入 139,555 954 1,868 6,433 6,478 6,530 6,589 6,647 6,711 6,784 6,857 6,881 

三 运营成本（含税） 314,352 3,365 5,471 13,632 13,807 14,004 14,229 14,419 14,629 14,860 15,113 15,271 

（一） 
2019-2020 年大连市居民室

内供水旧管网改造工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 49,412 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 

1.1 工资福利费 2,112 96 96 96 96 96 96 96 96 96 96 96 

1.2 修理费 3,454 157 157 157 157 157 157 157 157 157 157 157 

1.3 管理费用 440 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 

1.4 其他成本 43,406 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 

（二） 
体育中心西侧、北侧、南侧

供水管网配套工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 25,431 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 

1.1 运行电费 630 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

1.2 基本电费 168 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

1.3 工资福利费 210 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

1.4 修理费 1,155 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55 

1.5 管理费用 168 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 

1.6 其他成本 23,121 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 

（三） 
旅顺南路（郭家沟至学城路）

供水工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 15,624 744 744 744 744 744 744 744 744 744 744 

1.1 修理费 441 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 

1.2 管理费用 42 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

1.3 其他成本 15,162 722 722 722 722 722 722 722 722 722 722 

（四） 华润大连湾供水配套工程    

1 经营成本（含增值税） 37,466 701 799 912 1,042 1,191 1,363 1,494 1,639 1,799 1,974 2,046 

1.1 修理费 924 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42 

1.2 管理费用 66 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 

1.3 其他成本 36,468 655 753 866 996 1,145 1,317 1,449 1,594 1,753 1,928 2,001 

（五） 

甘井子区椒北路、东海路、

虹雨路等九个供水管网配套

工程 
   

1 经营成本（含增值税） 26,259 418 471 511 556 604 657 716 781 852 930 1,016 

1.1 工资福利费 418 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 

1.2 修理费 1,012 46 46 46 46 46 46 46 46 46 46 46 

1.3 管理费用 110 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 

1.4 其他成本 24,717 348 401 441 485 534 587 646 710 782 860 946 

（六） 
“十四五”期间大连市城市供

水旧管网改造工程 
   

1 经营成本（含增值税） 160,160 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 

1.1 运行电费 16,740 837 837 837 837 837 837 837 837 837 

1.2 基本电费 4,180 209 209 209 209 209 209 209 209 209 



- 17 - 
 

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 

1.3 工资福利费 2,300 115 115 115 115 115 115 115 115 115 

1.4 修理费 17,280 864 864 864 864 864 864 864 864 864 

1.5 管理费用 3,240 162 162 162 162 162 162 162 162 162 

1.6 其他成本 116,420 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 

四 项目净收益 64,585 308 946 2884 2916 2953 2996 3040 3088 3144 3198 3211 
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（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

一 运营收入（含税） 11689 11785 11891 12008 12136 12277 12432 12603 12603 12603 12603 

（一） 
2019-2020 年大连市居民室内

供水旧管网改造工程项目 
   

1 自来水销售收入 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 1,790 

1.1 预计年供水量（万吨） 792 792 792 792 792 792 792 792 792 792 792 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（二） 
体育中心西侧、北侧、南侧供

水管网配套工程项目 
   

1 自来水销售收入 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 1,020 

1.1 预计年供水量（万吨） 442 442 442 442 442 442 442 442 442 442 442 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（三） 
旅顺南路（郭家沟至学城路）

供水工程项目 
   

1 自来水销售收入 669 669 669 669 669 669 669 669 669 669 669 

1.1 预计年供水量（万吨） 290 290 290 290 290 290 290 290 290 290 290 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（四） 华润大连湾供水配套工程    

1 自来水销售收入 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 1,853 

1.1 预计年供水量（万吨） 803 803 803 803 803 803 803 803 803 803 803 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（五） 

甘井子区椒北路、东海路、虹

雨路等九个供水管网配套工

程 
   

1 自来水销售收入 964 1,060 1,166 1,283 1,411 1,552 1,707 1,878 1,878 1,878 1,878 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1.1 预计年供水量（万吨） 418 459 505 556 611 672 740 814 814 814 814 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

（六） 
“十四五”期间大连市城市供

水旧管网改造工程 
   

1 自来水销售收入 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 5,393 

1.1 预计年供水量（万吨） 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 2,337 

1.2 综合水价 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 2.31 

二 财政补助收入 6,895 6,910 6,928 6,946 6,967 6,990 7,015 7,043 7,043 7,043 7,043 

三 运营成本（含税） 15,365 15,469 15,584 15,710 15,848 16,000 16,168 16,352 16,352 16,352 16,352 

（一） 
2019-2020 年大连市居民室内

供水旧管网改造工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 2,246 

1.1 工资福利费 96 96 96 96 96 96 96 96 96 96 96 

1.2 修理费 157 157 157 157 157 157 157 157 157 157 157 

1.3 管理费用 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 

1.4 其他成本 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 1,973 

（二） 
体育中心西侧、北侧、南侧供

水管网配套工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 1,211 

1.1 运行电费 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

1.2 基本电费 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

1.3 工资福利费 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

1.4 修理费 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55 

1.5 管理费用 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

1.6 其他成本 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

（三） 
旅顺南路（郭家沟至学城路）

供水工程项目 
   

1 经营成本（含增值税） 744 744 744 744 744 744 744 744 744 744 744 

1.1 修理费 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 

1.2 管理费用 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

1.3 其他成本 722 722 722 722 722 722 722 722 722 722 722 

（四） 华润大连湾供水配套工程    

1 经营成本（含增值税） 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 2,046 

1.1 修理费 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42 

1.2 管理费用 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 

1.3 其他成本 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 2,001 

（五） 

甘井子区椒北路、东海路、虹

雨路等九个供水管网配套工

程 
   

1 经营成本（含增值税） 1,110 1,214 1,329 1,455 1,593 1,745 1,913 2,097 2,097 2,097 2,097 

1.1 工资福利费 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 

1.2 修理费 46 46 46 46 46 46 46 46 46 46 46 

1.3 管理费用 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 

1.4 其他成本 1,040 1,144 1,259 1,385 1,523 1,675 1,843 2,027 2,027 2,027 2,027 

（六） 
“十四五”期间大连市城市供

水旧管网改造工程 
   

1 经营成本（含增值税） 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 8,008 

1.1 运行电费 837 837 837 837 837 837 837 837 837 837 837 

1.2 基本电费 209 209 209 209 209 209 209 209 209 209 209 

1.3 工资福利费 115 115 115 115 115 115 115 115 115 115 115 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1.4 修理费 864 864 864 864 864 864 864 864 864 864 864 

1.5 管理费用 162 162 162 162 162 162 162 162 162 162 162 

1.6 其他成本 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 5,821 

四 项目净收益 3219 3226 3235 3244 3255 3267 3279 3294 3294 3294 3294 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 64,585.00 万元，债券存续期应还本付息 40,210.00 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.61 倍，能够合理

保证偿还专项债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

以前年度 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、现金流入    

1、项目配套资本金 35,210.00 130.00 611.00 768.00 2,493.00 14,487.00 1,790.00 14,906.00 25.00  

2、债券资金流入 24,990.00 - 1,000.00 6,730.00 7,800.00 4,000.00 3,000.00 1,630.00 830.00  

3、运营收入 378,937.00 -  - 3,673.00 6,417.00 16,516.00 16,723.00 

现金流入小计 439,137.00 130.00 1,611.00 7,498.00 10,293.00 18,487.00 8,463.00 22,953.00 17,371.00 16,723.00 

二、现金流出    

1、建设投资 58,408.00 130.00 1,611.00 7,349.00 9,910.00 17,984.00 4,407.00 16,187.00 830.00  

2、债券还本付息 40,210.00 - 149.00 383.00 503.00 602.00 698.00 747.00 761.00 

3、运营成本 314,352.00 -  3,365.00 5,471.00 13,632.00 13,807.00 

现金流出小计 412,970.00 130.00 1,611.00 7,498.00 10,293.00 18,487.00 8,374.00 22,356.00 15,209.00 14,568.00 

三、当年现金净流量 26,167.00 - - - - - 89.00 597.00 2,162.00 2,155.00 

四、累计现金结存额 26,167.00 - - - - - 89.00 686.00 2,848.00 5,003.00 

五、本息覆盖率 1.61 
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（续）  

运营期 
项目 

2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一、现金流入   

1、项目配套资本金   

2、债券资金流入   

3、运营收入 16,957.00 17,225.00 17,459.00 17,717.00 18,004.00 18,311.00 18,482.00 18,584.00 18,695.00 

现金流入小计 16,957.00 17,225.00 17,459.00 17,717.00 18,004.00 18,311.00 18,482.00 18,584.00 18,695.00 

二、现金流出   

1、建设投资   

2、债券还本付息 761.00 761.00 761.00 761.00 761.00 761.00 761.00 761.00 761.00 

3、运营成本 14,004.00 14,229.00 14,419.00 14,629.00 14,860.00 15,113.00 15,271.00 15,365.00 15,469.00 

现金流出小计 14,765.00 14,990.00 15,180.00 15,390.00 15,621.00 15,874.00 16,032.00 16,126.00 16,230.00 

三、当年现金净流量 2,192.00 2,235.00 2,279.00 2,327.00 2,383.00 2,437.00 2,450.00 2,458.00 2,465.00 

四、累计现金结存额 7,195.00 9,430.00 11,709.00 14,036.00 16,419.00 18,856.00 21,306.00 23,764.00 26,229.00 

五、本息覆盖率 1.61 
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  （续）  

运营期 
项目 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

一、现金流入     

1、项目配套资本金    

2、债券资金流入    

3、运营收入 18,819.00 18,954.00 19,103.00 19,267.00 19,447.00 19,646.00 19,646.00 19,646.00 19,646.00 - 

现金流入小计 18,819.00 18,954.00 19,103.00 19,267.00 19,447.00 19,646.00 19,646.00 19,646.00 19,646.00 - 

二、现金流出    

1、建设投资    

2、债券还本付息 761.00 761.00 761.00 1,761.00 7,342.00 8,178.00 4,258.00 3,159.00 1,693.00 844.00 

3、运营成本 15,584.00 15,710.00 15,848.00 16,000.00 16,168.00 16,352.00 16,352.00 16,352.00 16,352.00 - 

现金流出小计 16,345.00 16,471.00 16,609.00 17,761.00 23,510.00 24,530.00 20,610.00 19,511.00 18,045.00 844.00 

三、当年现金净流量 2,474.00 2,483.00 2,494.00 1,506.00 -4,063.00 -4,884.00 -964.00 135.00 1,601.00 -844.00 

四、累计现金结存额 28,703.00 31,186.00 33,680.00 35,186.00 31,123.00 26,239.00 25,275.00 25,410.00 27,011.00 26,167.00 

五、本息覆盖率 1.61 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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