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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

大连金普新区龙王庙村城中村改造项目 
专项债券财务评价报告 

                                          

  中准辽咨字 [2026]134 号  

 

我们接受委托，对大连金普新区龙王庙村城中村改造项目（以下简称本项

目）募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行

审核并出具专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完整

性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在所附的编

制说明中披露。  

本次审核的法律、法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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（一）专项债券应付本息情况  

本项目拟申请使用专项债券 18,100.00 万元，其中：2024-2025 年申请债

券资金 7,100.00 万元；  2026 年计划申请 8,000.00 万元；2027 年计划申请

3,000.00 万元。  

1、历次申请债券情况  

2024-2025 年申请债券资金 7,100.00 万元，具体债券信息见下表：  

历次申请债券明细表  

金额单位：万元  

序

号 
债券名称 

债券金额

（万元） 
发行时间 

债券

期限

票面

利率 

年应付利

息 

债券利息

合计 
债券本息

合计 

1 
2024 年 12 月大连市

调整专项债券 
5,000.00 2024 年 9 月 20 2.24% 112.00 2,240.00 7,240.00

2 
2025 年大连市政府

专项债券（十七期）
2,100.00 2025 年 10 月 20 2.42% 50.82 1,016.40 3,116.40

3 合计 7,100.00 —— —— —— 162.82 3,256.40 10,356.40

2、拟申请债券情况  

2026 年计划申请 8,000.00 万元；2027 年计划申请 3,000.00 万元，本项目

专项债券测算利率参考 2026 年 6 月 1 日中国债券信息网公布的中债国债收益率

曲线中相同待偿期（20 年期）的中债国债收益率，为 2.19%，从客观、谨慎角

度出发，专项债券利率暂按 3.20%进行测算，债券期限二十年，在债券存续期

每年支付一次债券利息，到期一次还本。  

3、专项债券应还本付息情况  

债券存续期应还本付息情况表  

 金额单位：万元  

年度 
 期初本金金

额  
 本期新增本

金  
 本期偿还本

金  

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算票面利

息 

历次申请

债券票面

利息 

当年还本付

息合计 

2024 年 5,000.00 3.20%  -

2025 年 5,000.00 2,100.00 3.20% 112.00 112.00

2026 年 7,100.00 8,000.00 3.20% 128.00 162.82 290.82

2027 年 15,100.00 3,000.00 3.20% 304.00 162.82 466.82

2028 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82
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年度 
 期初本金金

额  
 本期新增本

金  
 本期偿还本

金  

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算票面利

息 

历次申请

债券票面

利息 

当年还本付

息合计 

2029 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2030 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2031 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2032 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2033 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2034 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2035 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2036 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2037 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2038 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2039 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2040 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2041 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2042 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2043 年 18,100.00  3.20% 352.00 162.82 514.82

2044 年 18,100.00  5,000.00 3.20% 352.00 162.82 5,514.82

2045 年 13,100.00  2,100.00 3.20% 352.00 50.82 2,502.82

2046 年 11,000.00  8,000.00 3.20% 224.00  8,224.00

2047 年 3,000.00  3,000.00 3.20% 48.00  3,048.00

合计 —— 18,100.00 18,100.00 —— 7,040.00 3,256.40 28,396.40

（二）专项借款应付本息情况  

本项目于 2024 年申请城中村改造专项借款 24,747.00 万元，2025 年申请

城中村改造专项借款 12,359.00 万元，2026 年计划申请城中村改造专项借款

20,359.00 万元，借款利率 2.7%，借款期限 5 年，并于运营期前两年偿还专项

借款。具体还本付息情况详见下表：  

债券存续期应还本付息情况表  

 金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

测算 
利率 

测算利息 
当年还本付

息合计 

2024 年  24,747.00 24,747.00 2.70% 334.08 334.08

2025 年 24,747.00 12,359.00 37,106.00 2.70% 835.02 835.02

2026 年 37,106.00 20,359.00 57,465.00 2.70% 1,276.71 1,276.71
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年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

期末本金 
余额 

测算 
利率 

测算利息 
当年还本付

息合计 

2027 年 57,465.00  28,732.50 28,732.50 2.70% 775.78 29,508.28

2028 年 28,732.50  28,732.50 - 2.70%  28,732.50

合计 —— 57,465.00 57,465.00 —— —— 3,221.59 60,686.59

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计项目收入 108,348.77 万元，扣除项目成本 43.83 万

元，预计项目净收益 108,304.93 万元，可用于债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 项目收入 项目成本 项目净收益 

2024 年 

2025 年 -

2026 年 - - -

2027 年 47,005.92 47,005.92

2028 年 57,461.48 1.96 57,459.52

2029 年 3,681.80 1.96 3,679.84

2030 年 9.80 1.96 7.84

2031 年 10.29 2.06 8.23

2032 年 10.29 2.06 8.23

2033 年 10.29 2.06 8.23

2034 年 10.80 2.16 8.64

2035 年 10.80 2.16 8.64

2036 年 10.80 2.16 8.64

2037 年 11.34 2.27 9.08

2038 年 11.34 2.27 9.08

2039 年 11.34 2.27 9.08

2040 年 11.91 2.38 9.53

2041 年 11.91 2.38 9.53

2042 年 11.91 2.38 9.53

2043 年 12.51 2.50 10.01

2044 年 12.51 2.50 10.01

2045 年 12.00 2.40 9.60

2046 年 13.13 2.63 10.51

2047 年 6.57 1.31 5.25

合计 108,348.77 43.83 108,304.93



 
- 5 - 

 

（一）项目收入测算  

根据《大连金普新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连

金普新区龙王庙村城中村改造项目收益与融资自求平衡专项债券实施方案》，本

项目收入来源主要来源于政府性基金收入及专项收入。本项目债券存续期政府

性基金收入 108,129.60 万元，全部为土地出让净收益；专项收入为路灯广告位

收入 219.17 万元。  

（二）项目成本测算  

根据《大连金普新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告》及《大连

金普新区龙王庙村城中村改造项目收益与融资自求平衡专项债券实施方案》，本

项目成本是专项收入对应的运营成本。本项目债券存续期运营成本为其他费用

43.83 万元。  

（三）税费测算  

本项目主要收益为一级土地整理出让，不涉及其他税费。暂不考虑专项收

入相关税费。  

三、项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 108,304.93 万元，债券存续期应还本付息

89,082.99 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.22 倍，能够合理保证偿还融资本金

和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

融资本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2024 年 - 334.08 334.08 -

2025 年 - 947.02 947.02 -

2026 年 - 1,567.53 1,567.53 -

2027 年 28,732.50 1,242.60 29,975.10 47,005.92

2028 年 28,732.50 514.82 29,247.32 57,459.52

2029 年 - 514.82 514.82 3,679.84
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融资本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2030 年 - 514.82 514.82 7.84

2031 年 - 514.82 514.82 8.23

2032 年 - 514.82 514.82 8.23

2033 年 - 514.82 514.82 8.23

2034 年 - 514.82 514.82 8.64

2035 年 - 514.82 514.82 8.64

2036 年 - 514.82 514.82 8.64

2037 年 - 514.82 514.82 9.08

2038 年 - 514.82 514.82 9.08

2039 年 - 514.82 514.82 9.08

2040 年 - 514.82 514.82 9.53

2041 年 - 514.82 514.82 9.53

2042 年 - 514.82 514.82 9.53

2043 年 - 514.82 514.82 10.01

2044 年 5,000.00 514.82 5,514.82 10.01

2045 年 2,100.00 402.82 2,502.82 9.60

2046 年 8,000.00 224.00 8,224.00 10.51

2047 年 3,000.00 48.00 3,048.00 5.25

合计 75,565.00 13,517.99 89,082.99 108,304.93

本息覆盖倍数 1.22 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的项目收入，可覆盖债券存续期间融资的还本

付息支出需求，且在债券本息偿还完毕仍有 22,691.87 万元的期末资金结余，

本项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 108,348.77

1.1.1 经营活动产生的现金 108,348.77

1.2 现金流出 43.83
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序号 项目 金额 

1.2.1 经营活动支付的现金 43.83

1.2.2 经营税费 -

1.3 经营活动产生的净现金流 108,304.93

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 90,976.59

2.2.1 建设投资 90,976.59

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -90,976.59

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 94,457.00

3.1.1 资本金流入 18,892.00

3.1.2 债券融资款 18,100.00

3.1.3 其他融资款 57,465.00

3.2 现金流出 89,093.47

3.2.1 偿还债券本息 28,396.40

3.2.2 债券发行费用 10.48

3.2.3 偿还专项借款本息 60,686.59

3.3 筹资活动产生的净现金流 5,363.53

四 现金及等价物净增加额 22,691.87

五 累计净现金流量 22,691.87

六 平均偿债覆盖率 1.22

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

专项债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，债券本息覆盖倍数仍

然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

序号 本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10%

1 项目净收益 97,474.44 102,889.69 108,304.93 113,720.18 119,135.43

2 需偿还的融资本息 89,082.99 89,082.99 89,082.99 89,082.99 89,082.99

3 本息覆盖率 1.09 1.15 1.22 1.28 1.34
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据《大

连金普新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（三次调整版）》及《大连

金普新区龙王庙村城中村改造项目收益与融资自求平衡专项债券实施方案》，合

理预测本项目在债券存续期的项目收入，在充分考虑相关环境、政策、未来发

展趋势以及预测信息中的各项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《大连金普新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（三次调整

版）》。  

（二）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区龙王庙村城中

村改造项目可行性研究报告的批复》（大金普发改发 [2024]34 号）。  

（三）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区龙王庙村城中

村改造项目可行性研究报告（调整版）的批复》（大金普发改发 [2024]171 号）。 

（四）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区龙王庙村城中

村改造项目可行性研究报告（二次调整版）的批复》（大金普发改发 [2025]15 号）。 

（五）大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新区龙王庙村城中

村改造项目可行性研究报告（三次调整版）的批复》（大金普发改发〔2026〕8

号）。  

（六）财预 [2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》。  

（七）财预 [2018]34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》。 

三、项目收益及现金流预测假设  
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（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统

筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1、项目名称  

大连金普新区龙王庙村城中村改造项目。  

2、项目地点  

金普新区友谊街道。  

3、建设单位  

大连弘里城市建设发展有限公司。  

4、建设内容及规模  

项目改造面积约 445.88 万平方米。主要建设内容包括：其中小区外连接市

政主干路道路 2条（纬七 -2路、经八路），总长约 1450米；给水管网 DN300-DN400

长度约 1450 米，污水管网 DN300-DN400 长度约 1970 米，雨水管网

DN800-DN1650 长度约 2190 米，热力管网 DN200 长度约 2400 米（双管长度），

燃气管网 DN200 长度约 1350 米，电力管网 12 孔长度约 1450 米，通信管网

12 孔长度约 1350 米，以及其他附属配套设施工程。   

5、建设工期  

本项目预计开竣工日期为：2024 年 9 月 30 日~2027 年 10 月 31 日。  



- 3 - 
 

6、项目审批情况  

2024 年 2 月 21 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普

新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告的批复》（大金普发改发 [2024]34

号），本项目可行性研究报告已通过审批。  

2024 年 7 月 8 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普新

区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（调整版）的批复》（大金普发改发

[2024]171 号），本项目可行性研究报告（调整版）已通过审批。  

2025 年 2 月 20 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普

新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（二次调整版）的批复》（大金普

发改发 [2025]15 号），本项目可行性研究报告（二次调整版）已通过审批。  

2026 年 1 月 28 日，取得大连金普新区发展和改革局文件《关于大连金普

新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（三次调整版）的批复》（大金普

发改发〔2026〕8 号），本项目可行性研究报告（三次调整版）已通过审批。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目投资估算情况  

根据可行性研究报告（三次调整版）批复文件，并结合项目融资计划进行

调整，项目建设总投资为 94,457.00 万元，其中：工程费用 3,345.84 万元；工

程建设其他费用 85,166.57 万元；基本预备费 2,464.18 万元；经测算，本项目

预计建设期利息 3,469.93 万元；债券发行费率按照债券额度的 0.8‰计算，合

计 10.48 万元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 

1 大连金普新区龙王庙村城中村改造项目            94,457.00 

1.1 建设投资            90,976.59 

1.1.1 工程费用               3,345.84 

1.1.2 工程建设其他费用            85,166.57 

1.1.3 基本预备费               2,464.18 
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序号 项目名称 投资金额 

1.2 建设期利息               3,469.93 

1.3 债券发行费用                    10.48 

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 94,457.00 万元，其中：项目配套资本金 18,892.00 万元，

占比 20.00%；拟申请债券金额 18,100.00 万元，占比 19.16%；拟申请专项借

款 57,465.00 万元，占比 60.84%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目名称 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 
合计 占比 

1 投资计划 45,185.00 15,408.00 29,933.00 3,931.00 94,457.00 

2 资金筹资 45,185.00 15,408.00 29,933.00 3,931.00 94,457.00 100.00%

2.1 项目资本金 15,438.00 949.00 1,574.00 931.00 18,892.00 20.00%

2.1.1 建设期利息 334.08 947.02 1,567.53 621.30 3,469.93 

2.1.2 债券发行费用  1.68 6.40 2.40 10.48 

2.2 申请专项债券 5,000.00 2,100.00 8,000.00 3,000.00 18,100.00 19.16%

2.3 专项借款 24,747.00 12,359.00 20,359.00 57,465.00 60.84%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《大连金普新区龙王庙村城中村改造项目可行性研究报告（三次调整

版）》及《大连金普新区龙王庙村城中村改造项目收益与融资自求平衡专项债券

实施方案》，本项目来源于政府性基金收入及专项收入。  

1、项目收入  

（1）政府性基金收入  

1）土地出让收入  

龙王庙村改造项目开发建设完成后，将形成可出让用地 37.63 万平方米，

其中：住宅用地 36.27 万平方米，容积率 1.6，可出让建筑面积万 58.03 平方米；

商业用地 1.22 万平方米，容积率 1.5，可出让建筑面积 2.04 万平方米。  

通过整理近年来金普新区土地供应情况可知，近年来项目周边居住用地土

地成交楼面价情况：容积率 1.0-1.2，成交楼面价在 3000-18000 元 /㎡；容积率
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1.5 以上，成交楼面价 3000-3200 元 /㎡。商服用地土地成交楼面价情况：容积

率 1.0 以下，成交楼面价在 5500 元 /㎡左右；容积率 1.0 以上，成交楼面价在

2700-2900 元 /㎡。  

根据控制性详细规划对该区域地块的划分，及地块用地性质的定位，经过

与金普新区自然资源局沟通后，结合龙王庙村的周边产业现状及地理位置等因

素，最终确定本次城中村改造项目龙王庙村片区可出让土地出让单价如下：住

宅用地楼面价 2000 元 /㎡，商业用地楼面价 2000 元 /㎡，基于谨慎性考虑，暂

不考虑区域经济社会发展及土地自然增值等因素带来的土地价格的增长。预计

域内土地于 2027 年开始出让，3 年内出让完毕。土地出让价格为 120,144.00

万元。  

2）计提基金  

根据《关于调整完善土地出让收入使用范围优先支持乡村振兴的实施意见》

（大委办发 [2023]10 号）文件：“调整土地出让收益城乡分配格局，分年度稳步

提高土地出让收入用于农业农村比例，到 2025 年全市比例达到 10%以上”。因

此本项目土地出让收入统一扣除 10%，留存比例为 90%。经测算，农业农村基

金合计 12,014.40 万元。  

综上，政府性基金收入合计 108,129.60 万元。  

（2）专项收入—路灯广告位收入  

根据可行性研究报告，预计项目建成可形成路灯杆 98 个，比较周边租金水

平，预计月租金 0.1 万元，考虑增长率，每 3 年增长 5%。经测算，债券存续期

普通灯杆出租收入 219.17 万元。  

综上所述，债券存续期项目收入合计 108,348.77 万元。  

2、运营成本—其他费用  

其他费用包括日常管理费用及销售费用等，按照谨慎性原则，运营期间其

他费用按照运营收入的 20.00%测算。预计其他费用总支出为 43.83 万元。  

综上所述，债券存续期运营成本合计 43.83 万元。  
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3、税费测算  

本项目主要收益为一级土地整理出让，不涉及其他税费。暂不考虑专项收

入相关税费。  

4、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 108,304.93 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

建设期 运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2024-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一 项目收入 108,348.77  47,005.92 57,461.48 3,681.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 10.80 

（一） 土地出让净收益 108,129.60 - 47,005.92 57,451.68 3,672.00 - -   

1 土地出让收入 120,144.00  52,228.80 63,835.20 4,080.00 - -   

1.1 商业用地 4,080.00 - - - 4,080.00 -   

1.1.1 楼面地价（元/m2） ——  2,000.00   

1.1.2 出让面积（万 m2） ——  2.04   

1.2 住宅用地 116,064.00 - 52,228.80 63,835.20  - -   

1.2.1 楼面地价（元/m2） ——  2,000.00 2,000.00    

1.2.2 出让面积（万 m2） ——  26.114 31.92    

2 计提农业农村基金 12,014.40  5,222.88 6,383.52 408.00 - -   

2.1 土地出让收入 ——  52,228.80 63,835.20 4,080.00 - -   

2.2 计提基金比例 ——  10% 10% 10%   

（二） 专项收入 219.17 - - 9.80 9.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 10.80 

1 路灯广告位收入 219.17  9.80 9.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 10.80 

1.1 个数 ——  98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 

1.2 单价（元/个/月） ——  1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,050.00 1,050.00 1,050.00 1,102.50 1,102.50 

二 运营支出 43.83  - 1.96 1.96 1.96 2.06 2.06 2.06 2.16 2.16 

（一） 其他费用 43.83  1.96 1.96 1.96 2.06 2.06 2.06 2.16 2.16 

1 其他运营成本 ——  9.80 9.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 10.80 

2 其他费用率 ——  20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 

三 运营期项目净收益 108,304.93 - 47,005.92 57,459.52 3,679.84 7.84 8.23 8.23 8.23 8.64 8.64 
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（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

一 项目收入 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

（一） 土地出让净收益     

1 土地出让收入     

1.1 商业用地     

1.1.1 楼面地价（元/m2）     

1.1.2 出让面积（万 m2）     

1.2 住宅用地     

1.2.1 楼面地价（元/m2）     

1.2.2 出让面积（万 m2）     

2 计提农业农村基金     

2.1 土地出让收入     

2.2 计提基金比例     

（二） 专项收入 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

1 路灯广告位收入 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

1.1 个数 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 

1.2 单价（元/个/月） 1,102.50 1,157.63 1,157.63 1,157.63 1,215.51 1,215.51 1,215.51 1,276.28 1,276.28 1,276.28 1,340.10 670.05 

二 运营支出 2.16 2.27 2.27 2.27 2.38 2.38 2.38 2.50 2.50 2.40 2.63 1.31 

（一） 其他费用 2.16 2.27 2.27 2.27 2.38 2.38 2.38 2.50 2.50 2.40 2.63 1.31 

1 其他运营成本 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

2 其他费用率 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 

三 运营期项目净收益 8.64 9.08 9.08 9.08 9.53 9.53 9.53 10.01 10.01 9.60 10.51 5.25 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流 108,304.93 万元，债券存续期应还本付息 89,082.99 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.22 倍，能够合理

保证偿还融资本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
收入/成本类别 合计 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

 一、现金流入   - -   

 1、配套资本金  18,892.00 15,438.00 949.00 1,574.00 931.00 -   

 2、债券资金流入  18,100.00 5,000.00 2,100.00 8,000.00 3,000.00 -   

 3、专项借款资金流入 57,465.00 24,747.00 12,359.00 20,359.00    

 4、土地出让净收益 108,129.60 - - 47,005.92 57,451.68 3,672.00 - - -   

 5、专项收入 219.17 - 9.80 9.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 

 现金流入小计  202,805.77 45,185.00 15,408.00 29,933.00 50,936.92 57,461.48 3,681.80 9.80 10.29 10.29 10.29 10.80 

 二、现金流出      

 1、建设投资  90,976.59 44,850.92 14,459.30 28,359.07 3,307.30 -   

 2、债券还本付息  28,396.40 - 112.00 290.82 466.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 

 3、债券发行费用  10.48 - 1.68 6.40 2.40    

 4、专项借款还本付息 60,686.59 334.08 835.02 1,276.71 29,508.28 28,732.50 -   

 5、运营期现金流出 43.83 - - 1.96 1.96 1.96 2.06 2.06 2.06 2.16 

 现金流出小计  180,113.89 45,185.00 15,408.00 29,933.00 33,284.80 29,249.28 516.78 516.78 516.88 516.88 516.88 516.98 

 三、当年现金净流量 22,691.87 - - 17,652.12 28,212.20 3,165.02 -506.98 -506.59 -506.59 -506.59 -506.18 

 四、累计现金结存额 22,691.87 - - 17,652.12 45,864.32 49,029.34 48,522.36 48,015.77 47,509.18 47,002.60 46,496.42 

五、本息覆盖率 1.22 
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  （续）  

运营期 
收入/成本类别 

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

 一、现金流入    - -    

 1、配套资本金       

 2、债券资金流入       

 3、专项借款资金流

入  
     

 4、土地出让收入       

 5、专项收入 10.80 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

 现金流入小计  10.80 10.80 11.34 11.34 11.34 11.91 11.91 11.91 12.51 12.51 12.00 13.13 6.57 

 二、现金流出       

 1、建设投资       

 2、债券还本付息  514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 514.82 5,514.82 2,502.82 8,224.00 3,048.00 

 3、债券发行费用       

 4、专项借款还本付

息  
     

 5、运营期现金流出 2.16 2.16 2.27 2.27 2.27 2.38 2.38 2.38 2.50 2.50 2.40 2.63 1.31 

 现金流出小计  516.98 516.98 517.09 517.09 517.09 517.20 517.20 517.20 517.32 5,517.32 2,505.22 8,226.63 3,049.31 

 三、当年现金净流量 -506.18 -506.18 -505.74 -505.74 -505.74 -505.29 -505.29 -505.29 -504.81 -5,504.81 -2,493.22 -8,213.49 -3,042.75 

 四、累计现金结存额 45,990.24 45,484.07 44,978.32 44,472.58 43,966.83 43,461.54 42,956.25 42,450.96 41,946.15 36,441.33 33,948.11 25,734.62 22,691.87 

五、本息覆盖率 1.22 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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