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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目 
专项债券财务评价报告 

                                          

  中准辽咨字 [2026]227 号  

 

我们接受委托，对大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目（以下简称本项目）

募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息进行审核

并出具专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完

整性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在所附的

编制说明中披露。  

本次审核的法律法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》、《地

方政府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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本项目拟申请使用专项债券 19,436.00 万元，其中：2026 年计划申请

9,718.00 万元，其中：拟从 2025 年大连市政府专项债券（二十三期）发行项目

调整转入本项目债券资金 3,000.00 万元，票面利率 2.49%，债券期限 20 年；  

2027 年计划申请 9,718.00 万元，专项债券测算利率参考 2026 年 8 月 31 日中

国债券信息网公布的中债国债收益率曲线中相同待偿期（20 年期）的中债国债

收益率，为 2.14%，从客观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 3.50%进行测

算，债券期限 20 年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次还本，自申

请使用债券计息之日起债券存续期还本付息情况详见下表：  

债券存续期应还本付息情况表  

金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算利息 

历次申请及

调整债券票

面利息 

当年还本付

息合计 

2026 年 - 9,718.00 37.35 37.35

2027 年 9,718.00 9,718.00 3.50% 405.20 74.70 479.90

2028 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2029 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2030 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2031 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2032 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2033 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2034 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2035 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2036 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2037 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2038 年 19,436.00  - 3.50% 575.26 74.70 649.96

2039 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2040 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2041 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2042 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2043 年 19,436.00  3.50% 575.26 74.70 649.96

2044 年 19,436.00  - 3.50% 575.26 74.70 649.96

2045 年 19,436.00  3,000.00 3.50% 575.26 74.70 3,649.96

2046 年 16,436.00  6,718.00 3.50% 575.26  7,293.26
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年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算利息 

历次申请及

调整债券票

面利息 

当年还本付

息合计 

2047 年 9,718.00  9,718.00 3.50% 170.07  9,888.07

合计 —— 19,436.00 19,436.00 —— 11,505.20 1,456.65 32,397.85

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计运营收入（含税）123,213.48 万元，扣除运营成本

（含税）82,340.50 万元及相关税费 2,067.06 万元，预计项目净收益 38,805.92

万元，可用于债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2026 年 - - -

2027 年 - - - -

2028 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2029 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2030 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2031 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2032 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2033 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2034 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2035 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2036 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2037 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2038 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2039 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2040 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2041 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2042 年 6,318.64 4,222.59 81.12 2,014.93

2043 年 6,318.64 4,222.59 83.52 2,012.53

2044 年 6,318.64 4,222.59 202.66 1,893.39

2045 年 6,318.64 4,222.59 202.66 1,893.39

2046 年 6,318.64 4,222.59 221.33 1,874.72

2047 年 3,159.32 2,111.29 140.06 907.97

合计 123,213.48 82,340.50 2,067.06 38,805.92
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（一）运营收入（含税）测算  

根据《大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目可行性研究报告》及《大连市长

兴岛凤鸣岛渔港工程项目专项债券募投情况》，本项目收入来源主要包括渔获

交易费、停泊收入、渔船加水加冰收入、冷库出租收入、鱼需物资供应收入、

水产品加工收入、停车位收入等。本项目债券存续期运营收入（含税）合计

123,213.48 万元，其中：渔获交易费 5,265.00 万元、停泊收入 4,680.00 万元、

渔船加水加冰收入 2,925.00 万元、冷库出租收入 3,500.64 万元、鱼需物资供应

收入 27,495.00 万元、水产品加工收入 78,000.00 万元、停车位收入 1,347.84

万元。  

（二）运营成本（含税）测算  

根据《大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目可行性研究报告》及《大连市长

兴岛凤鸣岛渔港工程项目专项债券募投情况》，本项目运营成本主要包括渔获

交易费、渔船停泊费、渔船加水加冰成本、冷库运维成本、渔需物资供应成本、

水产品加工成本、停车场运营维护成本及其他费用等。本项目债券存续期运营

成本（含税）合计 82,340.50 万元，其中：渔获交易费 780.00 万元、渔船停泊

费 3,997.50 万元、渔船加水加冰成本 2,925.00 万元、冷库运维成本 2,652.00

万元、渔需物资供应成本 22,698.00 万元、水产品加工成本 47,775.00 万元、

停车场运营运维成本 280.80 万元及其他费用 1,232.20 万元。  

（三）税费测算  

本项目税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地方教育附

加、房产税及企业所得税，经测算，债券存续期税费合计 2,067.06 万元，其中：

增值税 392.45 万元、城市维护建设税 27.47 万元、教育费附加及地方教育附加

19.62 万元、房产税 385.32 万元及企业所得税 1,242.20 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 38,805.92 万元，债券存续期应还本付息
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32,397.85 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.20 倍，能够合理保证偿还专项债券

本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2026 年 - 37.35 37.35 -

2027 年 - 479.90 479.90 -

2028 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2029 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2030 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2031 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2032 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2033 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2034 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2035 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2036 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2037 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2038 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2039 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2040 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2041 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2042 年 - 649.96 649.96 2,014.93

2043 年 - 649.96 649.96 2,012.53

2044 年 - 649.96 649.96 1,893.39

2045 年 3,000.00 649.96 3,649.96 1,893.39

2046 年 6,718.00 575.26 7,293.26 1,874.72

2047 年 9,718.00 170.07 9,888.07 907.97

合计 19,436.00 12,961.85 32,397.85 38,805.92

本息覆盖倍数 1.20 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的运营收入，可覆盖债券存续期间债券的还本
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付息支出需求，且在债券本息偿还完毕仍有 6,925.31 万元的期末资金结余，本

项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 123,213.48

1.1.1 经营活动产生的现金 123,213.48

1.2 现金流出 84,407.56

1.2.1 经营活动支付的现金 82,340.50

1.2.2 经营税费 2,067.06

1.3 经营活动产生的净现金流 38,805.92

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 23,777.80

2.2.1 建设投资 23,777.80

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -23,777.80

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 24,295.04

3.1.1 资本金流入 4,859.04

3.1.2 债券融资款 19,436.00

3.1.3 其他融资款 -

3.2 现金流出 32,397.85

3.2.1 偿还债券本息 32,397.85

3.3 筹资活动产生的净现金流 -8,102.81

四 现金及等价物净增加额 6,925.31

五 累计净现金流量 6,925.31

六 平均偿债覆盖率 1.20

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍
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然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

本息覆盖率-压力测试 -10% -5% 0% 5% 10% 

一、项目净收益 34,925.32 36,865.62 38,805.92 40,746.21 42,686.51

二、债券还本付息 32,397.85 32,397.85 32,397.85 32,397.85 32,397.85

三、本息覆盖率 1.08 1.14 1.20 1.26 1.32

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障

程度较高；但未来募投项目实际收入进度及规模等受建设、政策影响较大。若

经营性收入暂时难以实现和不能偿还到期债券本金，本项目可通过在专项债务

限额内及满足覆盖倍数的情况下发行专项债券周转偿还，同时，根据相关文件，

若收益不能满足债券还本付息时，也可由财政安排财政补助资金，以及调度其

他项目专项收入、项目单位资金和政府性基金预算收入等来满足债券存续期间

的还本付息责任。  

六、总体评价  

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过申请专项债

券的方式进行融资以完成资金筹措，并以渔获交易费、停泊收入、渔船加水加

冰收入、冷库出租收入、鱼需物资供应收入、水产品加工收入、停车位收入等

所对应的充足、稳定的现金流作为还本付息的资金来源。我们未注意到本期专

项债券存续期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。  

综上所述，我们认为本项目的项目收益及现金净流入可以覆盖发行债券的

还本付息支出，并有较可靠的保障倍数，可以实现项目收益与融资平衡。  

本专项评价报告仅供项目主管部门申请本期债券使用，不得用作其他任何

目的。  
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资自求平衡预测信息是根据《大

连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目可行性研究报告》及《大连市长兴岛凤鸣岛渔

港工程项目专项债券募投情况》，合理预测本项目在债券存续期的运营收入，

在充分考虑相关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中的各项假设的前提

下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目可行性研究报告》。  

（二）《大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目专项债券募投情况》。  

（三）大连长兴岛经济技术开发区经济发展局文件《大连市企业投资项目

备案文件》（大长经开经备〔2026〕50 号）。  

（四）财预〔2017〕89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方

政府专项债券品种的通知》。  

（五）财预〔2018〕34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通

知》。  

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  
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（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府性基金预算收入

统筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。  

四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1、项目名称  

大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目。  

2、项目建设单位  

大连西中岛资产经营管理有限公司。  

3、建设地点  

大连长兴岛经济技术开发区凤鸣岛西部附近海域。  

4、建设内容  

水域部分设有码头、港池、锚地、航道、防波堤等；陆域部分设有一定规

模的水产品交易市场，冷藏制冰厂、水产品加工厂、修船设施、行政管理及智

慧管理中心、生活辅助建筑物和通信、助航、“三废”处理设施等。  

5、建设期  

根据可行性研究报告，项目建设工期约为 24 个月，结合本项目实施情况，

预计于 2027 年末竣工。  

6、项目备案情况  

2026 年 3 月 11 日，取得大连长兴岛经济技术开发区经济发展局文件《大

连市企业投资项目备案文件》（大长经开经备〔2026〕50 号），本项目符合备

案条件，予以备案。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1、项目投资估算情况  

根据项目备案文件，并结合项目融资情况进行调整，项目建设总投资为

24,295.04 万元，其中：工程费用 19,555.94 万元；工程建设其他费用 2,506.50
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万元；基本预备费 1,715.36 万元；经测算，本项目预计建设期利息 517.25 万

元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 预估进项税 不含税投资额 

1 大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目  24,295.04  1,781.80   22,513.24 

1.1 建设投资  23,777.80  1,781.80   21,996.00 

1.1.1 工程费用  19,555.94  1,614.71   17,941.23 

1.1.2 工程建设其他费用  2,506.50  25.45   2,481.05 

1.1.3 基本预备费  1,715.36  141.64   1,573.72 

1.2 建设期利息  517.25   517.25 

2、项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 24,295.04 万元，其中：项目配套资本金 4,859.04 万元，

占比 20.00%；拟申请债券金额 19,436.00 万元，占比 80.00%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目名称 

2026 年 2027 年 
合计 占比 

1 投资计划 12,218.00 12,077.04 24,295.04 -

2 资金筹资 12,218.00 12,077.04 24,295.04 100.00%

2.1 项目资本金 2,500.00 2,359.04 4,859.04 20.00%

2.1.1 建设期利息 37.35 479.90 517.25 

2.2 申请专项债券 9,718.00 9,718.00 19,436.00 80.00%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《大连市长兴岛凤鸣岛渔港工程项目可行性研究报告》及《大连市长

兴岛凤鸣岛渔港工程项目专项债券募投情况》，本项目收入来源主要包括渔获

交易费、停泊收入、渔船加水加冰收入、冷库出租收入、鱼需物资供应收入、

水产品加工、停车位收入等。项目预计于 2027 年 12 月末竣工后投产，本项目

财务测算暂不考虑经济增长因素。  

1、运营收入（含税）测算  
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（1）渔获交易费  

本项目改扩建完成后，预计年交易量 1.35 万吨，交易服务费 200 元 /吨。

经测算，债券存续期渔获交易费合计 5,265.00 万元。  

（2）停泊收入  

本项目改扩建完成后，预计年停船 300 艘，单价 0.80 万元 /艘。经测算，

债券存续期停泊收入合计 4,680.00 万元。  

（3）渔船加水加冰收入  

改扩建完成后，预计年加水加冰量 0.75 万吨，单价 200 元 /吨。经测算，

债券存续期渔船加水加冰收入合计 2,925.00 万元。  

（4）冷库出租收入  

本项目冷库建筑面积 3400 平方米，参考类似项目冷库出租单价为 2.2 元 /

平方米·天，运营天数 240 天。经测算，债券存续期冷库出租收入合计 3,500.64

万元。  

（5）鱼需物资供应收入  

本项目改扩建完成后，预计年停船 300 艘，可提供包含渔船保养维修和渔

网修缮等，预计年消费 4.70 万元 /艘。经测算，债券存续期鱼需物资供应收入合

计 27,495.00 万元。  

（6）水产品加工收入  

本项目从渔船收购渔获后加工二次出售，预计年可加工水产品 1 万吨，每

吨加工费 4000 元。经测算，债券存续期水产品加工收入为 78,000.00 万元。  

（7）停车位收入  

本项目停车场面积 4600m2，约 180 个停车位，日均收费 20 元，运营天数

240 天，平均停车率 80%。经测算，预计债券存续期停车位收入合计 1,347.84

万元。  

综上所述，预计债券存续期收入（含税）合计 123,213.48 万元。  

2、运营成本（含税）测算  
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（1）渔获交易费  

本项目费用包括：场地运维费用 30 万元 /年（结构日常维保，保洁 /消杀，

机电 /安防 /消防设施维保等）、水电能耗 10 万元 /年。预计债券存续期渔获交易

费为 780.00 万元。  

（2）渔船停泊费  

渔船停泊费运维成本 205 万元 /年，其中：设施日常维保 59 万元 /年（包

含码头结构维保，锚地航标 /警示设施，水面保洁打捞，机电 /安防 /消防设施维

保，金属构件防腐涂装等）；专项作业 100 万元 /年（包含港池 /锚地清淤约

20000m³，巡逻艇 /保洁船运维，应急物资储备 /更新，陆域保洁 /公共消杀等）；

水电能耗 14 万元 /年；保险及管理费用 32 万元（包含保险费，通讯 /检测，突

发维修 /应急等不可预见费）。预计债券存续期渔船停泊费合计 3,997.50 万元。 

（3）渔船加水加冰成本  

渔船累计年加水加冰 7500 吨，每块冰约 20 斤 /块，码头成本（包含制冰、

短途运输、码头装卸）年成本约 150 万元 /年，其中：制冰 100 元 /吨；短途运

输及损耗 20 元 /吨；码头装卸及损耗 20 元 /吨；水成本 10 元 /吨。预计债券存

续期渔船加水加冰成本合计 2,925.00 万元。  

（4）冷库运维成本  

3400 ㎡冷库年运维成本 136 万元，约 400 元 /㎡（包含电费、设备维护与

保养、保险费、水费、排污、耗材等）。预计债券存续期冷库运维成本 2,652.00

万元。  

（5）渔需物资供应成本  

渔需物资供应成本包含渔船的保养维修和渔网修缮等，约 1164 万元 /年，

其中：渔船保养 1.08 万元 /艘（包含船体上排 /清洁 /除锈防污漆、主机保养、辅

机 /发电机保养、螺旋桨 /尾轴检修等）；渔网修缮 2.88 万元 /艘（包含拖网修补、

绳索更换等）。预计债券存续期渔需物资供应成本 22,698.00 万元。  

（6）水产品加工成本  
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水产品加工量 1 万吨 /年，加工成本约 2,450.00 元 /吨（包含运输、筛选分

类、加工、储存）。预计债券存续期水产品加工成本合计 47,775.00 万元。  

（7）停车位运营成本  

停车场面积 4600 ㎡，日运维费用约 600 元 /天，年运营 240 天，约 14.4

万元 /年（正常运营 24 小时，无充电桩，已包含设备维保、保险、水电费用、

清洁 /耗材、维修、杂费等）。预计停车位运营成本合计 280.80 万元。  

（8）其他费用  

其他费用包括其他组织管理运营费用等，按照运营收入的 1.00%测算。预

计债券存续期其他费用 1,232.20 万元。  

综上所述，债券存续期项目运营成本（含税）总计 82,340.50 万元。  

3、税费测算  

（1）增值税  

1）销项税  

本项目增值税销项税停车位、冷库出租按 9%测算，停泊、加工按 6%测算，

加冰收入按 13%测算，经测算，债券存续期销项税 8,877.96 万元。  

2）进项税  

运营期进项税主要包括水电费、制冰（税率 13%）、维护费、运营费等（税

率 9%）及运输费用（税率 6%）的进项税，经测算运营期进项税合计 6,703.71

万元。  

建设投资形成固定资产的进项税可以抵扣，工程费用及基本预备费税率

9%、工程建设其他费用（不包括征地费用等）税率 6%，经测算可抵扣固定资

产进项税 1,781.80 万元。  

3）应缴增值税  

应缴增值税等于销项税减可抵扣进项税，经测算债券存续期应缴增值税

392.45 万元。  

（2）城市维护建设税  
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城市维护建设税计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税率 7%，经

测算债券存续期应缴城市维护建设税 27.47 万元。  

（3）教育费附加及地方教育附加  

教育费附加及地方教育附加计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），

税率 5%，经测算债券存续期应缴教育费附加及地方教育附加 19.62 万元。  

（4）房产税  

房产税计税依据为不含税房屋建筑物租金收入，税率 12%，经测算债券存

续期应缴房产税 385.32 万元。  

（5）企业所得税  

企业所得税按利润总额的 25%进行测算，利润总额=息税折旧前利润 -折旧

费用 -利息支出，其中：1）折旧费用为固定资产原值 22,513.24 万元，扣除残值

率 5%，按 20 年折旧，每年折旧费用 1,069.38 万元；2）利息支出为运营期专

项债券利息。经测算债券存续期应缴企业所得税 1,242.20 万元。  

综上所述，项目应缴税费合计 2,067.06 万元。  

4、运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 38,805.92 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一 运营收入（含税） 123,213.48 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 

（一） 渔获交易费 5,265.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 

1 年交易量（万吨） —— 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 

2 服务费单价（元/吨） —— 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

（二） 停泊收入 4,680.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 

1 渔船数量 —— 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

2 单价（万元/艘） —— 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 

（三） 渔船加水加冰收入 2,925.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 

1 加水加冰量（万吨） —— 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 

2 单价（元/吨） —— 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

（四） 冷库出租收入 3,500.64 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 

1 可出租面积（万平方米） —— 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 

2 日租金（元/平方米） —— 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 

3 运营天数 —— 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 

（五） 鱼需物资供应收入 27,495.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 

1 渔船数量 —— 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

2 年消费（万元/艘） —— 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 

（六） 水产品加工 78,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 

1 年加工量（万吨） —— 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

2 单价（元/吨） —— 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

（七） 停车位收入 1,347.84 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 

1 停车位数量（个） —— 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 

2 日收费（元/个） —— 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

3 运营天数 —— 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 

4 平均停车率 —— 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

二 运营成本（含税） 82,340.50 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 

（一） 渔获交易费 780.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 

1 场地运营维护费 —— 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

2 水电能耗费用 —— 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

（二） 渔船停泊费 3,997.50 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 

1 设施日常维护费用 —— 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 

2 专项作业费用 —— 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

3 水电能耗费用 —— 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 

4 保险及日常管理费用 —— 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 

（三） 渔船加水加冰成本 2,925.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 

1 制冰成本（元/吨） —— 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

2 短途运输及损耗 —— 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

3 码头装卸及损耗 —— 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

4 水成本 —— 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

（四） 冷库运维成本 2,652.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 

1 冷库面积（万平方米） —— 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 

2 单位成本（元/平方米） —— 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 

（五） 渔需物资供应成本 22,698.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

1 渔船保养费 6,318.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 

1.1 船只数量 —— 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

1.2 单位成本（万元/只） —— 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 

2 渔网修缮 16,380.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 

2.1 船只数量 —— 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

2.2 单位成本（万元/只） —— 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 

（六） 水产品加工成本 47,775.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 

1 年加工量（万吨） —— 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

2 单位成本（元/吨） —— 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 

（七） 停车场运营运维成本 280.80 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 

1 日维护成本 —— 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 

2 日历天数 —— 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 

（八） 其他费用 1,232.20 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 

1 运营收入 —— 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 

2 占比 —— 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 

三 税费 2,067.06 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 

（一） 增值税 392.45 - - - - - - - - - - 

1 销项税 8,877.96 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 

2 进项税 6,703.71 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 

3 固定资产进项税 1,781.80 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 

（二） 城市维护建设税 27.47 - - - - - - - - - 

（三） 教育费附加及地方教育附加 19.62 - - - - - - - - - 

（四） 房产税 385.32 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

1 租金收入（不含税） —— 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 

2 税率% —— 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 

（五） 企业所得税 1,242.20 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 

1 息税折旧前利润 38,266.32 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 

2 折旧费用 20,852.91 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 

3 财务费用 12,444.61 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 

4 利润总额 4,968.80 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 

四 运营期项目净收益 38,805.92 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 
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（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

一 运营收入（含税） 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 3,159.32 

（一） 渔获交易费 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 270.00 135.00 

1 年交易量（万吨） 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 0.68 

2 服务费单价（元/吨） 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

（二） 停泊收入 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 120.00 

1 渔船数量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 150.00 

2 单价（万元/艘） 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 

（三） 渔船加水加冰收入 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 75.00 

1 加水加冰量（万吨） 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.38 

2 单价（元/吨） 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

（四） 冷库出租收入 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 179.52 89.76 

1 可出租面积（万平方米） 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 3,400.00 

2 日租金（元/平方米） 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 

3 运营天数 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 120.00 

（五） 鱼需物资供应收入 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 705.00 

1 渔船数量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

2 年消费（万元/艘） 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 2.35 

（六） 水产品加工 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 2,000.00 

1 年加工量（万吨） 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.50 

2 单价（元/吨） 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 

（七） 停车位收入 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 69.12 34.56 

1 停车位数量（个） 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

2 日收费（元/个） 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

3 运营天数 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 120.00 

4 平均停车率 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

二 运营成本（含税） 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 4,222.59 2,111.29 

（一） 渔获交易费 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 20.00 

1 场地运营维护费 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 15.00 

2 水电能耗费用 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 5.00 

（二） 渔船停泊费 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 205.00 102.50 

1 设施日常维护费用 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 59.00 29.50 

2 专项作业费用 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 50.00 

3 水电能耗费用 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 7.00 

4 保险及日常管理费用 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 16.00 

（三） 渔船加水加冰成本 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 75.00 

1 制冰成本（元/吨） 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 50.00 

2 短途运输及损耗 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 10.00 

3 码头装卸及损耗 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 10.00 

4 水成本 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 5.00 

（四） 冷库运维成本 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 136.00 68.00 

1 冷库面积（万平方米） 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 

2 单位成本（元/平方米） 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 200.00 

（五） 渔需物资供应成本 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 582.00 

1 渔船保养费 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 162.00 

1.1 船只数量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 



- 14 - 

运营期 
序号 收入/成本类别 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

1.2 单位成本（万元/只） 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 0.54 

2 渔网修缮 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 840.00 420.00 

2.1 船只数量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

2.2 单位成本（万元/只） 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 1.40 

（六） 水产品加工成本 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 1,225.00 

1 年加工量（万吨） 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

2 单位成本（元/吨） 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 2,450.00 1,225.00 

（七） 停车场运营运维成本 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 14.40 7.20 

1 日维护成本 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 

2 日历天数 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 120.00 

（八） 其他费用 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 63.19 31.59 

1 运营收入 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 3,159.32 

2 占比 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 

三 税费 81.12 81.12 81.12 81.12 81.12 83.52 202.66 202.66 221.33 140.06 

（一） 增值税 - - - - - 2.20 111.50 111.50 111.50 55.75 

1 销项税 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 455.28 227.64 

2 进项税 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 343.78 171.89 

3 固定资产进项税 111.50 111.50 111.50 111.50 111.50 109.30   

（二） 城市维护建设税 - - - - - 0.15 7.81 7.81 7.81 3.90 

（三） 教育费附加及地方教育附加 - - - - - 0.11 5.58 5.58 5.58 2.79 

（四） 房产税 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 19.76 9.88 

1 租金收入（不含税） 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 164.70 82.35 

2 税率% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12% 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

（五） 企业所得税 61.36 61.36 61.36 61.36 61.36 61.30 58.02 58.02 76.69 67.74 

1 息税折旧前利润 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.79 1,964.53 1,951.41 1,951.41 1,951.41 975.71 

2 折旧费用 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 1,069.38 534.69 

3 财务费用 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 575.26 170.07 

4 利润总额 245.45 245.45 245.45 245.45 245.45 245.19 232.07 232.07 306.77 270.96 

四 运营期项目净收益 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,014.93 2,012.53 1,893.39 1,893.39 1,874.72 907.97 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 38,805.92 万元，债券存续期应还本付息 32,397.85 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.20 倍，能够合理

保证偿还专项债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

一、现金流入      

1、项目配套资本金 4,859.04 2,500.00 2,359.04 -    

2、债券资金流入 19,436.00 9,718.00 9,718.00 -    

3、运营收入 123,213.48 - - 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 

现金流入小计 147,508.52 12,218.00 12,077.04 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 

二、现金流出     

1、建设投资 23,777.80 12,180.65 11,597.15 -    

2、债券还本付息 32,397.85 37.35 479.90 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 

3、运营成本及税费 84,407.56 - - 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 

现金流出小计 140,583.21 12,218.00 12,077.04 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 

三、当年现金净流量 6,925.31 - - 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 

四、累计现金结存额 6,925.31 - - 1,364.97 2,729.94 4,094.90 5,459.87 6,824.84 8,189.81 9,554.77 10,919.74 12,284.71 

五、本息覆盖率 1.20 
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（续）  

运营期 
项目 

2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

一、现金流入    

1、项目配套资本金    

2、债券资金流入    

3、运营收入 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 3,159.32 

现金流入小计 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 6,318.64 3,159.32 

二、现金流出    

1、建设投资    

2、债券还本付息 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 649.96 3,649.96 7,293.26 9,888.07 

3、运营成本及税费 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,303.71 4,306.11 4,425.25 4,425.25 4,443.92 2,251.35 

现金流出小计 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,953.67 4,956.07 5,075.21 8,075.21 11,737.18 12,139.41 

三、当年现金净流量 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,364.97 1,362.57 1,243.43 -1,756.57 -5,418.54 -8,980.09 

四、累计现金结存额 13,649.68 15,014.64 16,379.61 17,744.58 19,109.55 20,474.51 21,837.08 23,080.51 21,323.95 15,905.40 6,925.31 

五、本息覆盖率 1.20 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等因素，会受到宏观

经济、市场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项

目收益产生一定的变动风险。                                  
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