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中准会计师事务所（特殊普通合伙）辽宁分所 
Zhongzhun Certified Public Accountants (Limited Liability Partnership) Liaoning Branch 

 

大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目 
专项债券财务评价报告 

 

中准辽咨字 [2026]226 号  

 

我们接受委托，对大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目（以下简称

本项目）募集资金投资项目收益及现金净流入规模及融资平衡情况的预测信息

进行审核并出具专项债券财务评价报告。  

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。申请人以及相关项目实施单位对所提供资料的真实性和完

整性以及本项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在所附的

编制说明中披露。  

本次审核的法律法规以及行为依据包括《中华人民共和国预算法》《地方政

府专项债务预算管理办法》等有关规定。  

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们  

认为这些假设没有为本项目募投项目收益及现金净流入覆盖债券还本付息的预

测提供合理基础。通过查阅申请人提供的相关基础数据，我们未发现上述文件

在采用上述假设和计算过程方面存在明显偏差。我们认为，该预测信息是在这

些假设的基础上恰当编制的。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

总体评价结果如下：  

一、本募投项目应付本息情况  
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本项目拟申请使用专项债券 275,779.00 万元，其中：2026 年计划申请

50,000.00 万元，其中：拟从 2025 年大连市政府专项债券（二十三期）发行项

目调整转入本项目债券资金 19,000.00 万元，票面利率 2.49%，债券期限 20 年；

2027 年计划申请 45,800.00 万元；2028 年计划申请 45,800.00 万元；2029 年

计划申请 45,800.00 万元；2030 年计划申请 45,800.00 万元；2031 年计划申请

42,579.00 万元，本项目专项债券测算利率参考 2026 年 8 月 31 日中国债券信

息网公布的中债国债收益率曲线中相同待偿期（30 年期）的中债国债收益率，

为 2.15%，从客观、谨慎角度出发，专项债券利率暂按 3.00%进行测算。债券

期限 30 年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次还本，自申请使用债

券计息之日起债券存续期还本付息情况详见下表：  

债券存续期专项债券应还本付息情况表  

金额单位：万元  

年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算利息 

 历次申请

及调整债券

票面利息  

当年还本付

息合计 

2026 年  50,000.00 3.00% 236.55 236.55

2027 年 50,000.00 45,800.00 3.00% 1,617.00 473.10 2,090.10

2028 年 95,800.00 45,800.00 3.00% 2,991.00 473.10 3,464.10

2029 年 141,600.00 45,800.00 3.00% 4,365.00 473.10 4,838.10

2030 年 187,400.00 45,800.00 3.00% 5,739.00 473.10 6,212.10

2031 年 233,200.00 42,579.00 3.00% 7,064.69 473.10 7,537.79

2032 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2033 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2034 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2035 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2036 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2037 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2038 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2039 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2040 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2041 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2042 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2043 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47

2044 年 275,779.00  3.00% 7,703.37 473.10 8,176.47
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年度 
期初本金 
余额 

本期新增 
本金 

本期偿还 
本金 

拟申请债

券测算利

率 

拟申请债券

测算利息 

 历次申请

及调整债券

票面利息  

当年还本付

息合计 

2045 年 275,779.00  19,000.00 3.00% 7,703.37 473.10 27,176.47

2046 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2047 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2048 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2049 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2050 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2051 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2052 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2053 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2054 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2055 年 256,779.00  3.00% 7,703.37  7,703.37

2056 年 256,779.00  31,000.00 3.00% 7,703.37  38,703.37

2057 年 225,779.00  45,800.00 3.00% 6,086.37  51,886.37

2058 年 179,979.00  45,800.00 3.00% 4,712.37  50,512.37

2059 年 134,179.00  45,800.00 3.00% 3,338.37  49,138.37

2060 年 88,379.00  45,800.00 3.00% 1,964.37  47,764.37

2061 年 42,579.00  42,579.00 3.00% 638.69  43,217.69

合计 —— 275,779.00 275,779.00 —— 240,326.55 9,225.45 516,105.55

二、项目净收益  

本项目债券存续期预计运营收入（含税）897,840.04 万元，扣除运营成本

（含税） 244,128.02 万元及相关税费 11,307.91 万元，预计项目净收益

642,404.11 万元，可用于债券还本付息。  

项目净收益测算表  

金额单位：万元  

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2026 年  

2027 年  

2028 年  

2029 年  

2030 年  

2031 年 9,854.52 3,319.08 - 6,535.44

2032 年 55,077.56 7,413.73 - 47,663.83

2033 年 57,524.76 8,189.30 - 49,335.46



- 4 - 
 

年度 运营收入（含税） 运营成本（含税） 税费 项目净收益 

2034 年 57,524.76 8,189.30 - 49,335.46

2035 年 57,524.76 8,189.30 - 49,335.46

2036 年 57,524.76 8,189.30 - 49,335.46

2037 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2038 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2039 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2040 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2041 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2042 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2043 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2044 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2045 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2046 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2047 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2048 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2049 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2050 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2051 年 24,603.70 8,189.30 - 16,414.40

2052 年 24,603.70 8,189.30 151.47 16,262.93

2053 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2054 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2055 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2056 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2057 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2058 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2059 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2060 年 24,603.70 8,189.30 1,312.33 15,102.07

2061 年 12,320.12 4,094.83 657.83 7,567.45

合计 897,840.04 244,128.02 11,307.91 642,404.11

（一）运营收入（含税）测算  

根据《大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目专项债券募投情况》，本

项目收入来源主要是综合管廊租赁收入、电力管廊租赁收入、交流岛净水厂收

入、土地出让净收益等，本项目债券存续期运营收入（含税）合计 897,840.04

万元，其中：综合管廊租赁收入 178,513.92 万元、电力管廊租赁收入 98,268.48
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万元、交流岛净水厂收入 452,483.20 万元、车位出租收入 2,846.74 万元、广

告位收入 1,122.40 万元及土地出让净收益 164,605.30 万元。  

（二）运营成本（含税）测算  

根据《大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目专项债券募投情况》，本

项目运营成本主要包括职工薪酬、修理费、外购燃料及动力费及其他费用等。

本项目债券存续期运营成本（含税）合计 244,128.02 万元，其中：职工薪酬

9,000.00 万元、净水厂成本 220,048.24 万元、维护费 3,968.71 万元、外购燃

料及动力费 8,303.47 万元及其他费用 2,807.60 万元。  

（三）税费测算  

本项目税费测算包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地方教育附

加及企业所得税，经测算，债券存续期税费合计 11,307.91 万元，其中：增值

税 10,096.35 万元、城市维护建设税 706.74 万元、教育费附加及地方教育附加

504.82 万元及企业所得税 0.00 万元。  

三、项目收益及现金净流入覆盖融资还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 642,404.11 万元，债券存续期应还本付息

516,105.55 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.24 倍，能够合理保证偿还专项债券

本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入本息覆盖倍数表  

金额单位：万元  

债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2026 年 - 236.55 236.55 -

2027 年 - 2,090.10 2,090.10 -

2028 年 - 3,464.10 3,464.10 -

2029 年 - 4,838.10 4,838.10 -

2030 年 - 6,212.10 6,212.10 -

2031 年 - 7,537.79 7,537.79 6,535.44
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债券本息支付 
年度 

本金 利息 本息合计 

项目收益及现金净

流入 

2032 年 - 8,176.47 8,176.47 47,663.83

2033 年 - 8,176.47 8,176.47 49,335.46

2034 年 - 8,176.47 8,176.47 49,335.46

2035 年 - 8,176.47 8,176.47 49,335.46

2036 年 - 8,176.47 8,176.47 49,335.46

2037 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2038 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2039 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2040 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2041 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2042 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2043 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2044 年 - 8,176.47 8,176.47 16,414.40

2045 年 19,000.00 8,176.47 27,176.47 16,414.40

2046 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2047 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2048 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2049 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2050 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2051 年 - 7,703.37 7,703.37 16,414.40

2052 年 - 7,703.37 7,703.37 16,262.93

2053 年 - 7,703.37 7,703.37 15,102.07

2054 年 - 7,703.37 7,703.37 15,102.07

2055 年 - 7,703.37 7,703.37 15,102.07

2056 年 31,000.00 7,703.37 38,703.37 15,102.07

2057 年 45,800.00 6,086.37 51,886.37 15,102.07

2058 年 45,800.00 4,712.37 50,512.37 15,102.07

2059 年 45,800.00 3,338.37 49,138.37 15,102.07

2060 年 45,800.00 1,964.37 47,764.37 15,102.07

2061 年 42,579.00 638.69 43,217.69 7,567.45

合计 275,779.00 240,326.55 516,105.55 642,404.11

本息覆盖倍数 1.24 

四、项目现金流分析  

本项目自运营期起均有稳定的运营收入，可覆盖债券存续期间融资的还本
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付息支出需求，且在融资本息偿还完毕仍有 146,908.40 万元的期末资金结余，

本项目资金较稳定。  

项目现金流量表  

金额单位：万元  

序号 项目 金额 

一 经营活动产生的现金 

1.1 现金流入 897,840.04

1.1.1 经营活动产生的现金 897,840.04

1.2 现金流出 255,435.93

1.2.1 经营活动支付的现金 244,128.02

1.2.2 经营税费 11,307.91

1.3 经营活动产生的净现金流 642,404.11

二 投资活动产生的现金 

2.1 现金流入 -

2.1.1 处置资产收到的现金 

2.2 现金流出 324,114.16

2.2.1 建设投资 324,114.16

2.2.2 流动资金 

2.3 投资活动产生的净现金流 -324,114.16

三 筹资活动产生的现金 

3.1 现金流入 344,724.00

3.1.1 资本金流入 68,945.00

3.1.2 债券融资款 275,779.00

3.1.3 其他融资款 

3.2 现金流出 516,105.55

3.2.1 偿还债券本息 516,105.55

3.3 筹资活动产生的净现金流 -171,381.55

四 现金及等价物净增加额 146,908.40

五 累计净现金流量 146,908.40

六 平均偿债覆盖率 1.24

五、风险分析  

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响

债券还本付息的因素在±10%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍
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然≥1，还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。  

项目收益压力测试表  

本息覆盖率－压力测试 -10% -5% 0% 5% 10% 

一、项目净收益 578,163.70 610,283.90 642,404.11 674,524.32 706,644.52

二、债券还本付息 516,105.55 516,105.55 516,105.55 516,105.55 516,105.55

三、本息覆盖率 1.12 1.18 1.24 1.31 1.37

总体而言，本项目专项债券募投项目经营收益对其拟使用的募集资金保障

程度较高；但未来募投项目实际收入进度及规模等受建设、政策影响较大。若

经营性收入暂时难以实现和不能偿还到期债券本金，本项目可通过在专项债务

限额内及满足覆盖倍数的情况下发行专项债券周转偿还，同时，根据相关文件，

若收益不能满足债券还本付息时，也可由财政安排财政补助资金，以及调度其

他项目专项收入、项目单位资金和政府性基金预算收入等来满足债券存续期间

的还本付息责任。  

六、总体评价  

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过申请专项债

券的方式进行融资以完成资金筹措，并以综合管廊出租收入、电力管廊租赁收

入、交流岛净水厂收入、土地出让净收益等所对应的充足、稳定的现金流作为

还本付息的资金来源。我们未注意到本期专项债券存续期内出现无法满足专项

债券还本付息要求的情况。  

综上所述，我们认为本项目的项目收益及现金净流入可以覆盖发行债券的

还本付息支出，并有较可靠的保障倍数，可以实现项目收益与融资平衡。  

本专项评价报告仅供项目主管部门申请本期债券使用，不得用作其他任何

目的。  
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附件： 

 

项目收益及现金流预测评价说明 

 

                                            

一、项目收益及现金流预测编制基础  

本项目募集资金投资项目的项目收益与融资需求平衡预测信息是根据《大

连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目可行性研究报告》及《大连长兴岛经

济区交流岛街道城市更新项目专项债券募投情况》，合理预测本项目在债券存续

期内的运营收入，在充分考虑相关环境、政策、未来发展趋势以及预测信息中

的各项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制的。  

二、项目收益及现金流预测编制的相关依据  

（一）《大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目可行性研究报告》。  

（二）财预〔2017〕89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方

政府专项债券品种的通知》。  

（三）财预〔2018〕34 号《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通

知》。  

三、项目收益及现金流预测假设  

（一）预测期内所遵循的国家和地方的现行法律法规、监管、财政、经济

状况或国家宏观调控政策无重大变化。  

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。  

（三）国家税收政策无重大不利变化。  

（四）项目的建设计划、募资计划等能够顺利执行。  

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目募资还款来源为经营结余。  

（六）出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府性基金预算收入

统筹安排解决。  

（七）无其他人力不可抗拒且不可预见因素的重大不利影响。  
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四、项目收益及现金流预测编制说明  

（一）项目基本情况   

1.项目名称  

大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目。  

2.建设单位  

大连西中岛公共设施管理有限公司。  

3.项目建设地点  

本项目位于大连交流岛街道西中岛区域。  

4.建设内容  

建设内容包含老旧小区改造工程、智慧社区工程、排水设施工程、路边停

车位工程、交流岛街道交通安全及亮化工程、管廊工程、交流岛至凤鸣岛南北

连接线工程、凤化大道工程、场地平整工程、配套道路工程、西中岛至交流岛

主热力管线工程、交流岛净水厂工程、西中岛至交流岛给水管线工程、岸线治

理工程等，具体内容如下：  

（1）老旧小区改造工程，包含外墙保温、窗户更换、屋顶整体防水、智慧

照明路灯、视频监控摄像头、小区栏杆扶手改造、路面铺设方砖、绿化、无障

碍通道、楼道内保温颗粒乳胶漆、地下室雨水外排系统改造、加装室外电梯、

智能门禁对讲等；  

（2）智慧社区工程，包含智慧安防与巡检系统、智慧通行管理系统、智能

设施与设备管理、智慧管理与服务平台、便民服务与信息发布等；  

（3）排水设施工程，总长度约 1600 米；  

（4）路边停车位工程，包含停车位约 500 个、广告牌及配套设施等；  

（5）交流岛街道交通安全及亮化工程，包含新建交通信号灯、新建路灯等。 

（6）管廊总长度约 3840 米，包含配套设施等；  

（7）交流岛至凤鸣岛南北连接线工程，长约 1.3 公里；  

（8）凤化大道工程，长度约 6.5 公里；  
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（9）配套道路工程，总长度约 4 公里；  

（10）西中岛至交流岛主热力管线工程，热力管线约 10 公里；  

（11）交流岛净水厂工程，日供水量约 13 万吨；  

（12）西中岛至交流岛给水管线工程，给水管线约 16 公里；  

（13）岸线治理工程。  

5.建设期  

本项目建设期为 60 个月，自 2026 年 7 月开始施工准备至 2031 年 6 月所

有项目完成竣工验收。  

6.项目备案情况  

2026 年 3 月 11 日，取得大连长兴岛经济技术开发区经济发展局文件《大

连市企业投资项目备案文件》（大长经开经备〔2026〕49 号），本项目符合备案

条件，予以备案。  

（二）投资估算与资金筹措方式  

1.项目投资估算情况  

根 据 备 案 文 件 并 结 合 项 目 融 资 计 划 进 行 调 整 ， 项 目 建 设 总 投 资 为

344,724.00 万元，其中：工程费用 264,587.00 万元；工程建设其他费用

35,451.00 万元；基本预备费 24,076.16 万元；建设期利息 20,609.84 万元。  

项目总投资估算表  

金额单位：万元  

序号 项目名称 投资金额 预估进项税 不含税投资额 

1 大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目 344,724.00 24,822.36 319,901.64

1.1 建设投资 324,114.16 24,822.36 299,291.80

1.1.1 工程费用 264,587.00 21,846.63 242,740.37

1.1.2 工程建设其他费用 35,451.00 987.79 34,463.21

1.1.3 基本预备费 24,076.16 1,987.94 22,088.22

1.2 建设期利息 20,609.84  20,609.84

2.项目资金筹集情况  

项目拟筹集资金 344,724.00 万元。资金来源包括项目配套资本金 68,945.00
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万元，占比 20.00%；拟申请债券金额 275,779.00 万元，占比 80.00%。  

投资估算与资金筹措计划表  

金额单位：万元  

建设期 
序号 项目名称 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 投资计划 62,000.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00

2 资金筹资 62,000.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00

2.1 项目资本金 12,000.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00

2.1.1 其中：建设期利息 236.55 2,090.10 3,464.10 4,838.10

2.2 申请专项债券 50,000.00 45,800.00 45,800.00 45,800.00

（续）  

建设期 
序号 项目名称 

2030 年 2031 年 
合计 占比 

1 投资计划 57,800.00 51,524.00 344,724.00 -

2 资金筹资 57,800.00 51,524.00 344,724.00 100.00%

2.1 项目资本金 12,000.00 8,945.00 68,945.00 20.00%

2.1.1 其中：建设期利息 6,212.10 3,768.89 20,609.84 

2.2 申请专项债券 45,800.00 42,579.00 275,779.00 80.00%

（三）项目收益及现金净流入预测   

根据《大连长兴岛经济区交流岛街道城市更新项目专项债券募投情况》，本

项目收入来源为综合管廊租赁收入、电力管廊租赁收入、交流岛净水厂收入、

土地出让净收益等。本项目预计于 2031 年 6 月末竣工投产。测算期间不考虑经

济增长等因素。  

1.运营收入（含税）测算  

（1）综合管廊及电力管廊租赁收入  

本项目建成后，综合及电力管廊可出租面积共计 12.48 万平方米，其中综

合管廊 7.68 万平方米、电力管廊 4.80 万平方米。管廊租赁收费单价参考国内

同类项目，目前结合大连长兴岛（西中岛）园区敷设管线类型及状况，以及园

区内类似已出租管廊项目协议，确定本项目中综合管廊租赁在运营期按照 780

元 /平方米 /年，电力管廊租赁在运营期按照 687 元 /平方米 /年计算。运营期第一

年、第二年的管廊出租率按照 80%、90%考虑，运营期第三年达到 100%。经
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测算，债券存续期综合及电力管廊出租收入合计 276,782.40 万元。  

（2）交流岛净水厂收入  

交流岛净水厂扩建规模 13 万吨 /天，运营期第一年、第二年的负荷率按照

80%、90%考虑，根据大连长兴岛临港工业区管理委员会文件《大连长兴岛临

港工业区关于调整自来水价格收费标准的通知》（大长管发〔2006〕129 号），

工业用水价格为 3.2 元 /立方米，预期达产年营业收入约 15,184.00 万元。经测

算，债券存续期交流岛净水厂收入合计 452,483.20 万元。  

（3）车位出租收入  

本项目建成后，包括 500 个占道停车位，全部为一类停车位，日平均收费

10 元，日历天数 365 天，平均停车率 52%。经测算，债券存续期车位出租收入

合计 2,846.74 万元。  

（4）广告位出租收入  

本项目建成后，包括 230 个广告位。根据长兴岛经济区广告位租赁市场及

项目所在区域实际情况，本项目广告位出租价格按 2000 元 /个·年测算，出租

率 80%。经测算，债券存续期广告位出租收入合计 1,122.40 万元。  

（5）土地出让净收益  

本项目可出让土地共 166268 平方米，容积率暂按 2.0 考虑，折合成可出让

建筑面积约为 33.25 万平方米，楼面地价暂按 5500 元 /平方米计算，扣除 10%

农业农村基金，出让分五年完成。经测算，债券存续期土地出让净收益合计

164,605.30 万元。  

综上所述，债券存续期运营收入（含税）合计 897,840.04 万元。  

2.运营成本（含税）测算  

本项目运营成本是指项目运营期间发生的各类付现成本，项目运营成本主

要支出有以下几项：  

（1）职工薪酬  

本项目劳动定员 30 人，运营期平均职工薪酬 10 万元（包括保险统筹等）。
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基于以上预测，预计债券存续期内职工薪酬合计为 9,000.00 万元。  

（2）净水厂成本  

交流岛净水厂吨水经营成本，参考现行各地类似规模工艺的净水厂数据，

暂按 0.8 元 /吨计算，考虑原水成本 0.7562 元 /吨，共计 1.5562 元 /吨计入成本。

经测算，债券存续期净水厂成本合计 220,048.24 万元。  

（3）维护费  

维护费按工程费用的 0.05%测算。基于以上预测，预计债券存续期内维护

费支出合计为 3,968.71 万元。  

（4）外购燃料动力费  

燃料动力费包括维持运营的水费、电费等。按除管廊运营收入的 3%估算。

经测算，债券存续期外购燃料动力费 8,303.47 万元。  

（5）其他费用  

其他费用包括日常管理费用、营销费用等，其他费用暂按除净水厂外其他

运营收入 1%估算。基于以上预测，预计债券存续期内其他费用支出合计为

2,807.60 万元。  

综上所述，债券存续期预计运营成本（含税）合计 244,128.02 万元。  

3.税费测算  

（1）增值税  

1）销项税  

本项目增值税销项税管廊、停车位、广告位适用 9%税率，净水厂按 3%税

率简易计税。经测算，债券存续期销项税 36,360.56 万元。  

2）进项税  

运营期进项税主要包括燃料动力费（税率 13%）、维护费（税率 9%）、其他

费用（税率 6%）的进项税，经测算运营期进项税合计 1,441.85 万元。  

建设投资形成固定资产的进项税可以抵扣，建筑安装工程税率 9%、设备购

置费税率 13%，工程建设其他费用税率 6%，经测算可抵扣固定资产进项税
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24,822.36 万元。  

3）应缴增值税  

应缴增值税等于销项税减可抵扣进项税，经测算债券存续期应缴增值税

10,096.35 万元。  

（2）城市维护建设税  

城市维护建设税计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税率 7%，经

测算债券存续期应缴城市维护建设税 706.74 万元。  

（3）教育费附加及地方教育附加  

教育费附加及地方教育附加计税依据为应缴流转税（本项目为增值税），税

率 5%，经测算债券存续期应缴教育费附加及地方教育附加 504.82 万元。  

（4）企业所得税  

企业所得税按利润总额的 25%进行测算，利润总额=息税折旧前利润 -折旧

费用 -利息支出，其中：1）预计形成固定资产原值 319,901.64 万元，按 30 年

折旧，每年折旧费用 10,663.39 万元；2）利息支出为运营期专项债券利息。经

测算债券存续期应缴企业所得税 0.00 万元。  

综上所述，项目应缴税费合计 11,307.91 万元。  

4.运营期项目收益及现金净流入  

综上，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预计用于项

目资金平衡的运营期现金净流入为 642,404.11 万元，详见下表。  
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运营期项目收益及现金净流入规模测算表  

金额单位：万元  

运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

一 运营收入（含税） 897,840.04 9,854.52 55,077.56 57,524.76 57,524.76 57,524.76 57,524.76 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

（一） 综合管廊租赁收入 178,513.92 2,396.16 5,391.36 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 

1 可出租面积（万平方米） —— 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 

2 年租金（元/平方米） —— 390.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 

3 出租率% —— 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（二） 电力管廊租赁收入 98,268.48 1,319.04 2,967.84 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 

1 可出租面积（万平方米） —— 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 

2 年租金（元/平方米） —— 343.50 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 

3 出租率% —— 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（三） 交流岛净水厂收入 452,483.20 6,073.60 13,665.60 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 

1 年处理水量（万吨） —— 2,372.50 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 

2 平均水价（元/吨） —— 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 

3 生产负荷 —— 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（四） 车位出租收入 2,846.74 47.32 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 

1 车位数（个） —— 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

2 日平均收费（元/个） —— 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

3 日历天数 —— 182.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

4 出租率% —— 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 

（五） 广告位收入 1,122.40 18.40 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

1 广告位数量 —— 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 

2 年租金（元/个） —— 1,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 

3 出租率% —— 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

（六） 土地出让净收益 164,605.30 32,921.06 32,921.06 32,921.06 32,921.06 32,921.06   

1 
可出让土地面积（万平方

米） 
—— 3.32536 3.32536 3.32536 3.32536 3.32536   

2 容积率 —— 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00   

3 楼面地价（元/平方米） —— 5,500.00 5,500.00 5,500.00 5,500.00 5,500.00   

4 留存比例 —— 90% 90% 90% 90% 90%   

二 运营成本（含税） 244,128.02 3,319.08 7,413.73 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 

（一） 职工薪酬 9,000.00 150.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

1 平均劳动定员 —— 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

2 平均年薪酬（万元） —— 5.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

（二） 净水厂成本 220,048.24 2,953.67 6,645.75 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 

1 年处理量（万吨） —— 1,898.00 4,270.50 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 

2 单位成本（元/吨） —— 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 

（三） 维护费 3,968.71 66.15 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 

1 工程费用 —— 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 

2 占比（%） —— 0.03% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 

（四） 外购燃料及动力费 8,303.47 111.46 250.78 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 

1 其他运营收入  3,715.20 8,359.20 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 

2 占比（%）  3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 

（五） 其他费用 2,807.60 37.81 84.91 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 
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运营期 
序号 收入/成本类别 合计 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

1 其他运营收入 —— 3,780.92 8,490.90 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 

2 占比（%） —— 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 

三 税费 11,307.91 - - - - - - - - - - 

（一） 增值税 10,096.35 - - - - - - - - - - 

1 销项税 36,360.56 489.09 1,099.11 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 

2 进项税 1,441.85 20.42 44.58 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 

3 固定资产进项税 24,822.36 468.67 1,054.53 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 

（二） 城市维护建设税 706.74 - - - - - - - - 

（三） 
教育费附加及地方教育

附加 
504.82 - - - - - - - - 

（四） 企业所得税 - - - - - - - - - - - 

1 息税折旧前利润 452,976.45 6,066.77 13,688.24 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 

2 折旧摊销费用 319,901.64 5,331.69 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 

3 财务费用 219,716.71 3,768.89 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 

4 利润总额 -86,641.96 -3,033.82 -5,151.62 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 

四 运营期项目净收益 642,404.11 6,535.44 47,663.83 49,335.46 49,335.46 49,335.46 49,335.46 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 
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（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 

一 运营收入（含税） 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

（一） 综合管廊租赁收入 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 

1 可出租面积（万平方米） 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 

2 年租金（元/平方米） 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 

3 出租率% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（二） 电力管廊租赁收入 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 

1 可出租面积（万平方米） 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 

2 年租金（元/平方米） 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 

3 出租率% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（三） 交流岛净水厂收入 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 

1 年处理水量（万吨） 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 

2 平均水价（元/吨） 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 

3 生产负荷 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（四） 车位出租收入 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 

1 车位数（个） 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

2 日平均收费（元/个） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

3 日历天数 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

4 出租率% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 

（五） 广告位收入 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 

1 广告位数量 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 

2 年租金（元/个） 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 

3 出租率% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

（六） 土地出让净收益     

1 
可出让土地面积（万平方

米） 
    

2 容积率     

3 楼面地价（元/平方米）     

4 留存比例     

二 运营成本（含税） 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 

（一） 职工薪酬 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

1 平均劳动定员 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

2 平均年薪酬（万元） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

（二） 净水厂成本 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 

1 年处理量（万吨） 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 

2 单位成本（元/吨） 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 

（三） 维护费 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 

1 工程费用 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 

2 占比（%） 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 

（四） 外购燃料及动力费 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 

1 其他运营收入 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 

2 占比（%） 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 

（五） 其他费用 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 

1 其他运营收入 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 

2 占比（%） 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 

三 税费 - - - - - - - - - - - 

（一） 增值税 - - - - - - - - - - - 

1 销项税 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 

2 进项税 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 

3 固定资产进项税 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 

（二） 城市维护建设税 - - - - - - - - - - - 

（三） 
教育费附加及地方教育附

加 
- - - - - - - - - - - 

（四） 企业所得税 - - - - - - - - - - - 

1 息税折旧前利润 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 15,242.68 

2 折旧摊销费用 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 

3 财务费用 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 

4 利润总额 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,597.18 -3,124.08 -3,124.08 -3,124.08 -3,124.08 -3,124.08 -3,124.08 

四 运营期项目净收益 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 16,414.40 
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（续）  

运营期 
序号 收入/成本类别 

2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 2059 年 2060 年 2061 年 

一 运营收入（含税） 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 12,320.12 

（一） 综合管廊租赁收入 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 5,990.40 2,995.20 

1 可出租面积（万平方米） 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 7.68 

2 年租金（元/平方米） 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 780.00 390.00 

3 出租率% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（二） 电力管廊租赁收入 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 3,297.60 1,648.80 

1 可出租面积（万平方米） 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 

2 年租金（元/平方米） 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 687.00 343.50 

3 出租率% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（三） 交流岛净水厂收入 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 15,184.00 7,592.00 

1 年处理水量（万吨） 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 2,372.50 

2 平均水价（元/吨） 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 3.20 

3 生产负荷 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

（四） 车位出租收入 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 94.90 47.32 

1 车位数（个） 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

2 日平均收费（元/个） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

3 日历天数 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 182.00 

4 出租率% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 52% 

（五） 广告位收入 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 36.80 

1 广告位数量 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 

2 年租金（元/个） 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 2059 年 2060 年 2061 年 

3 出租率% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 

（六） 土地出让净收益   

1 可出让土地面积（万平方米）   

2 容积率   

3 楼面地价（元/平方米）   

4 留存比例   

二 运营成本（含税） 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 4,094.83 

（一） 职工薪酬 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 150.00 

1 平均劳动定员 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

2 平均年薪酬（万元） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 5.00 

（二） 净水厂成本 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 7,384.17 3,692.08 

1 年处理量（万吨） 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 4,745.00 2,372.50 

2 单位成本（元/吨） 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 1.5562 

（三） 维护费 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 132.29 66.15 

1 工程费用 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 264,587.00 

2 占比（%） 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.03% 

（四） 外购燃料及动力费 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 278.64 139.32 

1 其他运营收入 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 9,288.00 4,644.00 

2 占比（%） 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 

（五） 其他费用 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 94.20 47.28 

1 其他运营收入 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 9,419.70 4,728.12 

2 占比（%） 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 

三 税费 151.47 1,312.33 1,312.33 1,312.33 1,312.33 1,312.33 1,312.33 1,312.33 1,312.33 657.83 
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运营期 
序号 收入/成本类别 

2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 2059 年 2060 年 2061 年 

（一） 增值税 135.24 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 1,171.72 587.35 

1 销项税 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 1,220.03 611.52 

2 进项税 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 48.31 24.17 

3 固定资产进项税 1,036.48   

（二） 城市维护建设税 9.47 82.02 82.02 82.02 82.02 82.02 82.02 82.02 82.02 41.11 

（三） 教育费附加及地方教育附加 6.76 58.59 58.59 58.59 58.59 58.59 58.59 58.59 58.59 29.37 

（四） 企业所得税 - - - - - - -   

1 息税折旧前利润 15,226.45 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 7,567.45 

2 折旧摊销费用 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 10,663.39 5,331.69 

3 财务费用 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 6,086.37 4,712.37 3,338.37 1,964.37 638.69 

4 利润总额 -3,140.31 -3,264.69 -3,264.69 -3,264.69 -3,264.69 -1,647.69 -273.69 1,100.31 2,474.31 1,597.07 

四 运营期项目净收益 16,262.93 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 15,102.07 7,567.45 
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五、项目收益及现金净流入覆盖还本付息情况  

本项目收益及现金净流入 642,404.11 万元，债券存续期应还本付息 516,105.55 万元，本息覆盖的平均倍数为 1.24 倍，能够合

理保证偿还专项债券本金和利息，可以实现项目收益与融资自求平衡。  

项目收益及现金净流入规模测算表 

金额单位：万元  

建设期 运营期 
项目 合计 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、现金流入     

1.项目配套资本金 68,945.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00 8,945.00  

2.债券资金流入 275,779.00 50,000.00 45,800.00 45,800.00 45,800.00 45,800.00 42,579.00  

3.运营收入 897,840.04 9,854.52 55,077.56 57,524.76 

现金流入小计 1,242,564.04 62,000.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00 61,378.52 55,077.56 57,524.76 

二、现金流出   

1.建设投资 324,114.16 61,763.45 55,709.90 54,335.90 52,961.90 51,587.90 47,755.11  

2.债券还本付息 516,105.55 236.55 2,090.10 3,464.10 4,838.10 6,212.10 7,537.79 8,176.47 8,176.47 

3.运营成本及税费 255,435.93 3,319.08 7,413.73 8,189.30 

现金流出小计 1,095,655.64 62,000.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00 57,800.00 58,611.98 15,590.20 16,365.77 

三、当年现金净流量 146,908.40 - - - - - 2,766.54 39,487.36 41,158.99 

四、累计现金结存额 146,908.40 - - - - - 2,766.54 42,253.91 83,412.90 

五、本息覆盖率 1.24 
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（续）  

运营期 
项目 

2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一、现金流入     

1.项目配套资本金   

2.债券资金流入   

3.运营收入 57,524.76 57,524.76 57,524.76 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

现金流入小计 57,524.76 57,524.76 57,524.76 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

二、现金流出   

1.建设投资   

2.债券还本付息 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 8,176.47 

3.运营成本及税费 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 

现金流出小计 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 16,365.77 

三、当年现金净流量 41,158.99 41,158.99 41,158.99 8,237.93 8,237.93 8,237.93 8,237.93 8,237.93 8,237.93 

四、累计现金结存额 124,571.89 165,730.88 206,889.87 215,127.80 223,365.73 231,603.66 239,841.59 248,079.52 256,317.46 

五、本息覆盖率 1.24 
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（续）  

运营期 
项目 

2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 

一、现金流入     

1.项目配套资本金   

2.债券资金流入   

3.运营收入 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

现金流入小计 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 

二、现金流出   

1.建设投资   

2.债券还本付息 8,176.47 8,176.47 27,176.47 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 

3.运营成本及税费 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 8,189.30 

现金流出小计 16,365.77 16,365.77 35,365.77 15,892.67 15,892.67 15,892.67 15,892.67 15,892.67 15,892.67 

三、当年现金净流量 8,237.93 8,237.93 -10,762.07 8,711.03 8,711.03 8,711.03 8,711.03 8,711.03 8,711.03 

四、累计现金结存额 264,555.39 272,793.32 262,031.25 270,742.28 279,453.31 288,164.34 296,875.37 305,586.40 314,297.43 

五、本息覆盖率 1.24 
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（续）  

运营期 
项目 

2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 2059 年 2060 年 2061 年 

一、现金流入       

1.项目配套资本金    

2.债券资金流入    

3.运营收入 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 12,320.12 

现金流入小计 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 24,603.70 12,320.12 

二、现金流出    

1.建设投资    

2.债券还本付息 7,703.37 7,703.37 7,703.37 7,703.37 38,703.37 51,886.37 50,512.37 49,138.37 47,764.37 43,217.69 

3.运营成本及税费 8,340.77 9,501.63 9,501.63 9,501.63 9,501.63 9,501.63 9,501.63 9,501.63 9,501.63 4,752.67 

现金流出小计 16,044.14 17,205.00 17,205.00 17,205.00 48,205.00 61,388.00 60,014.00 58,640.00 57,266.00 47,970.35 

三、当年现金净流量 8,559.56 7,398.70 7,398.70 7,398.70 -23,601.30 -36,784.30 -35,410.30 -34,036.30 -32,662.30 -35,650.23 

四、累计现金结存额 322,857.00 330,255.70 337,654.41 345,053.11 321,451.82 284,667.52 249,257.22 215,220.93 182,558.63 146,908.40 

五、本息覆盖率 1.24 
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六、相关风险提示  

总体来看，本次债券募投项目预计项目收益对其拟使用的募集资金保障程

度较高，但未来募投项目因经营周期、收入以及成本规模等受到宏观经济、市

场情况、相关政策等诸多因素影响，现实中可能存在不确定性，使项目收益产

生一定的变动风险。                                  
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