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附件：

项目收益及现金流入评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以松原市 2019年二桥西侧（含蛋禽、党校）二期棚改（城中村）建

设项目预期土地出让收入对应政府性基金收入及配套商业设施销售收入为基础，结

合项目的建设期、近几年项目周边地块成交情况、预期 GDP增速、提取的农业开

发资金、国有土地收益基金、教育资金、农田水利建设资金、保障性安居工程资金

及近期相同类型商业配套设施市场价格扣除相关税费等，对预测期间经济环境等的

最佳估计假设为前提，编制松原市相关棚户区改造项目土地出让收益预测表（预期

松原市 GDP（2.93%）增速的 100%、90%、80%比例作为土地价格及商业配套设施市

场价格的增幅）。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）政府制定的土地出让计划等能够顺利执行；

（五）土地出让价格及商业配套设施市场价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）主管单位

单位名称：松原市住房和城乡建设局

单位性质：行政机关

统一社会信用代码：11220700737020209D
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主管业务：城市建设及行业管理

（2）建设单位

①基本信息

单位名称：松原经开城市房地产开发有限公司

单位性质：有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资)

统一社会信用代码：91220701MA149QWX62

成立日期：2017 年 07 月 04 日

经营范围：企业以自有资金对房地产业、农业、商业进行投资、土地收储、房

地产开发及销售、棚户区改造、城市开发、城市道路、绿化、灯光市政基础设施建

设、城市公用设施建设、园区建设、土地一级开发整理建设、物业管理、水泥制品

生产、城市房屋拆除服务、市政设施配套服务、建筑材料销售、工程质量检测、苗

圃经营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

②财务信息

2020 年度基础财务数据

截至 2020 年 12 月 31 日，项目单位资产总额 398,742,913.69 元（其中流动资

产 398,726,299.75 元，非流动资产 16,613.94 元)，负债总额 358,742,913.69 元

（其中流动负债 58,742,913.69 元，非流动负债 300,000,000.00 元为 2020 年发行

的政府专项债券），所有者权益 40,000,000.00 元。

2020 年度处于项目开发期，利润表中收入及支出均为 0.00 元。

项目单位负债主要由 2020 年已发行的政府专项债券构成，负债额中主要由不

需短期支付的长期负债构成。

财务比率情况

通过项目单位的财务数据，经计算，项目单位主要偿偿债能力财务指标情况如

下：

指标名称 指标计算公式 2020年 2019年
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指标名称 指标计算公式 2020年 2019年

流动比率 流动资产/流动负债 6.79 13.92

速动比率 速动资产/流动负债 1.91 6.12

资产负债率 负债总额/资产总额 89.97% 7.18%

权益乘数 资产总额/所有者权益总额 9.97 1.08

长期资本负债率 非流动负债/(非流动负债+股本权益总额） 0.88 0.00

从上述指标可以看出，流动比率和速动比率指标值均较大，流动资产构成中主

要是项目开发成本支出。短期偿债能力尚可。最近一期资产负债率较大，主要是因

为 2020 年发行政府专项债券所致。资产总额主要由项目开发支出构成，且负债中

主要由不需短期支付的长期负债构成，所以整体来看，企业资产对债权人的保障程

度尚可。

（二）项目概况

1.项目位置

项目基地位于松原市扶余大路以南，伯都讷南街以西。

2.项目内容及规模

项目征收居民总套数 900 套，征收土地面积 694192.52 平方米，征收总建筑面

积 72000 平方米。新建回迁安置居民 740 套，企业购买商品住房 121 套，采取货币

补偿安置住宅房屋 39 套。

回迁安置住房用地面积 52065.42 ㎡，建筑道路红线退让 8493 ㎡，红线内小区

道路等配套设施道路面积 7549 ㎡。总建筑面积 141918.89 ㎡，其中：回迁住宅建

筑面积73864.89㎡,公司持有经营性用房建筑面积31107.15㎡,配套用房建筑面积

1180 ㎡,地下停车场建筑面积 36520.57 ㎡,新建小区内绿化面积：25090.60 ㎡,新

建小区内硬化面积 14805.00 ㎡。

3.项目建设工期

项目工期为 3年，即从 2019 年 3 月～2022 年 2 月。

4.投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算
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项目总投资 90,745.46 万元，其中建设投资 84,057.46 万元，建设期利息

6,688.00 万元。

（2）资金筹措方式

项目资金筹措方式为企业自筹、地方政府财政资金及发行专项债券解决。

5.资金平衡

松原市 2019 年二桥西侧（含蛋禽、党校）二期棚改（城中村）建设项目用于

偿还债务款项的土地出让收入扣除提取的农业开发资金、国有土地收益基金、教育

资金、农田水利建设资金、保障性安居工程资金及配套商业设施销售收入扣除相关

税费等后全部用于专项偿还本期债券本息，剩余部分用于偿还其他债务性资金。

6.资金管理

单位建立了《财务内部管理制度》，对资金的管理职责及使用进行了规范和明

确，在遵照专项债券资金使用规定的前提下，严格执行相关制度，能够保证债券资

金的安全和有效使用。

7.资本金情况

2021 年 8 月 3 日，松原市人民政府办公室《关于补充棚户区改造项目专项债券

评审材料会议纪要》明确，项目资本金 10,627.36 万元由市财政分年度逐年列入预

算。企业自筹 24,719.00 万元。

四、项目收益及现金流入预测项目说明

（一）项目建设背景

项目所拆迁的区块建筑所在地块土地性质为集体土地，区域中存在大量的工业

企业，零星分布，与居⺠住宅密不可分，无法分离出去。区块市政基础配套不完善，

区块内房屋较为老旧，部分房屋破损严已经属于危房。不完善的配套设施、破损老

旧程度较大的住房以及较为脏乱的居住环境已经严重影响着当地居⺠的日常生活

和生命财产安全。

项目的建设可为棚户区居⺠的居住创造良好空间条件，改善生活环境。是改善

弱势群体居住条件的惠⺠工程，是缓解社会矛盾、构建和谐社会的必要举措，也是

贯彻落实执政为⺠、以人为本重要思想的具体表现。

（二）项目收益及现金流入预测
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本期债券募集资金投资项目现金流入通过土地出让及配套商业设施销售收入

实现。

（1）土地出让收入及收益预测

①土地出让价格预测

经查询 2017年以来松原市类似地段或区域相关土地出让信息，本次评价参考

上述地块的成交价格进行预测。拟开发的棚户区改造区域地块与县内其他地块整体

发展水平基本相当，随着经济的发展，上述地块仍有较大的升值空间。
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住宅用地参考项目地块信息见下表：

序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 出让日期 用途

1 2207002018B00119 松原市 中山大街东侧 11.46550 21,124.29 1,842.42 2018年 7月 5日 其他普通商品住房用地

2 2207002017B00085 松原市 东镇大路北侧 3.60095 5,197.00 1,443.23 2017年 9月 4日 其他普通商品住房用地

3 2207002017B00034 松原市 中山大街东侧 12.84092 24,455.39 1,904.49 2017年 3月 14日 其他普通商品住房用地

商服用地参考项目地块信息见下表：

序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 出让日期 用途

1 2207002020B00231 松原市 松原经济技术开发区 2.46338 2,842.74 1,154.00 2020年 6月 1日 零售商业用地

2 2207002020B00228 松原市 松原经济技术开发区 2.02147 2,332.78 1,154.00 2020年 6月 1日 零售商业用地

3 2207002019B00048 松原市 松原经济技术开发区 0.405169 529.60 1,307.11 2019年 7月 2日 零售商业用地

4 2207002018B00208-1 松原市 贺尔其勒村 0.7918 819.80 1,035.36 2018年 10月 18日 零售商业用地

5 2207002017B00176 松原市 卡拉房子村 1.1995 1,966.40 1,639.35 2017年 12月 28日 其他商服用地

6 2207002017B00159 松原市 东镇大路南侧 0.366027 1,092.02 2,983.44 2017年 12月 5日 批发零售用地

7 2207002017B00066 松原市 贺尔其勒村 0.7687 902.50 1,174.06 2017年 8月 23日 其他商服用地



7/39

序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 出让日期 用途

8 2207002017B00070 松原市 贺尔其勒村 1.2313 1,444.60 1,173.23 2017年 8月 23日 其他商服用地

9 2207002017B00010 松原市 东镇大路南侧 1.6859 1,933.77 1,147.03 2017年 2月 13日 其他商服用地

合计 10.933246 13,864.21

根据查询信息，考虑土地的面积、成交时间等信息，对不同地块赋予不同的权重进行加权平均计算后确定区域内住宅用地地价。

具体详见下表：

序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 修正系数 修正后地价（元/㎡） 出让日期 用途

1 2207002018B00119 松原市 中山大街东侧 11.46550 21,124.29 1,842.42 0.50 921.21 2018年 7月 5日 其他普通商品住房用地

2 2207002017B00085 松原市 东镇大路北侧 3.60095 5,197.00 1,443.23 0.05 72.16 2017年 9月 4日 其他普通商品住房用地

3 2207002017B00034 松原市 中山大街东侧 12.84092 24,455.39 1,904.49 0.45 857.022017年 3月 14日其他普通商品住房用地

小计 1.00 1,850.39

根据查询信息，考虑土地的面积、成交时间等信息，对不同地块赋予不同的权重进行加权平均计算后确定区域内商服用地地价。

具体详见下表：

序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 修正系数 修正后地价（元/㎡） 出让日期 用途
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序号 地块（电子监管号） 区位 位置 面积（公顷 中标价格（万元） 地价（元/㎡） 修正系数 修正后地价（元/㎡） 出让日期 用途

1 2207002020B00231 松原市 松原经济技术开发区 2.46338 2,842.74 1,154.00 0.05 57.70 2020年 6月 1日 零售商业用地

2 2207002020B00228 松原市 松原经济技术开发区 2.02147 2,332.78 1,154.00 0.05 57.70 2020年 6月 1日 零售商业用地

3 2207002019B00048 松原市 松原经济技术开发区 0.405169 529.60 1,307.11 0.30 392.13 2019年 7月 2日 零售商业用地

4 2207002018B00208-1 松原市 贺尔其勒村 0.7918 819.80 1,035.36 0.05 51.772018年 10月 18日零售商业用地

5 2207002017B00176 松原市 卡拉房子村 1.1995 1,966.40 1,639.35 0.25 409.842017年 12月 28日其他商服用地

6 2207002017B00159 松原市 东镇大路南侧 0.366027 1,092.02 2,983.44 0.15 447.52 2017年 12月 5日 批发零售用地

7 2207002017B00066 松原市 贺尔其勒村 0.7687 902.50 1,174.06 0.05 58.70 2017年 8月 23日 其他商服用地

8 2207002017B00070 松原市 贺尔其勒村 1.2313 1,444.60 1,173.23 0.05 58.66 2017年 8月 23日 其他商服用地

9 2207002017B00010 松原市 东镇大路南侧 1.6859 1,933.77 1,147.03 0.05 57.35 2017年 2月 13日 其他商服用地

合计 10.933246 13,864.21 1.000 1,591.37

松原市 2017－2020年全市生产总值（GDP）同比增速按可比价格计算分别为 0.9%、4.1%、2.6%和 2.00%，近三年平均增速 2.93%，

本次预测按照此增速做为预计增速计算土地价格及商业配套设施价格的增长，即增速 2.93%。

现预测预期各年度土地出让价格如下:
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项目 增速 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

住宅 增速 100% 1,850.39 1,904.61 1,960.41 2,017.85 2,076.97 2,137.83 2,200.47 2,264.94 2,331.30 2,399.61 2,469.92 2,542.29 2,616.78 2,693.45 2,772.37 2,853.60

商服 增速 100% 1,591.37 1,638.00 1,685.99 1,735.39 1,786.24 1,838.57 1,892.44 1,947.89 2,004.97 2,063.71 2,124.18 2,186.42 2,250.48 2,316.42 2,384.29 2,454.15

住宅 增速 90% 1,850.39 1,899.18 1,949.27 2,000.67 2,053.43 2,107.57 2,163.15 2,220.19 2,278.74 2,338.83 2,400.51 2,463.81 2,528.78 2,595.46 2,663.90 2,734.15

商服 增速 90% 1,591.37 1,633.33 1,681.19 1,730.45 1,781.15 1,833.34 1,887.06 1,942.35 1,999.26 2,057.84 2,118.13 2,180.19 2,244.07 2,309.82 2,377.50 2,447.16

住宅 增速 80% 1,850.39 1,893.76 1,938.15 1,983.58 2,030.08 2,077.66 2,126.36 2,176.21 2,227.22 2,279.42 2,332.85 2,387.53 2,443.50 2,500.77 2,559.39 2,619.38

商服 增速 80% 1,591.37 1,628.67 1,666.85 1,705.92 1,745.91 1,786.83 1,828.71 1,871.58 1,915.45 1,960.35 2,006.30 2,053.32 2,101.45 2,150.71 2,201.12 2,252.72
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②土地出让收入预测

根据上述近期土地市场情况及项目出让区周边土地价格结合土地价格增长率

（分别以预期地区 GDP 增速（2.93%）的 100%、90%和 80%为土地价格增长）。现预

测项目地块的计划转让实现土地出让收入情况如下：

金额单位：人民币万元

序

号
项目

按预期 GDP增速 2.93%

的 100%预计

按预期GDP增速 2.93%

的 90%预计

按预期GDP增速 2.93%

的 80%预计

1 2022年 19,046.10 18,991.80 18,937.60

2 2032年 69,658.75 67,508.39 65,418.32

合计 88,704.85 86,500.19 84,355.92

③土地出让收益预测

按首次债券融资存续期按计划全部出售完土地，自融资开始日起按计划全部完

成土地挂牌交易：



11/39

按预期 GDP 增速 2.93%的 100%预计，土地出让收益情况

金额单位：人民币万元

序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

一 土地出让面积 万㎡ 10.00 27.40 37.400000

二 出让土地回款 万元 19,046.10 69,658.75 88,704.85

三 用于资金平衡的土地相关收益 万元

1 土地出让收入 万元 19,046.10 69,658.75 88,704.85

2 土地收益 收入*40%(1*40%) 万元 7,618.44 27,863.50 35,481.94

3 计提各项资金 万元 3,879.71 14,124.92 18,004.63

3.1 省级农业土地开发资金 土地出让面积*2.115元 万元 21.15 57.95 79.10

3.2 国有土地收益基金 净收益*10%（2*10%） 万元 761.84 2,786.35 3,548.19

3.3 市、县级农业土地开发资金 土地出让面积*4.935元 万元 49.35 135.22 184.57

3.4 教育资金 净收益*10%（2*10%） 万元 761.84 2,786.35 3,548.19

3.5 农田水利建设资金 净收益*10%（2*10%） 万元 761.84 2,786.35 3,548.19
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序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

3.6 保障性安居工程资金 净收益*20%（2*20%） 万元 1,523.69 5,572.70 7,096.39

4 用于资金平衡的土地相关收益 收入－各项资金（1－3） 万元 15,166.39 55,533.83 70,700.22

按预期 GDP 增速 2.93%的 90%预计，土地出让收益情况

金额单位：人民币万元

序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

一 土地出让面积 万㎡ 10.00 27.40 37.400000

二 出让土地回款 万元 18,991.80 67,508.39 86,500.19

三 用于资金平衡的土地相关收益 万元

1 土地出让收入 万元 18,991.80 67,508.39 86,500.19

2 土地收益 收入*40%(1*40%) 万元 7,596.72 27,003.36 34,600.08

3 计提各项资金 万元 3,868.85 13,694.86 17,563.71

3.1 省级农业土地开发资金 土地出让面积*2.115元 万元 21.15 57.95 79.10

3.2 国有土地收益基金 净收益*10%（2*10%） 万元 759.67 2,700.34 3,460.01
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序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

3.3 市、县级农业土地开发资金 土地出让面积*4.935元 万元 49.35 135.22 184.57

3.4 教育资金 净收益*10%（2*10%） 万元 759.67 2,700.34 3,460.01

3.5 农田水利建设资金 净收益*10%（2*10%） 万元 759.67 2,700.34 3,460.01

3.6 保障性安居工程资金 净收益*20%（2*20%） 万元 1,519.34 5,400.67 6,920.01

4 用于资金平衡的土地相关收益 收入－各项资金（1－3） 万元 15,122.95 53,813.53 68,936.48

按预期 GDP 增速 2.93%的 80%预计，土地出让收益情况

金额单位：人民币万元

序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

一 土地出让面积 万㎡ 10.00 27.40 37.400000

二 出让土地回款 万元 18,937.60 65,418.32 84,355.92

三 用于资金平衡的土地相关收益 万元

1 土地出让收入 万元 18,937.60 65,418.32 84,355.92
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序号 项目 计提方式 单位 2022年出让情况 2032年出让情况 合计

2 土地收益 收入*40%(1*40%) 万元 7,575.04 26,167.33 33,742.37

3 计提各项资金 万元 3,858.01 13,276.83 17,134.84

3.1 省级农业土地开发资金 土地出让面积*2.115元 万元 21.15 57.95 79.10

3.2 国有土地收益基金 净收益*10%（2*10%） 万元 757.50 2,616.73 3,374.23

3.3 市、县级农业土地开发资金 土地出让面积*4.935元 万元 49.35 135.22 184.57

3.4 教育资金 净收益*10%（2*10%） 万元 757.50 2,616.73 3,374.23

3.5 农田水利建设资金 净收益*10%（2*10%） 万元 757.50 2,616.73 3,374.23

3.6 保障性安居工程资金 净收益*20%（2*20%） 万元 1,515.01 5,233.47 6,748.48

4 用于资金平衡的土地相关收益 收入－各项资金（1－3） 万元 15,079.59 52,141.49 67,221.08
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根据上述测算，在按预期 GDP 增速 2.93%的 100%计算土地价格增长率时，用于

资金平衡的土地相关收入为 88,704.85 万元，用于资金平衡的土地相关收益为

70,700.22 元。

同理计算，在按预期 GDP 增速 2.93%的 90%计算土地价格增长率时，用于资金

平衡的土地相关收入为 86,500.19 万元，用于资金平衡的土地相关收益为

68,936.48 万元。

在按预期 GDP 增速 2.93%的 80%计算土地价格增长率时，用于资金平衡的土地

相关收入为 84,355.92 万元，用于资金平衡的土地相关收益为 67,221.08 万元。

（2）配套商业设施销售收入及收益预测

①配套商业设施销售价格预测

经了解近期松原市类似地段或区域相关房地产市场信息，本次评价参考相关销

售价格进行预测。经过网上查询（58）同城网，类似地产价格参考信息如下：

配套商业建设参考价格情况如下：

序号 区域 位置 面积（㎡） 单价（元/㎡) 备注

1 松原 宜居康郡 —— 5,800.00起价

2 松原 宁江区-江南广宇农贸市场 75.00 10,000.00

3 松原 宁江区-江南广宇华隆学府 793.36 7,008.17

4 松原 宁江区-江南广宇农贸市场 30.86 8,003.89

5 松原 宁江区-江南广宇农贸市场 56.42 7,089.68

6 松原 宁江区-江南广宇农贸市场 115.74 5,788.84

7 松原 经济技术开发区 150.00 9,333.33

地下车位参考价格情况如下：

序号 区域 位置 单价（元/个 备注

1 松原 宁江区-望湖花园 218,000.00

2 松原 经济技术开发区-大禹塞维利亚 130,000.00
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序号 区域 位置 单价（元/个 备注

3 松原 宁江区-奥林匹克花园 148,000.00

4 松原 前郭区-豪杰花园 100,000.00

5 松原 宁江区-康庭雅苑北区 120,000.00

6 松原 宁江区-恒大御景湾 120,000.00

本次预测，结合情况，从谨慎角度考虑，配套商业建筑销售初始价格为 6,000.00

元/㎡，地下车位销售价格为 100,000.00 元/个。按照预期 GDP 增速（2.93%）计算

配套商业设施价格的增长，现预测预期各年度配套商业设施销售价格如下：

项目

按 GDP增速的 100% 按 GDP增速的 90% 按 GDP增速的 80%

商业建筑 地下停车场 商业建筑 地下停车场 商业建筑 地下停车场

计量单位 元/㎡ 元/个 元/㎡ 元/个 元/㎡ 元/个

2020 年价格 - - - - - -

2021 年价格 6,000.00 100,000.00 6,000.00 100,000.00 6,000.00 100,000.00

2022 年价格 6,175.80 102,930.00 6,158.22 102,637.00 6,140.64 102,344.00

2023 年价格 6,356.75 105,945.85 6,320.61 105,343.54 6,284.58 104,742.94

2024 年价格 6,543.00 109,050.06 6,487.29 108,121.45 6,431.89 107,198.12

2025 年价格 6,734.71 112,245.23 6,658.36 110,972.61 6,582.65 109,710.84

2026 年价格 6,932.04 115,534.01 6,833.94 113,898.96 6,736.95 112,282.46

2027 年价格 7,135.15 118,919.16 7,014.15 116,902.47 6,894.86 114,914.36

2028 年价格 7,344.21 122,403.49 7,199.11 119,985.19 7,056.48 117,607.96

2029 年价格 7,559.39 125,989.91 7,388.95 123,149.20 7,221.88 120,364.69

2030 年价格 7,780.89 129,681.42 7,583.80 126,396.64 7,391.16 123,186.04

2031 年价格 8,008.87 133,481.08 7,783.78 129,729.72 7,564.41 126,073.52

2032 年价格 8,243.52 137,392.08 7,989.04 133,150.70 7,741.72 129,028.68
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项目

按 GDP增速的 100% 按 GDP增速的 90% 按 GDP增速的 80%

商业建筑 地下停车场 商业建筑 地下停车场 商业建筑 地下停车场

计量单位 元/㎡ 元/个 元/㎡ 元/个 元/㎡ 元/个

2033 年价格 8,485.06 141,417.67 8,199.71 136,661.88 7,923.19 132,053.11

2034 年价格 8,733.67 145,561.21 8,415.94 140,265.65 8,108.91 135,148.44

2035 年价格 8,989.57 149,826.15 8,637.87 143,964.46 8,298.98 138,316.32

2036 年价格 9,252.96 154,216.06 8,865.65 147,760.80 8,493.51 141,558.45

②配套商业设施销售收入预测

根据上述近期配套商业设施情况及项目出让区周边销售价格结合销售价格增

长率（预期地区 GDP 增速（2.93%）的 100%、90%和 80%为价格增长率）及预期销售

进度情况(商业建筑预期可销售面积 31,107.15㎡，2022 年-2024 年预期销售量分

别为 9,332.00㎡、18,664.29 ㎡、3,110.86 ㎡。地下停车位可销售数量为 1,010

个，2022 年-2024 年预期销售量分别为 303 个、606 个、101 个）。现预测项目建

设期间配套商业设施销售实现收入情况如下：

金额单位：人民币万元

序号

按 GDP增速的 100%预计 按 GDP增速%的 90%预计 按 GDP增速%的 80%预计

商业建筑 地下停车位 商业建筑 地下停车位 商业建筑 地下停车位

2022年 5,763.26 2,339.08 5,746.85 2,332.43 5,730.45 2,325.77

2023年 11,864.42 5,778.29 11,796.97 5,745.44 11,729.72 5,712.68

2024年 2,035.44 991.27 2,018.11 982.82 2,000.87 974.43

合计 19,663.12 9,108.64 19,561.93 9,060.69 19,461.04 9,012.88

③配套商业设施销售支出

商业配套设施销售支出主要包括销售过程中产生的税金支出和销售过各中发

生必要的经营成本。

A、扣除的税金主要有增值税（税率 9%）、城市维护建设税（税率 7%）、教育

费附加（费率 3%）、地方教育附加（费率 2%）、印花税（税率 0.3‰）、企业所
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得税（税率 25%、以测算的收益数据估算确定）、土地增值税(按收益数据汇总测

算确定）。

经测算各项税金支出情况如下：

单位：万元

按预期 GDP 增速 2.93%的 100%预计，配套商业设施销售支出情况：

项目 增值税
城建

税

教育费附

加

地方教育费附

加

印花

税

企业所得

税

土地增值

税
合计

2022年 669.01 46.83 20.07 13.38 2.23 0.00 0.00 751.52

2023年
1,456.7

4

101.9

7
43.70 29.13 4.86 0.00 0.00

1,636.4

0

2024年 249.91 17.49 7.50 5.00 0.83 0.00 0.00 280.73

合计
2,375.6

6

166.2

9
71.27 47.51 7.92 0.00 0.00

2,668.6

5

按预期 GDP 增速 2.93%的 90%预计，配套商业设施销售支出情况：

项目 增值税
城建

税

教育费附

加

地方教育费附

加

印花

税

企业所得

税

土地增值

税
合计

2022年 667.10 46.70 20.02 13.34 2.22 0.00 0.00 749.38

2023年
1,448.4

5

101.3

9
43.45 28.97 4.83 0.00 0.00

1,627.0

9

2024年 247.78 17.34 7.43 4.95 0.83 0.00 0.00 278.33

合计
2,363.3

3

165.4

3
70.90 47.26 7.88 0.00 0.00

2,654.8

0

按预期 GDP 增速 2.93%的 80%预计，配套商业设施销售支出情况

项目 增值税
城建

税

教育费附

加

地方教育费附

加

印花

税

企业所得

税

土地增值

税
合计

2022年 665.20 46.56 19.95 13.30 2.22 0.00 747.23

2023年 1,440.2 100.8 43.21 28.80 4.80 0.00 1,617.8
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0 2 3

2024年 245.67 17.19 7.37 4.91 0.82 0.00 275.96

合计
2,351.0

7

164.5

7
70.53 47.01 7.84 0.00

2,641.0

2

B、销售过程中产生的经营成本主要包括销售过程中发生的人工成本、外购燃

料动力费和其他管理费用。具体情况如下：

开展配套商业设施销售业务预计需要管理人员一人、年工资 5.4 万元，销售人

员 4人、年工资 4.8 万元，福利按工资的 14%估算，五险一金按工资总额的 32.3%

估算（其中基本养老保险缴交比例为 16%、医疗及生育保险缴交比例为 10%、失业

保险缴交比例为 0.7%、工伤保险缴交比例为 0.6%、住户公积金缴交比例 5%）。基

本薪酬预计为 35.99 万元/年。

外购燃料及动办费主要包括管理过程中发生的水、电等费用。水年消耗量预计

为 382.50 吨、单价 7.10 元/吨，日常办公用电预计年消耗量为 4800 千瓦时，临时

用房采暖用电预计年消耗量为 10000 千瓦时，单价 0.7375 元/千瓦时，预计年消耗

外购燃料动力费为 1.36 万元。

其他管理费用按销售收入的千分之二估算。

考虑到预期物价上涨情况，谨慎考虑，以上支出也参照预期 GDP 增速情况，以

2021 年为基准年，采取逐年上涨，每年调整一次的方式进行价格的变动调整。

按以上标准，经测算，销售配套商业建筑预计需要的经营成本如下（单位：万

元）：

按预期 GDP 增速 2.93%的 100%预计，配套商业设施销售经营成本如下：

项目 2022年 2023年 2024年 合计

外购燃料动力费用 1.40 1.44 1.48 4.32

工资薪金支出 37.04 38.13 39.26 114.43

其他管理用 16.20 35.29 6.05 57.54

合计 54.64 74.86 46.79 176.29

按预期 GDP 增速 2.93%的 90%预计，配套商业设施销售经营成本如下：
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项目 2022年 2023年 2024年 合计

外购燃料动力费用 1.40 1.43 1.47 4.30

工资薪金支出 36.95 37.92 38.91 113.78

其他管理用 16.16 35.08 6.00 57.24

合计 54.51 74.43 46.38 175.32

按预期 GDP 增速 2.93%的 80%预计，配套商业设施销售经营成本如下：

项目 2022年 2023年 2024年 合计

外购燃料动力费用 1.40 1.43 1.46 4.29

工资薪金支出 36.84 37.70 38.58 113.12

其他管理用 16.11 34.88 5.95 56.94

合计 54.35 74.01 45.99 174.35

④配套商业设施销售净收益预测

按预期实现的收入减去应缴纳的增值税及附加、印花税、所得税等相关税费及

经营成本后，配套商业设施销售净收益情况如下：

按预期 GDP 增速 2.93%预计，配套商业设施销售净收益情况

金额单位：人民币万元

项目

按 GDP增速的 100%预计

商业配套收入 相关成本 相关税费 相关收益

2022年 8,102.34 54.64 751.52 7,296.18

2023年 17,642.71 74.86 1,636.40 15,931.45

2024年 3,026.71 46.79 280.73 2,699.19

28,771.76 176.29 2,668.65 25,926.82

（续表）

项目 按 GDP增速的 90%预计
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商业配套收入 相关成本 相关税费 相关收益

2022年 8,079.28 54.51 749.38 7,275.39

2023年 17,542.41 74.43 1,627.09 15,840.89

2024年 3,000.93 46.38 278.33 2,676.22

28,622.62 175.32 2,654.80 25,792.50

（续表）

项目

按 GDP增速的 80%预计

商业配套收入 相关成本 相关税费 相关收益

2022年 8,056.22 54.35 747.23 7,254.64

2023年 17,442.40 74.01 1,617.83 15,750.56

2024年 2,975.30 45.99 275.96 2,653.35

28,473.92 174.35 2,641.02 25,658.55

根据上述测算，在按预期 GDP 增速 2.93%的 100%计算销售价格增长率时，用于

资金平衡的配套商业设施相关收入为 28,771.76 万元，用于资金平衡的配套商业设

施相关收益为 25,926.82 万元。

同理计算，在按预期 GDP 增速 2.93%的 90%计算销售价格增长率时，用于资金

平衡的配套商业设施相关收入为 28,622.62 万元，用于资金平衡的配套商业设施相

关收益为 25,792.50 万元。

在按预期 GDP 增速 2.93%的 80%计算销售价格增长率时，用于资金平衡的配套

商业设施相关收入为 28,473.92 万元，用于资金平衡的配套商业设施相关收益为

25,658.55 万元。

（3）整体收入及收益情况

整体收入汇总情况如下：

金额单位：人民币万元

项目
按预期 GDP增速 2.93%的

100%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

90%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

80%预计
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土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施

2022年 19,046.10 8,102.34 18,991.80 8,079.28 18,937.60 8,056.22

2023年 - 17,642.71 - 17,542.41 - 17,442.40

2024年 - 3,026.71 - 3,000.93 - 2,975.30

2025年 - - - - - -

2026年 - - - - - -

2027年 - - - - - -

2028年 - - - - - -

2029年 - - - - - -

2030年 - - - - - -

2031年 - - - - - -

2032年 69,658.75 - 67,508.39 - 65,418.32 -

2033年 - - - - - -

2034年 - - - - - -

2035年 - - - - - -

2036年 - - - - - -

小计 88,704.85 28,771.76 86,500.19 28,622.62 84,355.92 28,473.92

合计 117,476.61 115,122.81 112,829.84

整体收益汇总情况如下：

金额单位：人民币万元

项目

按预期 GDP增速 2.93%的

100%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

90%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

80%预计

土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施

2022年 15,166.39 7,296.18 15,122.95 7,275.39 15,079.59 7,254.64
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项目

按预期 GDP增速 2.93%的

100%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

90%预计

按预期 GDP增速 2.93%的

80%预计

土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施 土地出让 配套商业设施

2023年 - 15,931.45 - 15,840.89 - 15,750.56

2024年 - 2,699.19 - 2,676.22 - 2,653.35

2025年 - - - - - -

2026年 - - - - - -

2027年 - - - - - -

2028年 - - - - - -

2029年 - - - - - -

2030年 - - - - - -

2031年 - - - - - -

2032年 55,533.83 - 53,813.53 - 52,141.49 -

2033年 - - - - - -

2034年 - - - - - -

2035年 - - - - - -

2036年 - - - - - -

小计 70,700.22 25,926.82 68,936.48 25,792.50 67,221.08 25,658.55

合计 96,627.04 94,728.98 92,879.63

（三）还本付息的测算

吉林省松原市 2019年二桥西侧（含蛋禽、党校）二期棚改（城中村）建设项

目计划总融资金额 5.389亿元，本期（2021年）拟通过专项债券融资 1.40亿元，

专项债券利率暂按 4.30%进行测算，期限 15年，每半年支付一次利息，债券存续

期后五年采取等额本金的方式偿还本金。如项目收益情况良好，且收益形成充足现

金流，项目方将考虑在本次债券发行后的第 7年提前偿还本次申请专项债券本金。
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另，2020年 8月，2020年吉林省政府专项债券（二十九期）已融资专项债券

金额 3.00亿元，专项债券票面利率 3.69%，期限 15年，付息频率半年，每年 2

月 21日和 8月 21日付息，2035年 8月 21日为到期日。

2019年 4月，2019年吉林省棚改专项债券（三期）-2029年吉林政府专项债

券（四期）已融资专项债券金额 0.989亿元，专项债券票面利率 3.81%，期限 10

年，付息频率半年，每年 4月 17日和 10月 17日付息，2029年 4月 17日为到期

日。

专项债券融资应还本付息情况如下：

（1）本期（2021年）专项债券应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度

棚户区改造专项债券融资成本

当年还本

付息合计期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期余

额

融资利

率

应付

利息

2021

年
0.00 14,000.00 0.00 14,000.00 4.30%

2022

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2023

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2024

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2025

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2026

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2027

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00
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年度

棚户区改造专项债券融资成本

当年还本

付息合计期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期余

额

融资利

率

应付

利息

2028

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2029

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2030

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2031

年
14,000.00 0.00 0.00 14,000.00 4.30% 602.00 602.00

2032

年
14,000.00 0.00 2,800.00 11,200.00 4.30% 602.00 3,402.00

2033

年
11,200.00 0.00 2,800.00 8,400.00 4.30% 481.60 3,281.60

2034

年
8,400.00 0.00 2,800.00 5,600.00 4.30% 361.20 3,161.20

2035

年
5,600.00 0.00 2,800.00 2,800.00 4.30% 240.80 3,040.80

2036

年
2,800.00 0.00 2,800.00 0.00 4.30% 120.40 2,920.40

合计 14,000.00 14,000.00 7,826.00 21,826.00

备注：假定各期还款均在期末。

（2）2020年 8月已发行专项债券应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 棚户区改造专项债券融资成本 当年还本

付息合计
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期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期

余额

融资利

率

应付

利息

2020

年
0.00 30,000.00 0.00 30,000.00 3.69% - -

2021

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2022

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2023

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2024

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2025

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2026

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2027

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2028

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2029

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2030

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2031

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2032

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2033 30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00
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年度

棚户区改造专项债券融资成本

当年还本

付息合计期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期

余额

融资利

率

应付

利息

年

2034

年
30,000.00 0.00 0.00 30,000.00 3.69% 1,107.00 1,107.00

2035

年
30,000.00 0.00 30,000.00 0.00 3.69% 1,107.00 31,107.00

合计 30,000.00 30,000.00 16,605.00 46,605.00

（2）2020年 8月已发行专项债券应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度

棚户区改造专项债券融资成本

当年还本

付息合计期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期余

额

融资利

率

应付

利息

2019

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 188.40 188.40

2020

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2021

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2022

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2023

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2024

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2025 9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81
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年度

棚户区改造专项债券融资成本

当年还本

付息合计期初本金

金额

本期增加

本金

本期偿还

本金

期末本期余

额

融资利

率

应付

利息

年

2026

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2027

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2028

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 376.81 376.81

2029

年
9,890.00 9,890.00 3.81% 188.40 10,078.40

合计 9,890.00 9,890.00 3,768.09 13,658.09
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（四）现金流量情况

按 GDP 增速的 100%估算

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一 现金流入

203,583.0

9

12,452.4

0

35,047.8

1

21,586.8

3

44,167.8

8

17,642.7

1
3,026.71 - - - - - - -

69,658.7

5
- - - -

1 业务活动现金收入

117,476.6

1
- - -

27,148.4

4

17,642.7

1
3,026.71 - - - - - - -

69,658.7

5
- - - -

1.1 土地出让收入 88,704.85
19,046.1

0

69,658.7

5

1.2
配套商业设施销售

收入

28,771.76 8,102.34
17,642.7

1
3,026.71

2 融资活动现金流入 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0
- - - - - - - - - - - - - - -

2.1 债券融资款 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0

3 资本金投入 10,627.36 2,562.40 5,047.81 3,017.15
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序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

4 自筹资金 21,589.12 7,586.83
14,002.2

9

二 项目现金流出

186,996.1

2

12,452.4

0

26,547.8

1

30,086.8

3

23,791.1

2
3,797.07 2,413.33 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81

11,787.4

0
1,709.00 1,709.00

18,633.9

2
4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40

1 业务活动现金流出 20,849.57 - - - 4,685.87 1,711.26 327.52 - - - - - - -
14,124.9

2
- - - -

1.1
土地出让收入缴交

的各项基金

18,004.63 3,879.71
14,124.9

2

1.2
配套商业设施销售

支出

2,844.94 806.16 1,711.26 327.52

2 建设投资支出 84,057.46
12,264.0

0

26,171.0

0

28,603.0

2

17,019.4

4

3 融资活动现金流出 82,089.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81
11,787.4

0
1,709.00 1,709.00 4,509.00 4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40

3.1 偿还债券本金 53,890.00 9,890.00 2,800.00 2,800.00 2,800.00
32,800.0

0
2,800.00



31/39

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

3.2 支付债券利息 28,199.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 1,897.40 1,709.00 1,709.00 1,709.00 1,588.60 1,468.20 1,347.80 120.40

三 现金结余 -

1 期初现金 - 8,500.00 -
20,376.7

6

34,222.4

0

34,835.7

8

32,749.9

7

30,664.1

6

28,578.3

5

26,492.5

4

14,705.1

4

12,996.1

4

11,287.1

4

62,311.9

7

57,923.3

7

53,655.1

7

19,507.3

7

2 期内变动 16,586.97 - 8,500.00
-8,500.0

0

20,376.7

6

13,845.6

4
613.38

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-11,787.4

0

-1,709.0

0

-1,709.0

0

51,024.8

3

-4,388.6

0

-4,268.2

0

-34,147.8

0

-2,920.4

0

3 期末现金 16,586.97 - 8,500.00 -
20,376.7

6

34,222.4

0

34,835.7

8

32,749.9

7

30,664.1

6

28,578.3

5

26,492.5

4

14,705.1

4

12,996.1

4

11,287.1

4

62,311.9

7

57,923.3

7

53,655.1

7

19,507.3

7

16,586.9

7

备注：期末现金余额16,586.97万元，与项目收益96,627.04万元减去融资本息82,089.09万元的差额14,537.95万元相差2,049.02

万元，系建设期利息由资本金解决所致。

按 GDP 增速的 90%估算

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一 现金流入

201,229.2

9

12,452.4

0

35,047.8

1

21,586.8

3

44,090.5

2

17,542.4

1
3,000.93 - - - - - - -

67,508.3

9
- - - -
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序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

1 业务活动现金收入

115,122.8

1
- - -

27,071.0

8

17,542.4

1
3,000.93 - - - - - - -

67,508.3

9
- - - -

1.1 土地出让收入 86,500.19
18,991.8

0

67,508.3

9

1.2
配套商业设施销售

收入

28,622.62 8,079.28
17,542.4

1
3,000.93

2 融资活动现金流入 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0
- - - - - - - - - - - - - - -

2.1 债券融资款 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0
-

3 资本金投入 10,627.36 2,562.40 5,047.81 - 3,017.15

4 自筹资金 21,589.12 - - 7,586.83
14,002.2

9

二 项目现金流出

186,540.3

8

12,452.4

0

26,547.8

1

30,086.8

3

23,777.9

9
3,787.33 2,410.52 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81

11,787.4

0
1,709.00 1,709.00

18,203.8

6
4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40



33/39

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

1 业务活动现金流出 20,393.83 - - - 4,672.74 1,701.52 324.71 - - - - - - -
13,694.8

6
- - - -

1.1
土地出让收入缴交

的各项基金

17,563.71 3,868.85
13,694.8

6

1.2
配套商业设施销售

支出

2,830.12 803.89 1,701.52 324.71

2 建设投资支出 84,057.46
12,264.0

0

26,171.0

0

28,603.0

2

17,019.4

4
-

3 融资活动现金流出 82,089.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81
11,787.4

0
1,709.00 1,709.00 4,509.00 4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40

3.1 偿还债券本金 53,890.00 - - - - - - - - - - 9,890.00 - - 2,800.00 2,800.00 2,800.00
32,800.0

0
2,800.00

3.2 支付债券利息 28,199.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 1,897.40 1,709.00 1,709.00 1,709.00 1,588.60 1,468.20 1,347.80 120.40

三 现金结余 -

1 期初现金 - 8,500.00 -
20,312.5 34,067.6 34,658.0 32,572.2 30,486.4 28,400.5 26,314.7 14,527.3 12,818.3 11,109.3 60,413.9 56,025.3 51,757.1 17,609.3



34/39

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

3 1 2 1 0 9 8 8 8 8 1 1 1 1

2 期内变动 14,688.91 - 8,500.00
-8,500.0

0

20,312.5

3

13,755.0

8
590.41

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-11,787.4

0

-1,709.0

0

-1,709.0

0

49,304.5

3

-4,388.6

0

-4,268.2

0

-34,147.8

0

-2,920.4

0

3 期末现金 14,688.91 - 8,500.00 -
20,312.5

3

34,067.6

1

34,658.0

2

32,572.2

1

30,486.4

0

28,400.5

9

26,314.7

8

14,527.3

8

12,818.3

8

11,109.3

8

60,413.9

1

56,025.3

1

51,757.1

1

17,609.3

1

14,688.9

1

备注：期末现金余额14,688.91万元，与项目收益94,728.98万元减去融资本息82,089.09万元的差额12,639.89万元相差2,049.02

万元，系建设期利息由资本金解决所致。

按 GDP 增速的 80%估算

序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一 现金流入

198,936.3

2

12,452.4

0

35,047.8

1

21,586.8

3

44,013.2

6

17,442.4

0
2,975.30 - - - - - - -

65,418.3

2
- - - -

1 业务活动现金收入

112,829.8

4
- - -

26,993.8

2

17,442.4

0
2,975.30 - - - - - - -

65,418.3

2
- - - -

1.1 土地出让收入 84,355.92
18,937.6 65,418.3
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序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

0 2

1.2
配套商业设施销售

收入

28,473.92 8,056.22
17,442.4

0
2,975.30

2 融资活动现金流入 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0
- - - - - - - - - - - - - - -

2.1 债券融资款 53,890.00 9,890.00
30,000.0

0

14,000.0

0
- -

3 资本金投入 10,627.36 2,562.40 5,047.81 - 3,017.15 -

4 自筹资金 21,589.12 - - 7,586.83
14,002.2

9
-

二 项目现金流出

186,096.7

6

12,452.4

0

26,547.8

1

30,086.8

3

23,764.8

4
3,777.65 2,407.76 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81

11,787.4

0
1,709.00 1,709.00

17,785.8

3
4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40

1 业务活动现金流出 19,950.21 - - - 4,659.59 1,691.84 321.95 - - - - - - -
13,276.8

3
- - - -

1.1
土地出让收入缴交

17,134.84 3,858.01
13,276.8
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序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

的各项基金 3

1.2
配套商业设施销售

支出

2,815.37 801.58 1,691.84 321.95

2 建设投资支出 84,057.46
12,264.0

0

26,171.0

0

28,603.0

2

17,019.4

4
-

3 融资活动现金流出 82,089.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81
11,787.4

0
1,709.00 1,709.00 4,509.00 4,388.60 4,268.20

34,147.8

0
2,920.40

3.1 偿还债券本金 53,890.00 - - - - - - - - - - 9,890.00 - - 2,800.00 2,800.00 2,800.00
32,800.0

0
2,800.00

3.2 支付债券利息 28,199.09 188.40 376.81 1,483.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 2,085.81 1,897.40 1,709.00 1,709.00 1,709.00 1,588.60 1,468.20 1,347.80 120.40

三 现金结余 -

1 期初现金 - 8,500.00 -
20,248.4

2

33,913.1

7

34,480.7

1

32,394.9

0

30,309.0

9

28,223.2

8

26,137.4

7

14,350.0

7

12,641.0

7

10,932.0

7

58,564.5

6

54,175.9

6

49,907.7

6

15,759.9

6

2 期内变动 12,839.56 - 8,500.00
-8,500.0

0

20,248.4

2

13,664.7

5
567.54

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-2,085.8

1

-11,787.4

0

-1,709.0

0

-1,709.0

0

47,632.4

9

-4,388.6

0

-4,268.2

0

-34,147.8

0

-2,920.4

0
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序

号

项目 合计 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

3 期末现金 12,839.56 - 8,500.00 -
20,248.4

2

33,913.1

7

34,480.7

1

32,394.9

0

30,309.0

9

28,223.2

8

26,137.4

7

14,350.0

7

12,641.0

7

10,932.0

7

58,564.5

6

54,175.9

6

49,907.7

6

15,759.9

6

12,839.5

6

备注：期末现金余额12,839.56万元，与项目收益92,879.63万元减去融资本息82,089.09万元的差额10,790.54万元相差2,049.02

万元，系建设期利息由资本金解决所致。



38/39

（五）综述

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次

评价的松原市 2019年二桥西侧（含蛋禽、党校）二期棚改（城中村）建设项目，

在价格分别以预期地区 GDP 增速（2.93%）的 100%、90%、80%比例增长时，预期土

地出让收入和土地出让收入扣除提取的各项政府性资金后对应的收益及配套商业

设施销售收入和配套商业设施销售收入扣除相关税费后能够合理保障偿还融资本

金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

（六）免责声明

我们出具的评论将仅基于下列基础、前提、事项：

1.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

2.我们假设提供给我们的所有资料为准确、真实、完整和有效；

3.贵方履行的项目审批、申报程序及内容合法合规，自有投资安排及项目收入

能够实现；

4.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。这些权威

法规可能会被修订，且可能具有追溯效力；该等法律法规、监管、财政、经济状况

或国家宏观调控政策无重大变化，国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变

化；我们没有义务告知贵方对此报告中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变

更或发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之日后

权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

5.项目收入等全部优先用于偿还本次预计发行债券的本息，如项目收入在偿还

本次预计发行债券本息后没有结余，项目运营过程中产生的其他付现支出，则由投

资方无条件用其他资金负责清偿；

6.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被视

为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、保

证或担保；

7.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为业务

约定书合同一方以外，本所与其他任何人士或任何方（“第三方”）均不产生合约

利益关系。此约定业务的服务并非为任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，
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任何第三方没有权利以任何形式或基于任何目的，依赖我们的提交物、建议、评论、

报告或其他服务；

8.我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的责

任、不可抗力或不可预见因素的重大不利影响等）。如有任何第三方依赖我们报告

的情况,贵方同意将保护我所，其关联机构以及人员免受任何与向第三方披露报告

（无论是否经过我们的同意）有关的第三方索偿或责任的影响，并补偿所产生的诉

讼费以及其他费用。
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