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2026年吉林省政府专项债券

东辽县三产融合发展园区建设项目

财务评价报告

中鹏吉分所审字[2026]第 131 号

我们接受委托，对 2025 年吉林省政府专项债券东辽县三产融合发展园区建设项目专项债

券（以下简称“本期债券”）收益与融资自求平衡情况进行评价，并出具财务评价报告。

2017年财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的

通知》（财预[2017]89号）提出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项

目分类发行专项债券，着力发展实现项目与融资自求平衡的专项债券品种

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号-预测性财务信息的审核》

《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》。项目实施单位

东辽县惠普现代农业开发有限公司（以下简称“项目单位”）对项目收益预测及其所依据的各项

假设负责。

根据我们对支持这些假设证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没

有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制

的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财

务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，在项目单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本

次评价的本期债券（拟发行专项债券 69,000.00 万元，2022年已发行专项债券 14,000.00万元，

2023年已发行专项债券 2,000.00万元，2025 年已发行专项债券额度 11,400.00万元（2025 年发

行 6,300.00万元，调整金额 5,100.00 万元），2026年拟发行专项债券 8,000.00万元，2027年拟

发行专项债券 33,600.00 万元））预期项目收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目

收益和融资的自求平衡。
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东辽县三产融合发展园区建设项目情况

一、基本情况

东辽县三产融合发展园区建设项目（以下简称“本项目”）位于吉林省辽源市东辽县安恕镇

东北侧约 1 公 里处，介于大梨树河与 G229 辽丰线之间，坐落在吉林省东辽县国家 现代农

业产业园内部。项目所在位置的大概坐标为经度 125°04′ 14″，纬度 42°49′34″。东至

曲家村、毕家村，西至冷链物流园， 南至国道 G229，北至大梨树河。

（一）建设内容与建设期

1、建设规模及内容

本项目占地面积 496226㎡，总建筑面积为 106200㎡。

建设标准化厂房 15 间，总占地面 50000 ㎡，总建筑面积 50000 ㎡，其中食品加工厂房 10

间，每间建筑面积 3000㎡，总建筑面积 30000 ㎡，总占地面积 30000㎡；包装材料区厂房 5 间，

每间建筑面积 4000 ㎡，总建筑面积 20000㎡，总占地面积 20000㎡。

新建仓储库 15 间，总占地面积 50000 ㎡，总建筑面积 50000㎡，其中食品加工厂房 10 间，

每间建筑面积 3000 ㎡，总建筑面积 30000㎡，总占地面积 30000㎡；包装材料区厂房 5 间，每

间建筑面积 4000 ㎡，总建筑面积 20000㎡，总占地面积 20000㎡。

新建设备用房 2 间，每间建筑面积为 1500 ㎡，总建筑面积为 3000 ㎡，总占地面积为 3000

㎡。

新建车库 20间，每间建筑面积为 60 ㎡，总占地面积 1200㎡，总建筑面积为 1200 ㎡。

新建锅炉房 1 间，建筑面积为 2000 ㎡，占地面积为 2000㎡。

同时配套建设园区硬化、绿化、室外管线、公用工程设备以及污水处理站等附属工程。

2、建设期

项目建设期为 2021 年 11 月—2027 年 6 月。

（二）投资估算及资金筹措方式
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1、投资估算

项目总投资 99,648.00万元，其中建筑工程费 65,213.68 万元，设备购置费 3,702.00 万元，

安装工程费 392.00 万元，工程建设其他费用 20,148.28 万元，基本预备费为 7,156.04 万元，

建设期利息 3,036.00万元。

2、资金筹措方式

本项目初设批复概算总投资为 99,648.00 万元，其中：地方财政预算资金拟投入 30,648.00

万元，占比 30.76%；拟发行专项债券 69,000.00万元，占比 69.24%。其中：本项目 2022年吉林

省政府专项债券（二十六期）已发行专项债券 14,000.00万元；2023 年吉林省政府专项债券（十

一期）已发行专项债券 2,000.00万元；2025 年吉林省政府专项债券（十六期）已发行专项债券

6,300.00万元，2025 年通过履行调整程序调至本项目 5,100.00 万元；2026 年本次拟发行专项债

券 8,000.00万元；2027年拟发行专项债券 33,600.00万元。

根据《东辽县人民政府关于东辽县三产融合发展园区建设项目资金落实情况的说明》（东

府函[2026]10号）资本金部分将根据工程进度及资金使用计划分别列入各年度财政预算计划或

财政预算调整计划，待履行相关审批程序后，及时拨付，保证项目进度。

二、应付本息情况

本项目拟融资金额 69,000.00万元，其中 2022 年吉林省政府专项债券（二十六期）已发行专

项债券 14,000.00 万元，利率为 3.35%，债券期限为 20 年，每半年付息一次，后五年分年等额

偿还本金。

2023 年吉林省政府专项债券（十一期）已发行 2,000.00 万元，债券期限为 15 年，每半年

付息一次，后五年分年等额偿还本金，债券利率 3.03%。

2025年专项债券额度 11,400.00万元，其中 2025 年吉林省政府专项债券（十六期）已发行

专项债券 6,300.00 万元，债券期限为 20 年，每半年付息一次，到期一次性偿还本金，假设融

资利率 2.43%；2025年将 2020年吉林省政府专项债券（二十四期）发行专项债券结余资金 5,100.00

万元调整至本项目，时间为 2020-05-27，发行期限 20 年，付息日为每年 5 月 28 日和 11 月 28

日，到期日为 2040 年 5 月 28 日，发行利率 3.56%，剩余需偿债期限为 15年。
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2026 年拟发行专项债券 8,800.00 万元，债券期限为 20 年，每半年付息一次，到期一次性

偿还本金，假设融资利率 2.50%。2027 年拟发行专项债券 33,600.00 万元，债券期限为 20 年，

每半年付息一次，到期一次性偿还本金，假设融资利率 2.50%。

应还本付息情况如下：

2022 年发行专项债券还本付息情况表

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2022 年 14,000.00 3.35% 234.50 234.50

2023 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2024 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2025 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2026 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2027 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2028 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2029 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2030 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2031 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2032 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2033 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2034 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2035 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2036 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2037 年 14,000.00 3.35% 469.00 469.00

2038 年 14,000.00 2,800.00 3.35% 422.10 3,222.10
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2039 年 11,200.00 2,800.00 3.35% 328.30 3,128.30

2040 年 8,400.00 2,800.00 3.35% 234.50 3,034.50

2041 年 5,600.00 2,800.00 3.35% 140.70 2,940.70

2042 年 2,800.00 2,800.00 3.35% 46.90 2,846.90

合计 14,000.00 14,000.00 8,442.00 22,442.00

2023年已发行专项债券还本付息情况表

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2023 年 2,000.00 3.03% -

2024 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2025 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2026 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2027 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2028 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2029 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2030 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2031 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2032 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2033 年 2,000.00 3.03% 60.60 60.60

2034 年 2,000.00 400.00 3.03% 60.60 460.60

2035 年 1,600.00 400.00 3.03% 48.48 448.48

2036 年 1,200.00 400.00 3.03% 36.36 436.36

2037 年 800.00 400.00 3.03% 24.24 424.24

2038 年 400.00 400.00 3.03% 12.12 412.12
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

合计 2,000.00 2,000.00 787.80 2,787.80

2025 年正常批次发行专项债券还本付息情况表

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2025 年 6,300.00 - -

2026 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2027 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2028 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2029 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2030 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2031 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2032 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2033 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2034 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2035 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2036 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2037 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2038 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2039 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2040 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2041 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2042 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2043 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09

2044 年 6,300.00 2.43% 153.09 153.09
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2045 年 6,300.00 6,300.00 2.43% 153.09 6,453.09

合计 6,300.00 6,300.00 3,061.80 9,361.80

2025年专项债券调整额度还本付息情况表

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2025 年 5,100.00 3.56% 90.78 90.78

2026 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2027 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2028 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2029 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2030 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2031 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2032 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2033 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2034 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2035 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2036 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2037 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2038 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2039 年 5,100.00 3.56% 181.56 181.56

2040 年 5,100.00 5,100.00 3.56% 90.78 5,190.78

合计 5,100.00 5,100.00 2,723.40 7,823.40

2026 年发行专项债券还本付息情况表

单位：万元
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2026 年 8,000.00 2.50% 100.00 100.00

2027 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2028 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2029 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2030 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2031 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2032 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2033 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2034 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2035 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2036 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2037 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2038 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2039 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2040 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2041 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2042 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2043 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2044 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2045 年 8,000.00 2.50% 200.00 200.00

2046 年 8,000.00 8,000.00 2.50% 100.00 8,100.00

合计 8,000.00 8,000.00 4,000.00 12,000.00

2027 年发行专项债券还本付息情况表

单位：万元
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 利率 当年偿还利息 当年还本付息合计

2027 年 33,600.00 2.50% 420.00 420.00

2028 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2029 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2030 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2031 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2032 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2033 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2034 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2035 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2036 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2037 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2038 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2039 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2040 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2041 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2042 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2043 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2044 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2045 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2046 年 33,600.00 2.50% 840.00 840.00

2047 年 33,600.00 33,600.00 2.50% 420.00 34,020.00

合计 33,600.00 33,600.00 16,800.00 50,400.00
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本项目发行专项债券还本付息情况表（汇总）

单位：万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 当年偿还利息 当年还本付息合计

2022 年 14,000.00 234.50 234.50

2023 年 14,000.00 2,000.00 469.00 469.00

2024 年 16,000.00 529.60 529.60

2025 年 16,000.00 11,400.00 620.38 620.38

2026 年 27,400.00 8,000.00 964.25 964.25

2027 年 35,400.00 33,600.00 1,484.25 1,484.25

2028 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2029 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2030 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2031 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2032 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2033 年 69,000.00 1,904.25 1,904.25

2034 年 69,000.00 400.00 1,904.25 2,304.25

2035 年 68,600.00 400.00 1,892.13 2,292.13

2036 年 68,200.00 400.00 1,880.01 2,280.01

2037 年 67,800.00 400.00 1,867.89 2,267.89

2038 年 67,400.00 3,200.00 1,808.87 5,008.87

2039 年 64,200.00 2,800.00 1,702.95 4,502.95

2040 年 61,400.00 7,900.00 1,518.37 9,418.37

2041 年 53,500.00 2,800.00 1,333.79 4,133.79

2042 年 50,700.00 2,800.00 1,239.99 4,039.99

2043 年 47,900.00 1,193.09 1,193.09
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年度 期初本金 本期新增 本期偿还 当年偿还利息 当年还本付息合计

2044 年 47,900.00 1,193.09 1,193.09

2045 年 47,900.00 6,300.00 1,193.09 7,493.09

2046 年 41,600.00 8,000.00 940.00 8,940.00

2047 年 33,600.00 33,600.00 420.00 34,020.00

合计 69,000.00 69,000.00 35,815.00 104,815.00

三、项目单位经济情况分析

截至 2023 年 12 月 31 日，项目单位资产总 67,343.49万元（其中流动资产 18,163.48 万元，

非流动资产 49,180.01万元），负债总额 67,561.26万元，所有者权益- 217.77，资产负债率 100.32%。

截至 2024 年 12 月 31 日，项目单位资产总 75,899.09万元（其中流动资产 17,630.38 万元，

非流动资产 58,268.71万元），负债总额 76,268.70万元，所有者权益-369.61，资产负债率 100.49%。

截至 2025 年 12 月 31 日，项目单位资产总 78,383.44万元（其中流动资产 14,465.14 万元，

非流动资产 63,918.30万元），负债总额 78,909.52万元，所有者权益- 526.07，资产负债率 100.67%，

资产负债率较高。

项目单位为是政府平台项目管理单位，出资人为东辽县农业农村局，项目单位经营范围主

要为现代农业研发，农作物、食用菌种植，动物饲养；农科推广，与农业生产经营有关的技

术、信息、设施建设运营服务；建设工程施工（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）。项目单位的经营和财务状况不影响本项目的债务偿还情况。经分析本项

目的经济运行情况，在债券存续期内对债券存续期现金流量预测数据分析，项目净收益具备

偿债能力，能有效覆盖债券存续期间的利息支出及到期的本金偿还，项目偿债能力得到保证。

四、商定程序的基本假设条件与项目预期产生的现金流入

（一）基本假设条件

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化；
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3、对发行人有影响的法律法规无重大变化；

4、发行人制定的收益计划、可用于偿还债券的净收益能够顺利执行；

5、项目收益价格在正常范围内变动；

6、项目收益优先用于偿还本次预计发行债券的本息，如项目收益在偿还本次预计发行债

券本息后没有结余，项目运营过程中产生的其他付现支出，则由投资方无条件用其他资金负

责清偿；

7、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

（二）项目预期产生的现金流入预测说明

1、项目收入的可行性

项目产生收益的来源为标准化厂房及仓储库租赁收入、补贴收入。

2027 年 6 月份完工，所以 2027 年计算半年的收入，项目运营第一年按照 80%效率运营，

项目运营第二年按照 100%效率运营。债券存续期收入如下：

（1）标准化厂房及仓储库租赁收入

本项目建成后，根据可行性研究报告，可供出租的标准化厂房及仓储库面积为 100000 ㎡，

根据初步市场调查，参考当地同类建筑物市场租赁价格以及根据项目单位《东辽县惠普现代

农业开发有限公司》与承租方《吉林金翼蛋品有限公司》签订的租赁意向协议：本项目标准

化厂房及仓储库租金运营定价为 355.00 元/㎡·年。结合本项目带有扶持、孵化性质， 20 年运

营期内租金每五年累计增长率为 10%。

（2）补贴收入

根据东辽县人民政府出具的关于《关于将东辽县三产融合发展园区建设项目补贴纳入财

政预算的承诺书》（东府函[2022]47号）文件，为支持该项目建设，本地财政部门将以补贴形

式予以支持。根据预测理论计算，按照每年补贴 4,700.00万元计算。若因其他假设条件发生变

化使运营成本上升或收入下降造成的偿付债券本息资金缺口，超出部分仍由财政补贴，拟纳

入财政预算。
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项目收入预测表

年 份

租赁收入

补贴收入

（万元）

收入合计

（万元）

收入

（万元）

面积（万 m2)
租赁单价

（元/M2）

效率

%

2027 年 1,420.00 100,000.00 355.00 40.00 2,350.00 3,770.00

2028 年 3,550.00 100,000.00 355.00 100.00 4,700.00 8,250.00

2029 年 3,550.00 100,000.00 355.00 100.00 4,700.00 8,250.00

2030 年 3,550.00 100,000.00 355.00 100.00 4,700.00 8,250.00

2031 年 3,550.00 100,000.00 355.00 100.00 4,700.00 8,250.00

2032 年 3,905.00 100,000.00 390.50 100.00 4,700.00 8,605.00

2033 年 3,905.00 100,000.00 390.50 100.00 4,700.00 8,605.00

2034 年 3,905.00 100,000.00 390.50 100.00 4,700.00 8,605.00

2035 年 3,905.00 100,000.00 390.50 100.00 4,700.00 8,605.00

2036 年 3,905.00 100,000.00 390.50 100.00 4,700.00 8,605.00

2037 年 4,295.50 100,000.00 429.55 100.00 4,700.00 8,995.50

2038 年 4,295.50 100,000.00 429.55 100.00 4,700.00 8,995.50

2039 年 4,295.50 100,000.00 429.55 100.00 4,700.00 8,995.50

2040 年 4,295.50 100,000.00 429.55 100.00 4,700.00 8,995.50

2041 年 4,295.50 100,000.00 429.55 100.00 4,700.00 8,995.50

2042 年 4,725.10 100,000.00 472.51 100.00 4,700.00 9,425.10

2043 年 4,725.10 100,000.00 472.51 100.00 4,700.00 9,425.10

2044 年 4,725.10 100,000.00 472.51 100.00 4,700.00 9,425.10

2045 年 4,725.10 100,000.00 472.51 100.00 4,700.00 9,425.10

2046 年 4,725.10 100,000.00 472.51 100.00 4,700.00 9,425.10

2047 年 2,598.80 100,000.00 519.76 50.00 2,350.00 4,948.80
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年 份

租赁收入

补贴收入

（万元）

收入合计

（万元）

收入

（万元）

面积（万 m2)
租赁单价

（元/M2）

效率

%

合计 82,846.80 94,000.00 176,846.80

（三）项目预期成本的预测说明

本项目在债券存续期内的运营成本主要包括外购原材料、人工成本、修理费、管理费用、

财务费用、相关税费。运营期内人工成本的增长率与收入保持一致。

1、运营成本

（1）人工成本

人工成本包括工资、福利费、工会经费、社会保险费用。本项目设计定员为 40 人，工资

标准为：按 4.2万元/人/年计算，职工福利费按工资总额的 14%计算，五险一金按工资总额 35.5%

计算，正常经营年度人工成本预计为 251.16 万元。

（2）修理费

根据可行性研究报告，修理费提成率依据《建设项目经济评价方法与参数》规定的固定

资产（基本国产）0.2%进行计算。修理费的计费为固定资产总额，正常经营年度修理费预计为

196.00万元。

（3）管理费用

根据可行性研究报告，正常经营年度，管理费用预计为 70.03 万元。

项目支出预测表

单位：万元

年度/项目 人工成本 修理费 管理费用 合计

2027 年 125.58 98.00 35.02 258.60
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年度/项目 人工成本 修理费 管理费用 合计

2028 年 251.16 196.00 70.03 517.19

2029 年 251.16 196.00 70.03 517.19

2030 年 251.16 196.00 70.03 517.19

2031 年 251.16 196.00 70.03 517.19

2032 年 276.28 196.00 70.03 542.31

2033 年 276.28 196.00 70.03 542.31

2034 年 276.28 196.00 70.03 542.31

2035 年 276.28 196.00 70.03 542.31

2036 年 276.28 196.00 70.03 542.31

2037 年 303.91 196.00 70.03 569.94

2038 年 303.91 196.00 70.03 569.94

2039 年 303.91 196.00 70.03 569.94

2040 年 303.91 196.00 70.03 569.94

2041 年 303.91 196.00 70.03 569.94

2042 年 334.30 196.00 70.03 600.33

2043 年 334.30 196.00 70.03 600.33

2044 年 334.30 196.00 70.03 600.33

2045 年 334.30 196.00 70.03 600.33

2046 年 334.30 196.00 70.03 600.33

2047 年 183.87 98.00 35.02 316.89

合计 5,886.54 3,920.00 1,400.61 11,207.15

（5）财务费用

专项债利息除建设期利息外，其他均为财务费用，属于企业运营成本，利息

明细详见（二、应付本息情况）。



中鹏会计师事务所有限公司吉林分所 Zhong Peng Certified Public Accountants, LTD.

- 16 -

2、应交税费

本项目相关税费涉及增值税、房产税、城市建设税、教育费附加、地方教育费附加及所

得税，征收方式及税率依据现行税法执行。

（1）增值税

销项税率：增值税按照项目收入 9%计征。经测算销项税额为 6,840.56 万元。

进项税率：建筑工程进项税按建筑工程费、安装工程费按 9%计征，设备购置费按 13%计

征，建设工程其他费按 6%计征，预备费、建设期利息及流动资金不考虑进项税，经测算，建

筑工程进项税为 6,983.35万元。

应交增值税=销项税额（6,840.56）-进行税额（6,983.35）<0，不需要缴纳增值税及税金及

附加。

（2）附加税

城市维护建设税按增值税的 5%计征，教育费附加按增值税的 3%计征，地方教育费附加按

增值税的 2%计征。房产税按照收入的 12%计征。

（3）所得税

所得税按应纳税所得额的 25%计征。

相关税费支出表

单位：万元

项目 房产税 企业所得税 合计

2027 年 156.33 - 156.33

2028 年 390.83 123.39 514.22

2029 年 390.83 123.39 514.22

2030 年 390.83 123.39 514.22

2031 年 390.83 123.39 514.22

2032 年 429.91 196.09 626.00

2033 年 429.91 196.09 626.00

2034 年 429.91 196.09 626.00

2035 年 429.91 199.12 629.03

2036 年 429.91 202.15 632.06
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项目 房产税 企业所得税 合计

2037 年 472.90 285.15 758.05

2038 年 472.90 324.40 797.30

2039 年 472.90 375.38 848.28

2040 年 472.90 421.53 894.43

2041 年 472.90 467.67 940.57

2042 年 520.19 579.10 1,099.29

2043 年 520.19 590.83 1,111.02

2044 年 520.19 590.83 1,111.02

2045 年 520.19 590.83 1,111.02

2046 年 520.19 654.10 1,174.29

2047 年 286.11 387.93 674.04

合计 9,120.76 6,750.85 15,871.61

（四）项目收益预测

经过对项目收入及项目成本的预测，本项目在债券存续期的经营活动净现金流量为

47,989.04万元，债券存续期现金流量预测具体情况如下（单位：万元）：
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五、项目收益与融资平衡情况

本息覆盖倍数是反映项目偿债能力的指标，本息保障倍数大于 1，说明项目具备偿债能力，

且指标越高，偿债能力越强。本息覆盖倍数为可用于还本付息的项目净收益与债券本息合计

的比值，可用于还本付息的项目净收益为债券存续期内的项目收入减去项目运营支出和相关

税费后的余额。本项目可用于还本付息的项目净收益合计为 149,768.04万元，债券本息合计为

104,815.00 万元，本息覆盖倍数为 1.43 倍，具体情况如下：

项目本息覆盖倍数表

单位：万元

年度

债务支付本息情况 项目收益情况

本金 利息 小计 项目收入 项目成本 相关税费 项目收益

2022 年 - 234.50 234.50

2023 年 - 469.00 469.00

2024 年 - 529.60 529.60

2025 年 - 620.38 620.38

2026 年 - 964.25 964.25

2027 年 - 1,484.25 1,484.25 3,770.00 258.60 156.33 3,355.07

2028 年 - 1,904.25 1,904.25 8,250.00 517.19 514.22 7,218.59

2029 年 - 1,904.25 1,904.25 8,250.00 517.19 514.22 7,218.59

2030 年 - 1,904.25 1,904.25 8,250.00 517.19 514.22 7,218.59

2031 年 - 1,904.25 1,904.25 8,250.00 517.19 514.22 7,218.59

2032 年 - 1,904.25 1,904.25 8,605.00 542.31 626.00 7,436.69

2033 年 - 1,904.25 1,904.25 8,605.00 542.31 626.00 7,436.69

2034 年 400.00 1,904.25 2,304.25 8,605.00 542.31 626.00 7,436.69

2035 年 400.00 1,892.13 2,292.13 8,605.00 542.31 629.03 7,433.66
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年度

债务支付本息情况 项目收益情况

本金 利息 小计 项目收入 项目成本 相关税费 项目收益

2036 年 400.00 1,880.01 2,280.01 8,605.00 542.31 632.06 7,430.63

2037 年 400.00 1,867.89 2,267.89 8,995.50 569.94 758.05 7,667.51

2038 年 3,200.00 1,808.87 5,008.87 8,995.50 569.94 797.30 7,628.26

2039 年 2,800.00 1,702.95 4,502.95 8,995.50 569.94 848.28 7,577.28

2040 年 7,900.00 1,518.37 9,418.37 8,995.50 569.94 894.43 7,531.13

2041 年 2,800.00 1,333.79 4,133.79 8,995.50 569.94 940.57 7,484.99

2042 年 2,800.00 1,239.99 4,039.99 9,425.10 600.33 1,099.29 7,725.48

2043 年 - 1,193.09 1,193.09 9,425.10 600.33 1,111.02 7,713.75

2044 年 - 1,193.09 1,193.09 9,425.10 600.33 1,111.02 7,713.75

2045 年 6,300.00 1,193.09 7,493.09 9,425.10 600.33 1,111.02 7,713.75

2046 年 8,000.00 940.00 8,940.00 9,425.10 600.33 1,174.29 7,650.48

2047 年 33,600.00 420.00 34,020.00 4,948.80 316.89 674.04 3,957.87

合计 69,000.00 35,815.00 104,815.00 176,846.80 11,207.15 15,871.61 149,768.04

覆盖倍数 1.43

注：项目净收益=项目收入-运营成本-相关税费；覆盖倍数=项目净收益/债券本息合计

经上述测算，该项目预期收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资

的自求平衡。

六、资金管理意见

建议项目单位按照《项目收益债券管理暂行办法》等文件要求，应在商业银行开立独立

于日常经营账户的债券资金管理专用账户(以下简称债券资金专户)，用于专项债券募集资金的

接收、存储及划转。

临时闲置的债券募集资金，只能用于办理专户内定期存款、结构性存款、保本型理财等
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流动性好、风险低的保本投资，由此产生的收益应及时归集到专户内，并按约定的方式定期

披露有关情况。

本评价报告以前述假设条件为基础出具，仅供发行本次专项债券使用，未经本事务所许

可，不得向非相关单位或个人提供。

二○二六年四月十五日
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