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黑龙江省大兴安岭地区呼中区供热、物业维修改造项目

收益与融资财务评价报告

黑元泰咨字〔2026〕PJ第 001号

一、项目概述

（一）调整用途专项债情况

2026年 6月 22日，2026年黑龙江省城乡发展专项债券(六期)--2026年黑龙江省政府专

项债券(八期)呼中区自来水管网改造更新项目发行三十年期专项债券 3032.00万元，票面利

率 2.43%。

根据财政部《关于加快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94

号）等文件规定，为提高债券资金使用效率，尽快形成实物工作量，将已发行但因准备不足

短期内难以建设实施项目专项债，及时按程序调整用途。本次将上述项目已发行的专项债券

674.00万元用于本项目。

（二）项目名称

黑龙江省大兴安岭地区呼中区供热、物业维修改造项目

（三）项目实施主体和主管部门

1、项目实施主体：大兴安岭呼中区鑫创能源管理有限公司

类型：有限责任公司（国有独资）

住所：黑龙江省大兴安岭地区呼中区呼中镇镇南委

法定代表人：李伟东

注册资本：2000万元

经营范围：自来水生产与供应；矿产资源勘查；金属与非金属矿产资源地质勘探一般

项目：许可项目：热力生产和供应；能量回收系统研发；节能管理服务；资源再生利用技术

研发；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；非常规水源利用

技术研发。

统一社会信用代码：91232744MABM85JF80

2、项目主管部门：呼中区住房和城乡建设局

（四）项目建设背景
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我国在经济持续发展的情况下，城市化开始加速阶段，而城市基础设施的需求也日益提

高。在工业化和城市化的发展起飞阶段，保持必要的基础设施建设比例是十分关键的。随着

城市的发展，集中供热能力发展缓慢，现状热化率不但不能提升，甚至有所降低，特别是呼

中镇地区，因气候寒冷，管网建设时间较早，地区供热设备旧，部分设备已在超期服役，技

术性能以及效率均低，居民小区内电气线路设施老旧，物业用房破损等等现状都导致无法满

足正常需要，为适应社会经济发展的各项需求，加大基础设施投资力度，有效提供供热效率，

节约能源，促进呼中区的建设发展，根据呼中镇总体规划以及现状，提出本项目的建设。

（五）项目建设可行性

本项目基础设施的完善，关系到城市的功能正常运转。进一步完善地区的基础设施建

设，改善了地区的面貌，满足基本需要，从源头上解决基本问题，实施公共基础设施的完

善是十分迫切与必要的。

（六）项目概况

1、项目位置

项目位于大兴安岭地区呼中区。

2、项目建设内容及规模

埋地供热管沟共 10775.9延长米，其中 DN500供热管线 2300延长米（管沟长度），DN300

供热管线 320延长米（管沟长度），DN200供热管线 3610延长米（管沟长度）,DN150供

热管线 1687.8延长米，DN100供热管线 2202.8延长米（管沟长度）；DN80供热管线 583

延长米（管沟长度）,DN65供热管线 72.3延长米（管沟长度），DN65楼内供热管线 31800

米，以及路面恢复（步道砖）8188平方米，管道阀门 268个，入户阀门 8600个，入户检查

井 105座，钢筋混凝土检查井 16座；物业用房共维修 599.32平方米，12栋楼屋顶维修改造

7132.00平方米；成品采购更换 6座换热站内的板式换热器，每座换热站更换 2台，控制站

无人值守设备 6套。

3、项目总投资估算及建设工期

项目总投资估算 3,455.73万元，项目工期为 24个月，已于 2023年 9月开工，预计拖期

至 2027年 6月竣工。

二、评价分析

（一）投资估算

本项目初步设计中建设投资为 3,388.95万元，根据债券发行额度计算债券发行费 0.96
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万元，建设期利息 65.82万元，调整后总投资 3,455.73万元。详见表一：

表一：总投资估算表（单位：万元）

序号 项目名称 投资金额

1 建设投资 3,388.95
1.1 工程费用 2,961.73
1.2 工程建设其他费用 231.94
1.3 预备费 195.28
2 建设期利息 65.82
3 债券发行费 0.96

调整后总投资 3,455.73

（二）资金筹措及使用

本项目总投资 3,455.73万元，资金筹措方式为：项目资本金 1,573.54万元，占总投资比

例 45.77%，其中包含建设投资和债券发行费，发行债券额度为 1,874.00万元（其中，2025

年已发行债券 1,200.00 万元， 债券期限为二十年；2026 年本次拟申请调整用途专项债券

674.00万元，债券期限为三十年）。本项目建设期资金使用情况及计划详见表二：

表二：项目资金投资计划表（单位：万元）

序号 项目名称 2023 2024 2025 2026 2027 合计

1 资本金 607.00 687.02 53.32 79.65 146.55 1,581.73

1.1 建设投资 607.00 687.02 40.00 54.93 126.00 1,514.95

1.2 建设期利息 12.36 32.91 20.55 65.82

1.3 债券发行费 0.96 0.96

2 债券资金 1,200.00 674.00 1,874.00

合计 607.00 687.02 1,253.32 761.84 146.55 3,455.73

（三）资金充足性

1、预期收益

（1）预期收入

本次发行专项债券项目，以供热收入还本付息，具体情况如下：

依据可行性研究报告，供热面积 62.01万平方米。居民热价 35.00元/平方米、商服热价

50元/平方米、公建热价 80元/平方米。

（2）预期成本

本项目运营期的成本和费用主要为税金及附加、经营成本。

①税金及附加
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税金及附加包括增值税、城市建设维护税、教育费附加。本项目增值税率为 9%、城市

建设维护税为增值税款的 5%、教育费附加、地方教育费附加分别为增值税款的 3%、2%。

②经营成本

依据项目可行性研究报告，本项目达产年经营成本数据如下：

燃煤：扩建后供热面积 62.01万平方米，年耗标煤 4万吨。标煤价格约 635元/吨，燃料

费年成本 2,540.00万元。

本项目按整体成本进行经济分析，按总水耗 34万/年；电耗 318.58万度，电价 0.70 元

/kWh，则水电费为 257.01万元/年；人工费 100万/年。

表三：经营收入及成本计算表（单位：万元）

序号 名称 2027 2028 2029 2030 2031
一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 289.98 289.98
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 257.01 257.01
2.3 人工费 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
（续）

序号 名称 2032 2033 2034 2035 2036
一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 289.98 289.98
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
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序号 名称 2032 2033 2034 2035 2036
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 257.01 257.01
2.3 日常检修维护费 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
（续）

序号 名称 2037 2038 2039 2040 2041
一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 289.98 289.98
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 257.01 257.01
2.3 日常检修维护费 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
（续）

序号 名称 2042 2043 2044 2045 2046
一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 289.98 289.98
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 257.01 257.01
2.3 日常检修维护费 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
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序号 名称 2042 2043 2044 2045 2046
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
（续）

序号 名称 2047 2048 2049 2050 2051
一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49 1,244.49
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 289.98 289.98
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26 1,652.26
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00 2,540.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 257.01 257.01
2.3 日常检修维护费 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
（续）

序号 名称 2052 2053 2054 2056 合计

一、 经营收入合计 3,186.73 3,186.73 3,186.73 92,415.17
1 居民供热收入 1,244.49 1,244.49 1,244.49 36,090.21
1.1 供热面积（平方米） 355,567.36 355,567.36 355,567.36
1.2 单价（元/平方米） 35.00 35.00 35.00
2 商服供热收入 289.98 289.98 289.98 8,409.42
2.1 供热面积（平方米） 57,995.58 57,995.58 57,995.58
2.2 单价（元/平方米） 50.00 50.00 50.00
3 公建供热收入 1,652.26 1,652.26 1,652.26 47,915.54
3.1 供热面积（平方米） 206,532.92 206,532.92 206,532.92
3.2 单价（元/平方米） 80.00 80.00 80.00
二、 成本合计 2,897.01 2,897.01 2,897.01 84,013.29
1 税金及附加

2 经营成本 2,897.01 2,897.01 2,897.01 84,013.29
2.1 燃料费 2,540.00 2,540.00 2,540.00 73,660.00
2.2 水电费 257.01 257.01 257.01 7,453.29
2.3 日常检修维护费 100.00 100.00 100.00 2,900.00
三、 经营净收益 289.72 289.72 289.72 8,401.88
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注：项目 2027年 6月竣工，由于供热费为每年最后一个季度收取，所以 2027年收入按

全年计算；2056年 11月专项债券到期，由于尚未到收取供热费时间所以最后一年收入按零

计算；成本计算期间与收入一致。

2、还本付息支出

本项目申请债券发行金额 1,874.00万元（其中，2025年已发行债券 1,200.00万元， 债

券期限为二十年，债券利率 2.06%；2026年本期拟申请调整用途专项债券 674.00万元，债

券期限为三十年）。根据 2026年黑龙江省城乡发展专项债券(六期)--2026年黑龙江省政府专

项债券(八期) 调整用途发行债券票面利率 2.43%计算本期拟发行债券。在债券存续期每半年

支付一次债券利息，到期一次还本。

自发行之日起，项目债券存续期融资还本付息情况如下表：

表四：项目债券还本付息表（单位：万元）

序号 年份 2025 2026 2027 2028 2029 2030
债券利率 2.06% 2.43%

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 - 1,200.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
2 本期专项债券发行资金 1,200.00 674.00
3 利息支出 12.36 32.91 41.10 41.10 41.10 41.10
4 本期还款 12.36 32.91 41.10 41.10 41.10 41.10
4.1 其中：还本

4.2 付息 12.36 32.91 41.10 41.10 41.10 41.10
5 期末专项债券余额 1,200.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
（续）

序号 年份 2031 2032 2033 2034 2035 2036
债券利率 3.20%

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
2 本期专项债券发行资金

3 利息支出 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
4 本期还款 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
4.1 其中：还本

4.2 付息 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
5 期末专项债券余额 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
（续）

序号 年份 2037 2038 2039 2040 2041 2042
债券利率 3.20%

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
2 本期专项债券发行资金

3 利息支出 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
4 本期还款 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
4.1 其中：还本
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序号 年份 2037 2038 2039 2040 2041 2042
4.2 付息 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
5 期末专项债券余额 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00 1,874.00
（续）

序号 年份 2043 2044 2045 2046 2047 2048
债券利率 3.20%

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 1,874.00 1,874.00 1,874.00 674.00 674.00 674.00
2 本期专项债券发行资金

3 利息支出 41.10 41.10 28.74 16.38 16.38 16.38
4 本期还款 41.10 41.10 1,228.74 16.38 16.38 16.38
4.1 其中：还本 1,200.00
4.2 付息 41.10 41.10 28.74 16.38 16.38 16.38
5 期末专项债券余额 1,874.00 1,874.00 674.00 674.00 674.00 674.00
（续）

序号 年份 2049 2050 2051 2052 2053 2054
债券利率 3.20%

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 674.00 674.00 674.00 674.00 674.00 674.00
2 本期专项债券发行资金

3 利息支出 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38
4 本期还款 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38
4.1 其中：还本

4.2 付息 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38
5 期末专项债券余额 674.00 674.00 674.00 674.00 674.00 674.00
（续）

序号 年份 2055 2056 合计

债券利率

一、 本期债券融资

1 期初专项债券余额 674.00 674.00
2 本期专项债券发行资金 1,874.00
3 利息支出 16.38 16.38 985.80
4 本期还款 16.38 690.38 2,859.80
4.1 其中：还本 674.00 1,874.00
4.2 付息 16.38 8.19 985.80
5 期末专项债券余额 674.00

注：已发行专项债券具体情况如下：

本项目于 2025年 7月 1日已发行专项债券 1,200.00万元（2025年黑龙江省城乡发展专

项债券（五期）-2025年黑龙江省政府专项债券（七期）黑龙江省大兴安岭地区呼中区供热、

物业维修改造项目），票面利率 2.06%。

3、项目收益与融资平衡测算

本项目总投资 3,455.73万元，根据项目资金筹措及建设计划投入使用，债券存续期内均

形成稳定的专项收益，用于偿还债券本息。
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债券还本付息保障程度用融资本息覆盖倍数反映，融资本息覆盖倍数=项目净收益/专项

债券还本付息总额。按相关政策规定，该倍数需大于 1.1，经计算，本项目融资本息覆盖倍

数为 2.94，具体计算如下表：

表五：收益与融资平衡测算表（单位：万元）

序号 项目名称 合计 2023 2024 2025 2026
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 92,415.17
1.1.1 经营活动产生的现金 92,415.17
1.2 现金流出 84,013.29
1.2.1 经营活动支付的现金 84,013.29
1.3 经营活动产生的净现金流 8,401.88
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出 3,388.95 607.00 687.02 1,240.00 728.93
2.2.1 建设投资 3,388.95 607.00 687.02 1,240.00 728.93
2.3 投资活动产生的净现金流 -3,388.95 -607.00 -687.02 -1,240.00 -728.93
3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入 3,447.54 607.00 687.02 1,253.32 761.84
3.1.1 资本金流入 1,573.54 607.00 687.02 53.32 87.84
3.1.2 债券融资款 1,874.00 1,200.00 674.00
3.2 现金流出 2,860.76 13.32 32.91
3.2.1 偿还债券本息 2,859.80 12.36 32.91
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费 0.96 0.96
3.3 融资活动产生的净现金流 586.78 607.00 687.02 1,240.00 728.93
4 现金及等价物净增加额 5,607.90
5 累计净现金流量 5,607.90
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2027 2028 2029 2030 2031
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出 126.00
2.2.1 建设投资 126.00
2.3 投资活动产生的净现金流 -126.00
3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入 146.55
3.1.1 资本金流入 146.55
3.1.2 债券融资款
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序号 项目名称 2027 2028 2029 2030 2031
3.2 现金流出 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.1 偿还债券本息 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 105.45 -41.10 -41.10 -41.10 -41.10
4 现金及等价物净增加额 269.17 248.62 248.62 248.62 248.62
5 累计净现金流量 269.17 517.79 766.41 1,015.03 1,263.65
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2032 2033 2034 2035 2036
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.3 投资活动产生的净现金流

3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入

3.1.1 资本金流入

3.1.2 债券融资款

3.2 现金流出 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.1 偿还债券本息 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 -41.10 -41.10 -41.10 -41.10 -41.10
4 现金及等价物净增加额 248.62 248.62 248.62 248.62 248.62
5 累计净现金流量 1,512.27 1,760.89 2,009.51 2,258.13 2,506.75
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2037 2038 2039 2040 2041
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.3 投资活动产生的净现金流
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序号 项目名称 2037 2038 2039 2040 2041
3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入

3.1.1 资本金流入

3.1.2 债券融资款

3.2 现金流出 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.1 偿还债券本息 41.10 41.10 41.10 41.10 41.10
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 -41.10 -41.10 -41.10 -41.10 -41.10
4 现金及等价物净增加额 248.62 248.62 248.62 248.62 248.62
5 累计净现金流量 2,755.37 3,003.99 3,252.61 3,501.23 3,749.85
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2042 2043 2044 2045 2046
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.3 投资活动产生的净现金流

3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入

3.1.1 资本金流入

3.1.2 债券融资款

3.2 现金流出 41.10 41.10 41.10 1,233.93 16.38
3.2.1 偿还债券本息 41.10 41.10 41.10 1,233.93 16.38
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 -41.10 -41.10 -41.10 -1,233.93 -16.38
4 现金及等价物净增加额 248.62 248.62 248.62 -939.02 273.34
5 累计净现金流量 3,998.47 4,247.09 4,495.71 3,556.69 3,830.03
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2047 2048 2049 2050 2051
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入
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序号 项目名称 2047 2048 2049 2050 2051
2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.3 投资活动产生的净现金流

3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入

3.1.1 资本金流入

3.1.2 债券融资款

3.2 现金流出 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38
3.2.1 偿还债券本息 16.38 16.38 16.38 16.38 16.38
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 -16.38 -16.38 -16.38 -16.38 -16.38
4 现金及等价物净增加额 273.34 273.34 273.34 273.34 273.34
5 累计净现金流量 4,103.37 4,376.71 4,650.05 4,923.39 5,196.73
6 平均偿债覆盖率 2.94

（续）

序号 项目名称 2052 2053 2054 2055 2056
1 经营活动产生的现金

1.1 现金流入 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.1.1 经营活动产生的现金 3,186.73 3,186.73 3,186.73 3,186.73
1.2 现金流出 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.2.1 经营活动支付的现金 2,897.01 2,897.01 2,897.01 2,897.01
1.3 经营活动产生的净现金流 289.72 289.72 289.72 289.72
2 投资活动产生的现金

2.1 现金流入

2.1.1 处置资产收到的现金

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.3 投资活动产生的净现金流

3 融资活动产生的现金

3.1 现金流入

3.1.1 资本金流入

3.1.2 债券融资款

3.2 现金流出 16.38 16.38 16.38 16.38 682.19
3.2.1 偿还债券本息 16.38 16.38 16.38 16.38 682.19
3.2.2 偿还以前年度债券本息

3.2.3 偿还债券发行费

3.3 融资活动产生的净现金流 -16.38 -16.38 -16.38 -16.38 - 682.19
4 现金及等价物净增加额 273.34 273.34 273.34 273.34 - 682.19
5 累计净现金流量 5,470.07 5,743.41 6,016.75 6,290.09 5,607.90
6 平均偿债覆盖率 2.94

4、压力测试

考虑项目运营收益变动因素分析融资本息覆盖倍数，经测算，在经营净收益下降 10%

的情况下，本项目融资本息覆盖倍数为 2.64，融资本息覆盖倍数仍然大于 1，项目抗收益波

动风险能力较强。
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