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三、项目详细信息

项目一

2018年及以前年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

5 1.9 2.1

2021年 2022年 2023年 0.35 2024年 0.35 2025年 5.35 2026年

2027年 0.35 2028年 0.35 2029年 0.35 2030年 0.35 2031年 0.35 2032年

2033年 0.35 2034年 0.35 2035年 0.35 2036年 3.35 2037年 0.35 2038年

2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年

2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年

项目名称 金坛区金沙老城污水管网建设工程

项目类型（一级） 生态环保

项目类型（二级） 城镇污水垃圾处理

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 1.9

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
金坛区原金沙老城范围内污水管网改造工程，污水总管道约43.9km，其中：主干管19.1km，次干管12.6km，支管12.2km，并同步实施部分道路改造工程；

工程内容新建改建雨污水管网，涉及道路改造、配套，综合管线，以及老旧管网的修复等。

项目建设期      2021  年至   2023    年

项目运营期    2024  年至  2041   年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 11.235

其中：不含专项债券的项目资本金 2.235

专项债券融资 9

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2026年及以后年度

专项债券融资

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 16.25

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

3.35

0.35

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.45

2.36

债券存续期内项目总债务融资本息 11.4531 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.42

债券存续期内项目总债务融资本金 6.9 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 2.36

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 11.4531 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.42

债券存续期内项目总地方债券融资本金 6.9 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金



三、项目详细信息

项目1

2019年及以前年度 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0.15 0.25

2022年 2023年 0.0507 2024年 0.0507 2025年 0.0507 2026年 0.0507 2027年

2028年 0.0507 2029年 0.0507 2030年 0.0507 2031年 0.0507 2032年 0.0507 2033年

2034年 0.0507 2035年 0.0507 2036年 0.0507 2037年 0.0510 2038年 2039年

2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年

2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 2057年

项目名称 遥观卫生院改扩建一期

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 医疗

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.25

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
项目位于遥观镇政和路58号，建设内容：在原有用地范围内新建1幢地下1层地上4层的门诊医技病房综合楼，总建筑面积约8,353.71平方米，其中:地上建

筑面积约5,903.81平方米,地下建筑面积约2,449.9平方米，同步实施大楼装修、原门诊大楼外立面装修、水、电等配套设施等。

项目建设期      2021    年至   2022      年

项目运营期    2023    年至  2073     年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.5339

其中：不含专项债券的项目资本金 0.1339

专项债券融资 0.4

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2027年及以后年度

专项债券融资

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.7608

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

0.0507

0.0507

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.42

1.90

债券存续期内项目总债务融资本息 0.5997 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.27

债券存续期内项目总债务融资本金 0.4000 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 1.90

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.5997 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.27

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.4000 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金



三、项目详细信息

项目2

2019年及以前年度 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0.08 0.2

2022年 2023年 0.0357 2024年 0.0357 2025年 0.0357 2026年 0.0357 2027年

2028年 0.0357 2029年 0.0357 2030年 0.0357 2031年 0.0357 2032年 0.0357 2033年

2034年 0.0357 2035年 0.0357 2036年 0.0357 2037年 0.0360 2038年 2039年

2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年

2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 2057年

项目名称 横山桥镇芙蓉卫生院改扩建项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 医疗

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.2

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
项目位于横山桥镇柳三路北侧、规划新市街西侧；建设内容：拆除原住院部大楼和宿舍楼，保留医院原门诊大楼、食堂 及辅助用房，并在原有用地范围
内新建1幢5层住院部大楼，1幢3层辅助用房，总建筑面积约 5,880.00平方米，其中：地上建筑面积 5,530.00平方米,地下建筑面积350.00 平方米，同

步实室外水、电、气等综合配套设施。

项目建设期   2021  年至    2022    年

项目运营期    2023    年至  2073    年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.35

其中：不含专项债券的项目资本金 0.07

专项债券融资 0.28

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2027年及以后年度

专项债券融资

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.5358

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

0.0357

0.0357

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.53

1.91

债券存续期内项目总债务融资本息 0.4202 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.28

债券存续期内项目总债务融资本金 0.2800 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 1.91

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.4202 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.28

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.2800 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金



三、项目详细信息

项目1

2018年及以前年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0.1 0.08

2021年 2022年 2023年 0.0224 2024年 0.0224 2025年 0.0224 2026年

2027年 0.0224 2028年 0.0224 2029年 0.0224 2030年 0.0224 2031年 0.0224 2032年

2033年 0.0224 2034年 0.0224 2035年 0.0224 2036年 0.0224 2037年 0.0224 2038年

2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年

2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年

项目名称 遥观镇新建幼儿园项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 托幼

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.1

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
该项目总用地面积5,402㎡（约 8.1亩），总建筑面积3,650㎡，主要建设内容包括新建1幢3层的综合楼，同步实施环境绿化、活动场地、照明、智能化、

消防及水电气等配套设施，新建3轨9班的幼儿园，建成后预计新增9个班。

项目建设期      2021年至   2022    年

项目运营期    2023  年至  2073 年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.2875

其中：不含专项债券的项目资本金 0.1075

专项债券融资 0.18

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2026年及以后年度

专项债券融资

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.3360

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

0.0224

0.0224

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.17

3.36

债券存续期内项目总债务融资本息 0.1896 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.77

债券存续期内项目总债务融资本金 0.1 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 3.36

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.1896 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.77

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.1 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金



三、项目详细信息

项目5

2018年及以前年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0.35

2021年 2022年 2023年 0.0498 2024年 0.0498 2025年 0.0498 2026年

2027年 0.0498 2028年 0.0498 2029年 0.0498 2030年 0.0498 2031年 0.0498 2032年

2033年 0.0498 2034年 0.0498 2035年 0.0498 2036年 0.0498 2037年 0.0498 2038年

2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年

2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.5269 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.42

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.35 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金 2.13

债券存续期内项目总债务融资本息 0.5269 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.42

债券存续期内项目总债务融资本金 0.35 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 2.13

0.0498

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.87

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.7470

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

0.0498

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2026年及以后年度

专项债券融资

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.4

其中：不含专项债券的项目资本金 0.05

专项债券融资 0.35

项目建设期      2022年至   2023    年

项目运营期    2023  年至  2073 年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.35

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
项目位于横林镇顺通路西侧、横林殡仪馆北侧，用地面积13,355.00平方米，总建筑总面积5,630.00平方米；主要建筑内容：建设壁葬楼1幢（3层）、办

公楼1幢（2层）、墓穴2460个，同时配套停车场等；建成后可提供骨灰存放格位35000个。

项目名称 横林镇南方村公祠改扩建项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 其他民生服务



三、项目详细信息

项目6

2018年及以前年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0.5 0.5

2021年 2022年 2023年 0.0900 2024年 0.0900 2025年 0.0900 2026年

2027年 0.0900 2028年 0.0900 2029年 0.0900 2030年 0.0900 2031年 0.1500 2032年

2033年 0.1500 2034年 0.1500 2035年 0.1500 2036年 0.1900 2037年 0.1900 2038年

2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年

2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年

项目名称 新北现代农业园区农田水利项目

项目类型（一级） 农林水利

项目类型（二级）

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.5

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0

项目简要描述
项目位于新北现代农业园区；项目主要内容为对农业产业园范围内的午塘河、团结河、中长沟、新南长沟、永胜河、于巷大沟、林业河、马家沟、永支沟

等河道清淤疏浚、两岸护岸重建，建设部分高效农业设施，改善提升灌溉功能，统一提供灌溉服务。

项目建设期   2021  年至    2022    年

项目运营期    2023    年至  2042    年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 1.2971

其中：不含专项债券的项目资本金 0.2971

专项债券融资 1

其他债务融资 0

项目分年融资计划（单位：亿元）

2026年及以后年度

专项债券融资

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 1.8500

债券存续期内项目分年收益（单位：亿元）

0.0900

0.1500

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.43

1.85

债券存续期内项目总债务融资本息 1.5058 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.23

债券存续期内项目总债务融资本金 1.0000 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 1.85

项目收益预测依据 收入成本测算资料等

注：1.本表中项目总收益指的是债券存续期内的项目总收益。
    2.历史年度的项目收益填写实际数据，未来年度的项目收益填写预测数据。

债券存续期内项目总地方债券融资本息 1.5058 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.23

债券存续期内项目总地方债券融资本金 1.0000 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金
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附件 1：

溧阳市上兴镇上沛卫生院新建项目

预期收益及融资平衡评价说明

一、项目收益预测编制基础

2020 年 12 月 9 日财政部公布《关于印发<地方政府债券发行管理办法>的通知》(财库

[2020]43 号），鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，优先在

重大区域发展以及乡村振兴、生态环保、保障性住房、公立医院、公立高校、交通、水利、

市政基础设施等领域选择符合条件的项目，积极探索试点发行项目收益专项债券，以对应

的政府性基金或专项收入偿还。

此外，根据《关于转发财政部地方政府债务信息公开办法（试行）》的通知（苏财债

[2019]8 号）提出新增专项债券发行时，需对拟发行专项债券对应项目第三方评估信息进

行公开，其中财务评估报告重点是项目预期收益和融资平衡情况。

根据文件相关要求，地方政府发行专项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，

充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。

二、项目收益预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）政府制定的与项目相关的政策等能够顺利执行；

（五）债券存续期间的净收益用于本项目还本付息，项目建设资金除本债券外的部分

均由当地政府统筹解决，无需用项目收益偿还。
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（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目投资估算与资金筹措

（一）项目概况

项目建设地点位于溧阳市上兴镇上沛茂盛路北侧。项目用地面积约 7473 平方米，建筑

面积约 10500 平方米（其中：地上建筑面积约 8000 平方米，地下建筑面积约 2500 平方米）。

主要建设内容包括医疗用房、地下停车场、室外环境提升及部分医疗设备购置。预计项目

建设期约 2年，自 2021 年 8 月至 2022 年 12 月。

（二）投资估算

根据本项目可行性研究报告及溧阳市发展和改革委员会对该项目可研报告的批复（溧

发改[2021]46 号），本项目投资估算 7,863.00 万元，各项明细如下表所示：

单位：人民币万元

序号 项目具体内容 投资 备注

1 工程费用 6,753.00

2 工程建设其他费用 654.00

3 预备费用 456.00

项目总投资 7,863.00

（三）资金筹措方式

2021 年已发行债券 2,400.00 万元，期限 15 年；2022 年拟发行债券 3,600.00 万，期

限 15 年；项目资本金 1,863.00 万元，合计 7,863.00 万元，具体明细如下表所示：

单位：人民币万元

项目名称

项目总投

资（万元）

①=②+③

资金来源

资本金 非资本金部分

②=④+⑤+⑥ ③=⑦+⑧+⑨
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已有地方政

府专项债券

资金金额④

拟使用本期地

方政府专项债

券资金金额⑤

其他资本

金⑥

已有地方政

府专项债券

资金金额⑦

拟使用本期

地方政府专

项债券资金

金额⑧

其他资金

（非资本

金）⑨

溧阳市上兴镇上

沛卫生院新建项

目

7,863.00 0.00 0.00 1,863.00 2,400.00 3,600.00 0.00

（四）预期收益及成本分析

1.项目预期收益情况

该项目债券存续期内收益主要通过医疗收入实现。根据项目所做的可研报告和债券项

目实施方提供的资料，通过对新建项目与现有上沛卫生院规模比较，以及根据上沛卫生院

近几年的医疗收入分析，建设期之后未来几年，收入将会出现稳定增长（第 2021-2022 年

为建设期无收入），预计 2023-2025 年医疗收入 2,600.00 万元/年，2026-2030 年医疗收

入 2,900.00 万元/年，2031-2036 年医疗收入 3,200.00 万元/年，2037 年医疗收入 3,500.00

万元/年，经测算，本项目计算期内预计将产生的收入合计 45,000.00 万元。项目期内收益

现金流入如下表所示：

单位：人民币万元

项 目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

医疗收入 0.00 2,600.00 2,600.00 2,600.00 2,900.00 2,900.00

合 计 0.00 2,600.00 2,600.00 2,600.00 2,900.00 2,900.00

项 目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

医疗收入 2,900.00 2,900.00 2,900.00 3,200.00 3,200.00 3,200.00

合 计 2,900.00 2,900.00 2,900.00 3,200.00 3,200.00 3,200.00

项 目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 合计

医疗收入 3,200.00 3,200.00 3,200.00 3,500.00 45,000.00

合 计 3,200.00 3,200.00 3,200.00 3,500.00 45,000.00

经测算，本项目计算期内预计将产生的收入合计 45,000.00 万元，可用于偿还专项债

券本息。
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2.成本费用分析

该项目债券存续期内成本费用主要为医疗支出，根据债券项目实施方提供的资料，医

疗费用包括人员费用、药品费、专用材料费、其他费用，根据上沛卫生院近三年各项费用

比例推算人员费用、药品费、专用材料费、其他费用分别占医疗收入的 35%、20%、10%和

5%，2021-2022 年在建设期，无成本费用，2023-2025 年医疗费用支出 1,820.00 万元/年，

2026-2030 年医疗费用支出 2,030.00 万元/年，2031-2036 年医疗费用支出 2,240.00 万元/

年，2037 年医疗费用支出 2,450.00 万元/年，经测算，本项目计算期内预计将产生的成本

费用合计 31,500.00 万元。

（五）融资本息测算

2021 年已发行债券总额为 2,400.00 万元，期限 15 年，专项债券利率为 3.54%；2022

年计划发行债券总额为 3,600.00 万元，期限 15 年，假设专项债券利率为 3.37%；融资期

内每年支付利息，到期偿还本金，除资本金、专项债券外无其他融资，债券存续期内还本

付息情况如下：

单位：人民币万元

项目 年度
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

溧阳市上兴镇

上沛卫生院新

建项目

2021 2,400.00 2,400.00

2022 2,400.00 3,600.00 6,000.00 84.96 84.96

2023 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2024 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2025 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2026 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2027 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2028 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2029 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2030 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2031 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2032 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28
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2033 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2034 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2035 6,000.00 6,000.00 206.28 206.28

2036 6,000.00 2,400.00 3,600.00 206.28 2,606.28

2037 3,600.00 3,600.00 121.32 3,721.32

合计 6,000.00 6,000.00 0.00 3,094.20 9,094.20

（六）税金测算

项目 税率 说明

增值税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

城建维护税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

教育费附加 免税 作为非税收入，收入上缴财政

企业所得税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

（七）净现金流量（包含利息）测算

单位：人民币万元

项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

收入合计 0.00 2,600.00 2,600.00 2,600.00 2,900.00 2,900.00

成本费用总额 0.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 2,030.00 2,030.00

财务费用 84.96 206.28 206.28 206.28 206.28 206.28

利润总额 -84.96 573.72 573.72 573.72 663.72 663.72

息税前利润 0.00 780.00 780.00 780.00 870.00 870.00

净现金流量（包含利息） 0.00 780.00 780.00 780.00 870.00 870.00

项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

收入合计 2,900.00 2,900.00 2,900.00 3,200.00 3,200.00 3,200.00

成本费用总额 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,240.00 2,240.00 2,240.00

财务费用 206.28 206.28 206.28 206.28 206.28 206.28

利润总额 663.72 663.72 663.72 753.72 753.72 753.72

息税前利润 870.00 870.00 870.00 960.00 960.00 960.00

净现金流量（包含利息） 870.00 870.00 870.00 960.00 960.00 960.00
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项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 期间合计

收入合计 3,200.00 3,200.00 3,200.00 3,500.00 45,000.00

成本费用总额 2,240.00 2,240.00 2,240.00 2,450.00 31,500.00

财务费用 206.28 206.28 206.28 121.32 3,094.20

利润总额 753.72 753.72 753.72 928.68 10,405.80

息税前利润 960.00 960.00 960.00 1,050.00 13,500.00

净现金流量（包含利息） 960.00 960.00 960.00 1,050.00 13,500.00

（八）项目收益覆盖融资本息倍数测算

项目可用于资金平衡的净收益和对债券本息的覆盖率如下表所示：

单位：人民币万元

项目 债券存续期内项目预期收益 债券发行期限 应付债券本息之和 项目收益覆盖本息倍数

溧阳市上兴镇上

沛卫生院新建项

目

13,500.00 15 9,094.20 1.48

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市上兴镇

上沛卫生院新建项目的收益能覆盖融资成本，项目收益对债券利息的覆盖率为 1.48 倍，能

够合理保障偿还债券本息，实现项目收益与融资自求平衡。

（九）项目全周期收益覆盖本息倍数测算

该项目债券全周期为 2021 年至 2037 年，2021-2022 年在建设期实际未取得收入和发

生成本费用，债券全周期内预计共取得收入 45,000.00 万元，预计共发生成本费用

31,500.00 万元，预计项目全周期收益为 13,500.00 万元；预计共发行债券 6,000.00 万元，

预计债券利息 3,094.20 万元，应付债券本息和 9,094.20 万元；项目全周期收益对债券本

息的覆盖率为 1.48 倍。

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市上兴镇

上沛卫生院新建项目的全周期收益能覆盖融资成本，项目全周期收益对债券本息的覆盖率

为 1.48 倍，能够合理保障偿还债券本息，实现项目全周期收益与融资自求平衡。
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（十）其他事项说明

1.由于本次债券存续期设计未来 15 年，具有较大不确定性，若测算基础及相关假设发

生重大变化，则预测结论可能存在较大偏差。

2.资料提供方对所提供资料的真实性、合法性及完整性负责。



10

附件 8：

溧阳市上兴镇上沛卫生院新建项目明细表

单位：亿元

项目名称 溧阳市上兴镇上沛卫生院新建项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 医疗

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.3600

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0.0000

项目简要描述

项目用地面积约 7473 平方米，建筑面积约 10500 平方米（其中：地上建

筑面积约 8000 平方米，地下建筑面积约 2500 平方米）。主要建设内容

包括医疗用房、地下停车场、室外环境提升及部分医疗设备购置。

项目建设期 2021 年至 2022 年

项目运营期 2023 年至 2072 年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.7863

其中：不含专项债券的项目资本金 0.1863

专项债券融资 0.6000

其他债务融资 0.0000

项目分年融资计划(单位：亿元)

2017 年及以前年度 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后年度

专项债券融资 0.2400 0.3600

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 1.3500

债券存续期内项目分年收益(单位：亿元)

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 0.0780 2024 年 0.0780 2025 年 0.0780

2026 年 0.0870 2027 年 0.0870 2028 年 0.0870 2029 年 0.0870 2030 年 0.0870 2031 年 0.0960

2032 年 0.0960 2033 年 0.0960 2034 年 0.0960 2035 年 0.0960 2036 年 0.0960 2037 年 0.1050

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年

2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.72

债券存续期内项目总债务融资本息 0.9094 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.48

债券存续期内项目总债务融资本金 0.6000 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 2.25

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.9094 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.48

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.6000 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金 2.25

项目收益预

测依据

本项目通过对新建项目与现有上沛卫生院规模比较，以及根据上沛卫生院近几年的医疗收入、医疗支出分析，2021-2022

年在建设期，无收入及成本费用，预计2023-2025 年医疗收入 2600万元/年，2026-2030 年医疗收入2900 万元/年，2031-2036

年医疗收入 3200 万元/年，2037 年医疗收入 3500 万元/年，经测算，本项目计算期内预计将产生的收入合计 45,000.00 万

元。2023-2025 年医疗费用支出 1820 万元/年，2026-2030 年医疗费用支出 2030 万元/年，2031-2036 年医疗费用支出 2240

万元/年，2037 年医疗费用支出 2450 万元/年，经测算，本项目计算期内预计将发生的成本合计 31500.00 万元。预测债券

存续期内实现净收益 13,500.00 元。
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附件 3：

溧阳市别桥镇卫生院后周分院新建项目

预期收益及融资平衡评价说明

一、项目收益预测编制基础

2020 年 12 月 9 日财政部公布《关于印发<地方政府债券发行管理办法>的通知》(财库

[2020]43 号），鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，优先在

重大区域发展以及乡村振兴、生态环保、保障性住房、公立医院、公立高校、交通、水利、

市政基础设施等领域选择符合条件的项目，积极探索试点发行项目收益专项债券，以对应

的政府性基金或专项收入偿还。

此外，根据《关于转发财政部地方政府债务信息公开办法（试行）》的通知（苏财债

[2019]8 号）提出新增专项债券发行时，需对拟发行专项债券对应项目第三方评估信息进

行公开，其中财务评估报告重点是项目预期收益和融资平衡情况。

根据文件相关要求，地方政府发行专项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，

充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。

二、项目收益预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）政府制定的与项目相关的政策等能够顺利执行；

（五）债券存续期间的净收益用于本项目还本付息，项目建设资金除本债券外的部分
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均由当地政府统筹解决，无需用项目收益偿还。

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目投资估算与资金筹措

（一）项目概况

该项目建设地址位于溧阳市别桥镇后周集镇镇前街 60 号（别桥卫生院后周分院内）。

项目用地面积约 2180 平方米，建筑面积约 3200 平方米，主要建设卫生院约 3140 平方米（其

中地下室 500 平方），门卫约 60 平方米。根据运营需要添置 CT、B 超等医疗器械及必要的

康复设备设施。配套建设医疗废物处理、污水处理设施、供电、给排水、消防、绿化、道

路等辅助工程，项目建设期预计为两年。

（二）投资估算

根据本项目可行性研究报告及溧阳市发展和改革委员会对该项目可研报告的批复（溧

发改[2021]35 号文），本项目投资估算 3,000.00 万元，各项明细如下表所示：

单位：人民币万元

序号 项目具体内容 投资 备注

1 工程费用 2,645.04

2 工程建设其他费用 185.15

3 预备费用 169.81

项目总投资 3,000.00

（三）资金筹措方式

2021 年已发行债券 1,500.00 万元，期限 15 年，2022 年拟发行债券 900.00 万元，期

限 15 年；项目资本金 600.00 万元，合计 3,000.00 万元。具体明细如下表所示：
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单位：人民币万元

项目名称

项目总投资

（万元）①=

②+③

资金来源

资本金 非资本金部分

②=④+⑤+⑥ ③=⑦+⑧+⑨

已有地方

政府专项

债券资金

金额④

拟使用本期

地方政府专

项债券资金

金额⑤

其他资本

金⑥

已有地方

政府专项

债券资金

金额⑦

拟使用本期地

方政府专项债

券资金金额⑧

其他资金

（非资本

金）⑨

溧阳市别桥镇

卫生院后周分

院新建项目

3,000.00 0.00 0.00 600.00 1,500.00 900.00 0.00

（四）预期收益及成本分析

1.项目预期收益情况

该项目债券存续期内收益主要通过医疗收入实现。根据项目所做的可研报告和债券项

目实施方提供的资料，通过对新建项目与现有别桥镇卫生院规模比较，以及根据别桥镇卫

生院近三年的医疗收入分析，建设期之后未来几年，收入将会出现稳定增长(2021-2022 年

为建设期无收入)，预计 2023-2025 年医疗收入 1,200.00 万元/年、2026-2030 年医疗收入

1,500.00 万元/年、2031-2037 年医疗收入 1,800.00 万元/年，经测算，本项目计算期内预

计将产生的收入合计 23,700.00 万元，可用于偿还专项债券本息。

单位：人民币万元

项 目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

医疗收入 0.00 0.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,500.00

项 目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

医疗收入 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,800.00 1,800.00

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 合计

医疗收入 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 23,700.00

2.成本费用分析

本项目债券存续期内成本费用主要为医疗支出，根据债券项目实施方提供的资料，医
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疗费用包括人员费用、药品费、专用材料费、其他费用，根据别桥镇卫生院近三年各项费

用比例推算人员费用、药品费、专用材料费、其他费用分别占医疗收入的 30%、25%、10%

和 8%，2021-2022 年在建设期，无成本费用，2023-2025 年医疗费用支出 876.00 万元/年、

2026-2030 年医疗费用支出 1,095.00 万元/年、2031-2037 年医疗费用支出 1,314.00 万元/

年。经测算，本项目计算期内预计成本费用合计 17,301.00 万元。

（五）融资本息测算

2021 年已发行债券总额为 1,500.00 万元，期限 15 年，专项债券利率为 3.54%，2022

年计划发行债券总额为 900.00 万元，期限 15 年，预计专项债券利率为 3.37%；融资期内

每年支付利息，到期偿还本金，除资本金、专项债券外无其他融资，债券存续期内还本付

息情况如下：

单位：人民币万元

项目 年度
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

溧阳市别桥

镇卫生院后

周分院新建

项目

2021 1,500.00 1,500.00 0.00 0.00

2022 1,500.00 900.00 2,400.00 53.10 53.10

2023 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2024 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2025 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2026 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2027 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2028 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2029 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2030 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2031 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2032 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2033 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2034 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2035 2,400.00 2,400.00 83.43 83.43

2036 2,400.00 1,500.00 900.00 83.43 1,583.43
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2037 900.00 900.00 0.00 30.33 930.33

合计 2,400.00 2,400.00 0.00 1,251.45 3,651.45

（六）税金测算

项目 税率 说明

增值税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

城建维护税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

教育费附加 免税 作为非税收入，收入上缴财政

企业所得税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

（七）净现金流量（包含利息）测算

单位：人民币万元

项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

收入合计 0 0 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,500.00

成本费用总额 0 0 876.00 876.00 876.00 1,095.00

财务费用 0 53.10 83.43 83.43 83.43 83.43

利润总额 0 -53.10 240.57 240.57 240.57 321.57

息税前利润 0 0 324.00 324.00 324.00 405.00

净现金流量（包含利息） 0 0 324.00 324.00 324.00 405.00

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

收入合计 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,800.00 1,800.00

成本费用总额 1,095.00 1,095.00 1,095.00 1,095.00 1,314.00 1,314.00

财务费用 83.43 83.43 83.43 83.43 83.43 83.43

利润总额 321.57 321.57 321.57 321.57 402.57 402.57

息税前利润 405.00 405.00 405.00 405.00 486.00 486.00

净现金流量（包含利息） 405.00 405.00 405.00 405.00 486.00 486.00

项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 期间合计

收入合计 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 23,700.00

成本费用总额 1,314.00 1,314.00 1,314.00 1,314.00 1,314.00 17,301.00

财务费用 83.43 83.43 83.43 83.43 30.33 1,251.45
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利润总额 402.57 402.57 402.57 402.57 455.67 5,147.55

息税前利润 486.00 486.00 486.00 486.00 486.00 6,399.00

净现金流量（包含利息） 486.00 486.00 486.00 486.00 486.00 6,399.00

（八）项目收益覆盖融资本息倍数测算

项目可用于资金平衡的净收益和对债券本息的覆盖率如下表所示：

单位：人民币万元

项目 债券存续期内项目预期收益 债券发行期限 应付债券本息之和 项目收益覆盖本息倍数

溧阳市别桥镇卫生

院后周分院新建项

目

6,399.00 15 3,651.45 1.75

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市别桥镇

卫生院后周分院新建项目的收益能覆盖融资成本，项目收益对债券本息的覆盖率为 1.75倍，

能够合理保障偿还债券本息，实现项目收益与融资自求平衡。

（九）项目全周期收益覆盖本息倍数测算

该项目债券全周期为 2021 年至 2037 年，期间预计共取得收入 23,700.00 万元，预计

共发生成本费用 17,301.00 万元，预计项目全周期收益为 6,399.00 万元；预计共发行债券

2,400.00 万元，预计债券利息 1,251.45 万元，应付债券本息和 3,651.45 万元；项目全周

期收益对债券本息的覆盖率为 1.75 倍。

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市别桥镇

卫生院后周分院新建的全周期收益能覆盖融资成本，项目全周期收益对债券本息的覆盖率

为 1.75倍，能够合理保障偿还债券本息，实现项目收益与融资自求平衡。

（十）其他事项说明

1.由于本次债券存续期涉及未来 15 年，具有较大不确定性，若测算基础及相关假设发

生重大变化，则预测结论可能存在较大偏差。

2.资料提供方对所提供资料的真实性、合法性及完整性负责。
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附件 4：

溧阳市别桥镇卫生院后周分院新建项目明细表

单位：亿元

项目名称 溧阳市别桥镇卫生院后周分院新建项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 医疗

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.0900

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0.0000

项目简要描述

项目用地面积约 2180 平方米，建筑面积约 3200 平方米，主要建设卫生院约

3140 平方米（其中地下室 500 平方），门卫约 60 平方米。根据运营需要添置

CT、B 超等医疗器械及必要的康复设备设施。配套建设医疗废物处理、污水处

理设施、供电、给排水、消防、绿化、道路等辅助工程。

项目建设期 2021 年至 2022 年

项目运营期 2023 年至 2062 年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.3000

其中：不含专项债券的项目资本金 0.0600

专项债券融资 0.2400

其他债务融资 0.0000

项目分年融资计划(单位：亿元)

2017 年及以前年度 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后年度

专项债券融资 0.1500 0.0900

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.6399

债券存续期内项目分年收益(单位：亿元)

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 0.0324 2024 年 0.0324 2025 年 0.0324

2026 年 0.0405 2027 年 0.0405 2028 年 0.0405 2029 年 0.0405 2030 年 0.0405 2031 年 0.0486

2032 年 0.0486 2033 年 0.0486 2034 年 0.0486 2035 年 0.0486 2036 年 0.0486 2037 年 0.0486

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年

2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

债券存续期内项目总收益/项目总投资 2.13

债券存续期内项目总债务融资本息 0.3651 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.75

债券存续期内项目总债务融资本金 0.2400 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 2.67

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.3651 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.75

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.2400 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金 2.67

项目

收益

预测

依据

通过对新建项目与现有别桥镇卫生院规模比较，以及根据别桥镇卫生院近三年的医疗收入分析，建设期之后未来几年，收入将会

出现稳定增长(2021-2022 年为建设期无收入)，预计 2023-2025 年医疗收入 1200 万元/年、2026-2030 年医疗收入 1500 万元/年、

2031-2037 年医疗收入 1800 万元，经测算，本项目计算期内预计将产生的收入合计 23700 万元；2021-2022 年在建设期，无成本

费用，2023-2025 年医疗费用支出 876万元/年、2026-2030 年医疗费用支出 1095 万元/年、2031-2037 年医疗费用支出 1314 万元，

本项目计算期内预计成本费用合计 17301 万元；经测算，本项目债券存续期内预计项目收益合计 6399 万元。
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附件 5：

溧阳市竹箦镇中心卫生院前马分院改建项目

预期收益及融资平衡评价说明

一、项目收益预测编制基础

2020 年 12 月 9 日财政部公布《关于印发<地方政府债券发行管理办法>的通知》(财

库[2020]43 号），鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，优先

在重大区域发展以及乡村振兴、生态环保、保障性住房、公立医院、公立高校、交通、水

利、市政基础设施等领域选择符合条件的项目，积极探索试点发行项目收益专项债券，以

对应的政府性基金或专项收入偿还。

此外，根据《关于转发财政部地方政府债务信息公开办法（试行）》的通知（苏财债

[2019]8 号）提出新增专项债券发行时，需对拟发行专项债券对应项目第三方评估信息进

行公开，其中财务评估报告重点是项目预期收益和融资平衡情况。

根据文件相关要求，地方政府发行专项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，

充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。

二、项目收益预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）政府制定的与项目相关的政策等能够顺利执行；

（五）债券存续期间的净收益用于本项目还本付息，项目建设资金除本债券外的部分
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均由当地政府统筹解决，无需用项目收益偿还。

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目投资估算与资金筹措

（一）项目概况

建设地址位于溧阳市竹箦镇镇前街 152 号（竹箦镇卫生院前马分院内），项目用地面

积约 4,072.00 平方米，建筑面积约 3,700.00 平方米（其中：地上建筑面积约 3,400.00 平

方米；地下泵站及水池面积约 300.00 平方米），门卫及辅房改造面积约 200.00 平方米。

主要建设内容包括：综合楼、住院楼、康复病房，部分医疗设备购置以及医疗废物处理、

污水处理、供电、给排水、消防、绿化、道路等配套设备。项目建设期预计为 1年。

（二）投资估算

根据本项目可行性研究报告及溧阳市发展和改革委员会对该项目可研报告的批复（溧

发改[2021]34 号）本项目投资估算 3,500.00 万元，各项明细如下表所示：

单位：人民币万元

序号 项目具体内容 投资 备注

1 工程费用 3,089.83

2 工程建设及其他费用 212.06

3 预备费用 198.11

项目总投资 3,500.00

（三）资金筹措方式

2021 年已发行债券 1,500.00 万元，期限 15 年；2022 年拟发行债券 1,000.00 万元，

期限 15 年；项目资本金 1,000.00 万元，合计 3,500.00 万元。具体明细如下表所示：

单位：人民币万元

项目名称

项目总投

资（万元）

①=②+③

资金来源

资本金 非资本金部分

②=④+⑤+⑥ ③=⑦+⑧+⑨
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已有地方政

府专项债券

资金金额④

拟使用本期地

方政府专项债

券资金金额⑤

其他资本

金⑥

已有地方政

府专项债券

资金金额⑦

拟使用本期

地方政府专

项债券资金

金额⑧

其他资金

（非资本

金）⑨

溧阳市竹箦镇中心

卫生院前马分院改

建项目

3,500.00 0.00 0.00 1,000.00 1,500.00 1,000.00 0.00

（四）预期收益及成本分析

1.项目预期收益情况

该项目预期收益主要通过医疗收入实现。根据我们的调查及项目实施单位提供的资料，

该项目 2021 年-2022 年为建设期无收入发生，2023 年开始投产使用，预计每年产生收入为

500.00 万元。经计算，债券存续期内项目收入共计为 7,500.00 万元。项目期内收益现金

流入如下表所示：

单位：人民币万元

项 目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

医疗收入 0.00 0.00 500.00 500.00 500.00 500.00

合 计 0.00 0.00 500.00 500.00 500.00 500.00

项 目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

医疗收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

合 计 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 合计

医疗收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 7,500.00

合 计 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 7,500.00

经测算，本项目计算期内预计将产生的收入合计 7,500.00 万元，可用于偿还专项债券

本息。

2.成本费用分析

本项目债券存续期内成本费用主要为工资、药品及材料费，成本费用的测算年限为

2021-2037 年，前 2 年为建设期，无经营成本，预计以后每年人员费用 80.00 万元、药品
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费 60.00 万元、专用材料费 40.00 万元、其他费用 20.00 万元，合计每年 200.00 万元，经

测算，债券存续期内成本费用合计 3,000.00 万元。

（五）融资本息测算

2021 年已发行债券 1,500.00 万元，期限 15 年，专项债券利率为 3.54%；2022 年拟发

行债券 1,000.00 万元，期限 15 年，假设专项债券利率为 3.37%，融资期内每年支付利息，

到期偿还本金，除资本金、专项债券外无其他融资，债券存续期内还本付息情况如下：

单位：人民币万元

项目 年度

期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付息

合计

溧阳市竹箦镇

中心卫生院前

马分院改建项

目

2021 1,500.00 1,500.00

2022 1,500.00 1,000.00 2,500.00 53.10 53.10

2023 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2024 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2025 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2026 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2027 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2028 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2029 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2030 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2031 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2032 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2033 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2034 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2035 2,500.00 2,500.00 86.80 86.80

2036 2,500.00 1,500.00 1,000.00 86.80 1,586.80

2037 1,000.00 1,000.00 0.00 33.70 1,033.70

合计 2,500.00 2,500.00 / 1,302.00 3,802.00
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（六）税金测算

项目 税率 说明

增值税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

城建维护税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

教育费附加 免税 作为非税收入，收入上缴财政

企业所得税 免税 作为非税收入，收入上缴财政

（七）净现金流量（包含利息）测算

单位：人民币万元

项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

收入 500.00 500.00 500.00 500.00

成本及管理费 200.00 200.00 200.00 200.00

财务费用 53.10 86.80 86.80 86.80 86.80

利润总额 -53.10 213.20 213.20 213.20 213.20

息税前利润 0.00 0.00 300.00 300.00 300.00 300.00

净现金流量 0.00 0.00 300.00 300.00 300.00 300.00

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

成本及管理费 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00

财务费用 86.80 86.80 86.80 86.80 86.80 86.80

利润总额 213.20 213.20 213.20 213.20 213.20 213.20

息税前利润 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

净现金流量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 期间合计

收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 7,500.00

成本及管理费 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 3,000.00

财务费用 86.80 86.80 86.80 86.80 33.70 1,302.00

利润总额 213.20 213.20 213.20 213.20 266.30 3,198.00

息税前利润 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 4,500.00
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净现金流量 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 4,500.00

（八）项目收益覆盖融资本息倍数测算

项目可用于资金平衡的净收益和对债券本息的覆盖率如下表所示：

单位：人民币万元

项目 债券存续期内项目预期收益 债券发行期限 应付债券本息之和 项目收益覆盖本息倍数

溧阳市竹箦镇中心

卫生院前马分院改

建项目

4,500.00 15 3,802.00 1.18

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市竹箦镇

中心卫生院前马分院改建项目的收益能覆盖融资成本，项目收益对债券本息的覆盖率为

1.18 倍，能够合理保障偿还债券本息，实现项目收益与融资自求平衡。

（九）项目全周期收益覆盖本息倍数测算

该项目债券全周期为 2021 年至 2037 年，2021-2022 年在建设期实际未取得收入和发

生成本费用，债券全周期内预计共取得收入 7,500.00 万元，预计共发生成本费用 3,000.00

万元，预计项目全周期收益为 4,500.00 万元；预计共发行债券 2,500.00 万元，预计债券

利息 1,302.00 万元，应付债券本息和 3,802.00 万元；项目全周期收益对债券本息的覆盖

率为 1.18 倍。

经过测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次测算的溧阳市竹箦镇

中心卫生院前马分院改建项目的全周期收益能覆盖融资成本，项目全周期收益对债券本息

的覆盖率为 1.18 倍，能够合理保障偿还债券本息，实现项目全周期收益与融资自求平衡。

（十）其他事项说明

1.由于本次债券存续期涉及未来 15 年，具有较大不确定性，若测算基础及相关假设发

生重大变化，则预测结论可能存在较大偏差。

2.资料提供方对所提供资料的真实性、合法性及完整性负责。
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附件 6：

溧阳市竹箦镇中心卫生院前马分院改建项目明细表

单

单位：亿元

项目名称 溧阳市竹箦镇中心卫生院前马分院改建项目

项目类型（一级） 民生服务

项目类型（二级） 医疗

本只专项债券中用于该项目的金额(单位：亿元) 0.1000

其中：用于符合条件的重大项目资本金的金额(单位：亿元) 0.0000

项目简要描述

项目用地面积约 4,072.00 平方米，建筑面积约 3,700.00 平方米（其中：

地上建筑面积约 3,400.00 平方米；地下泵站及水池面积约 300.00 平方

米），门卫及辅房改造面积约 200.00 平方米。主要建设综合楼、住院楼、

康复病房，部分医疗设备购置以及医疗废物处理、污水处理、供电、给

排水、消防、绿化、道路等配套设备。项目建设期预计为 1年。

项目建设期 2021 年至 2022 年

项目运营期 2023 年至 2046 年

本项目拟发行债券期限（单位：年） 15

债券存续期内项目总投资(单位：亿元) 0.3500

其中：不含专项债券的项目资本金 0.1000

专项债券融资 0.2500

其他债务融资

项目分年融资计划(单位：亿元)

2017 年及以前年度 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后年度

专项债券融资 0.1500 0.1000

其他债务融资

债券存续期内项目总收益 0.4500

债券存续期内项目分年收益(单位：亿元)

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 0.0300 2024 年 0.0300 2025 年 0.0300

2026 年 0.0300 2027 年 0.0300 2028 年 0.0300 2029 年 0.0300 2030 年 0.0300 2031 年 0.0300

2032 年 0.0300 2033 年 0.0300 2034 年 0.0300 2035 年 0.0300 2036 年 0.0300 2037 年 0.0300

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年

2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

债券存续期内项目总收益/项目总投资 1.29

债券存续期内项目总债务融资本息 0.3802 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本息 1.18

债券存续期内项目总债务融资本金 0.2500 债券存续期内项目总收益/项目总债务融资本金 1.80

债券存续期内项目总地方债券融资本息 0.3802 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本息 1.18

债券存续期内项目总地方债券融资本金 0.2500 债券存续期内项目总收益/项目总地方债券融资本金 1.80

项目收益预测

依据

据我们的调查及项目实施单位提供的资料，该项目 2021-2022 年为建设期无收入实现，自 2023 年开始投产使用，预计

2023-2037 年每年取得医疗收入 500.00 万元。经计算，债券存续期内项目收入共计为 7,500.00 万元。2023-2037 年预计

以后每年人员费用 80.00 万元、药品费 60.00 万元、专用材料费 40.00 万元、其他费用 20.00 万元，合计每年 200.00 万

元，经测算，项目期内成本费用合计 3,000.00 万元。债券存续期内项目净收益为 4,500.00 万元。




































































































