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容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

总所：北京市西城区阜成门外大街 号

外经贸大厦 层

 

濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目 

项目收益与融资自求平衡专项评估报告 

容诚专字[2024]230Z2340 号 

濉溪县妇幼保健院： 

我们接受濉溪县妇幼保健院委托对濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目收益

与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号—预测性财

务信息的审核》进行的。相关濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目实施单位对项

目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设己在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本

次评估的濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目，预期收益能够合理保障偿还融资

本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评估结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

本项目拟发行10年期专项债券32,000.00万元，2020年已发行2,000.00万元，
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2021年已发行4,000.00万元，2022年已发行6,000.00万元，2023年已发行10,000.00万

元，2024年已发行2,000.00万元，2025年拟发行8,000.00万元，其中本批次拟发行

5,300.00万元，每半年付息，到期一次性还本，已发行债券利率按实际发行利率计

算，拟发行债券参照本期同类债券利率，预计3.7%。募集资金全部用于濉溪县妇幼

保健院综合大楼建设项目。应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

2020 年已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息合计 

2020 年   2,000.00   2,000.00 3.37%   

2021 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2022 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2023 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2024 年 2,000.00   - 2,000.00 3.37% 67.40 

2025 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2026 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2027 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2028 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2029 年 2,000.00     2,000.00 3.37% 67.40 

2030 年 2,000.00   2,000.00 - 3.37% 2,067.40 

2031 年 -  - - 3.37% - 

2032 年 -  - - 3.37% - 

2033 年       

合计   2,000.00 2,000.00   - 2,674.00 

 

2021 年 5 月已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2021 年 - 2,000.00   2,000.00 3.41% 34.10 

2022 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2023 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2024 年 2,000.00   - 2,000.00 3.41% 68.20 

2025 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2026 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2027 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2028 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2029 年 2,000.00     2,000.00 3.41% 68.20 

2030 年 2,000.00   - 2,000.00 3.41% 68.20 

2031 年 2,000.00   2,000.00 - 3.41% 2,034.10 

2032 年 -  -  3.41% - 

2033 年       

合计   2,000.00 2,000.00   - 2,682.00 

2021 年 10 月已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年    - 3.16% - 

2021 年 - 2,000.00  2,000.00 3.16% 31.60 

2022 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2023 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2024 年 2,000.00  - 2,000.00 3.16% 63.20 

2025 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2026 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2027 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2028 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2029 年 2,000.00   2,000.00 3.16% 63.20 

2030 年 2,000.00  - 2,000.00 3.16% 63.20 

2031 年 2,000.00  2,000.00 - 3.16% 2,031.60 

2032 年 -  - - 3.16% - 
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2033 年     3.16%  

合计  2,000.00 2,000.00  - 2,632.00 

 

2022 年 1 月已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年     - 3.01% - 

2021 年 -    3.01% - 

2022 年 - 2,000.00  2,000.00 3.01% 30.10 

2023 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2024 年 2,000.00  - 2,000.00 3.01% 60.20 

2025 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2026 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2027 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2028 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2029 年 2,000.00   2,000.00 3.01% 60.20 

2030 年 2,000.00  - 2,000.00 3.01% 60.20 

2031 年 2,000.00  - 2,000.00  3.01% 60.20 

2032 年 2,000.00  2,000.00 - 3.01% 2,030.10 

2033 年       

合计  2,000.00 2,000.00  - 2,602.00 

2022 年 2 月已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年    - 3.05% - 

2021 年 -   - 3.05% - 

2022 年 - 4,000.00  4,000.00 3.05% 61.00 

2023 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 

2024 年 4,000.00  - 4,000.00 3.05% 122.00 

2025 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 
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2026 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 

2027 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 

2028 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 

2029 年 4,000.00   4,000.00 3.05% 122.00 

2030 年 4,000.00  - 4,000.00 3.05% 122.00 

2031 年 4,000.00  - 4,000.00 3.05% 122.00 

2032 年 4,000.00  4,000.00 - 3.05% 4,061.00 

2033 年       

合计  4,000.00 4,000.00  - 5,220.00 

 

2023 年已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年    - 3.07% - 

2021 年 -   - 3.07% - 

2022 年 - -  - 3.07% - 

2023 年 - 10,000.00   10,000.00  3.07%  153.50  

2024 年  10,000.00   -  10,000.00  3.07%  307.00  

2025 年  10,000.00     10,000.00  3.07%  307.00  

2026 年  10,000.00     10,000.00  3.07%  307.00  

2027 年  10,000.00     10,000.00  3.07%  307.00  

2028 年  10,000.00     10,000.00  3.07%  307.00  

2029 年  10,000.00     10,000.00  3.07%  307.00  

2030 年  10,000.00   -  10,000.00  3.07%  307.00  

2031 年  10,000.00   -  10,000.00  3.07%  307.00  

2032 年  10,000.00   -  10,000.00  3.07%  307.00  

2033 年  10,000.00   10,000.00 - 3.07%  10,153.50  

2034       

合计   10,000.00   10,000.00   - 13,070.00 
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2024 年已发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年     -      

2021 年  -       -      -    

2022 年  -     -      -      -    

2023 年  -     -      -      -    

2024 年  -    2,000.00    -     2,000.00  2.53%  25.30  

2025 年  2,000.00     2,000.00  2.53%  50.60  

2026 年  2,000.00     2,000.00  2.53%  50.60  

2027 年  2,000.00     2,000.00  2.53%  50.60  

2028 年  2,000.00     2,000.00  2.53%  50.60  

2029 年  2,000.00     2,000.00  2.53%  50.60  

2030 年  2,000.00    -     2,000.00  2.53%  50.60  

2031 年  2,000.00    -     2,000.00  2.53%  50.60  

2032 年  2,000.00    -     2,000.00  2.53%  50.60  

2033 年  2,000.00    -     2,000.00  2.53%  50.60  

2034  2,000.00     2,000.00    -    2.53%  2,025.30  

合计  2,000.00   2,000.00     -  2,506.00   

 

2025 年拟发行债券应付本息情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2020 年   -  -    -  

2021 年  -     -  -    -  -    

2022 年  -     -    -  -    -  -    

2023 年  -     -    -  -    -  -    

2024 年  -    - - - - - 

2025 年  -     8,000.00   -     8,000.00  3.70%  148.00  
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 融资利率 应付本息 

2026 年  8,000.00     8,000.00  3.70%  296.00  

2027 年  8,000.00     8,000.00  3.70%  296.00  

2028 年  8,000.00     8,000.00  3.70%  296.00  

2029 年  8,000.00     8,000.00  3.70%  296.00  

2030 年  8,000.00    -     8,000.00  3.70%  296.00  

2031 年  8,000.00    -     8,000.00  3.70%  296.00  

2032 年  8,000.00    -     8,000.00  3.70%  296.00  

2033 年  8,000.00    -     8,000.00  3.70%  296.00  

2034 年  8,000.00    -     8,000.00  3.70%  296.00  

2035 年  8,000.00    8,000.00   -    3.70%  8,148.00  

合计   8,000.00   8,000.00     10,960.00  

 

债券应付本息汇总情况表 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息 

2020 年   2,000.00   -     2,000.00   -     -    

2021 年  2,000.00   4,000.00   -     6,000.00   133.10   133.10  

2022 年  6,000.00   6,000.00   -     12,000.00   289.90   289.90  

2023 年  12,000.00   10,000.00   -     22,000.00   534.50   534.50  

2024 年  22,000.00   2,000.00   -     24,000.00   713.30   713.30  

2025 年  24,000.00   8,000.00   -     32,000.00   886.60   886.60  

2026 年  32,000.00   -     -     32,000.00   1,034.60   1,034.60  

2027 年  32,000.00   -     -     32,000.00   1,034.60   1,034.60  

2028 年  32,000.00   -     -     32,000.00   1,034.60   1,034.60  

2029 年  32,000.00   -     -     32,000.00   1,034.60   1,034.60  

2030 年  32,000.00   -     2,000.00   30,000.00   1,034.60   3,034.60  

2031 年  30,000.00   -     4,000.00   26,000.00   901.50   4,901.50  

2032 年  26,000.00   -     6,000.00   20,000.00   744.70   6,744.70  
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息 

2033 年  20,000.00   -     10,000.00   10,000.00   500.10   10,500.10  

2034 年  10,000.00   -     2,000.00   8,000.00   321.30   2,321.30  

2035 年  8,000.00   -     8,000.00   -     148.00   8,148.00  

合计   32,000.00   32,000.00    10,346.00   42,346.00  

二、项目产生的净现金流 

（一）项目现金流收益预测参考文件 

（1）《基本建设财务管理规定》（财建[2016]504号）； 

（2）《建设工程监理与相关服务收费管理规定》（发改价格[2007]670号）； 

（3）《关于降低部分建设项目收费标准规范收费行为等有关问题的通知》（发

改价格2011534号）； 

（4）《工程勘察设计收费管理规定》（计价格[2002]10号）； 

（5）《招标代理服务收费管理暂行条例》（计价格[2002]1980号）。 

（二）基本假设条件及依据 

1.门诊收入的基本假设 

根据项目可行性研究报告，项目建成且达设计能力要求后，预计自2025年起每

年增加门诊人次20万人次。其中运营期内第1年（2025年）由于是年中投产运营，

则人次按达产负荷的50%计算。 

住院次均收费以以前年度（2018年为132元/次、2019年为116元/次）收费均值

124元/次预测，出于谨慎性考虑，后续年度不再增长。 

2.住院收入的基本假设 

濉溪县妇幼保健院2020年1月开始开展临床住院业务，核定床位120张，先期开

放床位30张，床位使用率达98%，近期预备再开放床位30张。项目建成后新增床位

500张，出于谨慎性考虑，床位使用率以95%计算，则每年增加住院人次14,250人,

其中运营期内第1年（2025年）由于是年中投产运营，则人次按达产负荷的50%计

算。 
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新项目建成投入使用后，鉴于就医环境的提升和先进设备的引用，结合濉溪县

妇幼保健院现存院区临床住院业务试行情况与当下新冠肺炎的历史大背景，出于

谨慎性考虑，2025年基期住院次均收费标准预计为6,000元/人，自2026年起住院次

均收费每年预计涨幅5%。 

3.运营成本预测 

项目年运行费包括人员经费、卫生材料费、药品费、提取医疗风险基金、其他

费用、债券发行费用等。 

（1）人员经费：根据项目可行性研究报告，本项目将增加劳动定员220人，其

中普通工人125人，技术人员70人，管理人员25人。按照以上新增人员配置比例和

当地工资福利水平，普通工人、技术人员、管理人员平均工资按1500元/月、2500

元/月、3000元/月计。 

（2）卫生材料费：参照周边同类型医院现存成本结构，卫生材料费为医疗收

入的13.9%，出于谨慎性考虑，预计运营期的卫生材料费为医疗收入的15%。 

（3）药品费：参照周边同类型医院现存成本结构，药品费为医疗收入的29.6%，

出于谨慎性考虑，预计运营期的药品费为医疗收入的31%。 

（4）提取医疗风险基金：医疗风险基金按有关规定，以医疗收入的0.30%计提。 

（5）其他费用：参照周边同类型医院现存成本结构，其他费用为医疗收入的

8.89%，出于谨慎性考虑，预计运营期的其他费用为医疗收入的10%。 

（6）债券发行费用：发行费用为总发行金额的0.11%。 

（三）项目产生的净现金流入 

序号 项目 

预计收入实现 100%情

况下的净收益（万

元） 

预计收入实现 95%情

况下的净收益（万

元） 

预计收入实现 90%情

况下的净收益（万

元） 

1 
濉溪县妇幼保健院综合大

楼建设项目 
55,251.52 53,995.50 52,748.57 

（四）预期项目收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为门诊收入、住院收入等产生的现金流入，以预测期间的经

济环境最佳估计为前提，并按照无风险保障系数、95%的风险保障系数、90%的风

险保障系数分别计算项目融资本息覆盖倍数。本期拟发行债券还本付息后本息覆

盖倍数列表反映如下： 

金额单位：人民币万元 
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年度 

融资本息支付 
预计收入实现

100%情况下的

净收益 

预计收入实现 95%情

况下的净收益 

预计收入实现 90%情

况下的净收益 本金 利息 本息合计 

2020 年  2,000.00   -     -    -2.20 -2.20 -2.20 

2021 年  6,000.00   133.10   133.10  -4.40 -4.40 -4.40 

2022 年  12,000.00   289.90   289.90  -6.60 -6.60 -6.60 

2023 年  22,000.00   534.50   534.50  -11.00 -11.00 -11.00 

2024 年  24,000.00   713.30   713.30  -2.20 -2.20 -2.20 

2025 年  32,000.00   886.60   886.60  1,128.98 1,101.89 1,074.80 

2026 年  32,000.00   1,034.60   1,034.60  3,697.29 3,635.63 3,573.97 

2027 年  32,000.00   1,034.60   1,034.60  4,678.08 4,604.31 4,530.47 

2028 年  32,000.00   1,034.60   1,034.60  4,884.20 4,799.04 4,714.18 

2029 年  32,000.00   1,034.60   1,034.60  5,100.30 5,003.03 4,905.99 

2030 年  30,000.00   1,034.60   3,034.60  5,327.58 5,216.70 5,106.50 

2031 年  26,000.00   901.50   4,901.50  5,566.10 5,440.54 5,315.74 

2032 年  20,000.00   744.70   6,744.70  5,816.43 5,675.00 5,534.94 

2033 年  10,000.00   500.10   10,500.10  6,079.22 5,920.59 5,763.47 

2034 年  8,000.00   321.30   2,321.30  6,355.08 6,177.85 6,002.60 

2035 年 -  148.00   8,148.00  6,644.66 6,447.32 6,252.31 

合计   10,346.00   42,346.00  55,251.52 53,995.50 52,748.57 

本息覆盖倍数 1.30 1.28 1.25 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案 
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（本页无正文，为濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目收益与融资自求平衡

专项评估报告容诚专字[2024]230Z2340 号之报告签章页。） 

2024 年 12 月 26 日 
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附件 1: 

项目现金流收益规模分析 

重要提示：濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目项目收益与融资自求平衡专

项评估报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各种假设具

有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次预测以濉溪县妇幼保健院门诊收入和住院收入的合计现金流入为基础，

通过对历史情况等进行查询，以预期期间的经济环境最佳估计为前提，编制濉溪县

妇幼保健院综合大楼建设项目现金流收益预测表。 

本资金平衡专项评估报告基于以下重要假设： 

1.国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2.国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

3.国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

4.预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5.项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入； 

6.政府审批的收费政策未发生重大变化； 

7.预测期内项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算

收入统筹安排解决； 

8.无其他人为不可抗拒因素及不可预见因素造成的重大不利影响。 

二、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目实施概况 

1.项目名称：濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目 

2.项目主管部门：濉溪县卫生健康委员会 

3.项目实施单位：濉溪县妇幼保健院 
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4.项目建设地点：濉溪经济开发区民营路南侧，龙柏路西侧 

5.项目建设内容：本项目濉溪县妇幼保健院综合大楼按二级专科医院建设，拟

设置住院床位500张。 

规划建设用地面积约80亩，总建筑面积 62,000㎡，其中： 

（1）门诊住院综合楼一栋。建筑面积50,000㎡，开设住院床位500张，设置具

有自助超市、书吧、药房、餐饮等便民设施，具有医疗保健功能于一体。 

（2）独立发烧门诊住院综合楼一栋。建筑面积6,000㎡，设置数个独立发烧门

诊单元，住院部按照高级别感染控制要求设置，达到应对群发性呼吸道和消化道等

传染病救治要求。 

（3）行政后勤保障综合楼一栋，建筑面积6,000㎡。 

（4）配套室外道路、停车场、绿化、围墙、综合管线、环卫设施等。 

（二）项目现金流收益预测项目说明 

1. 收入、成本预测假设条件 

（1）收入预测假设 

本项目经营收入主要为门诊收入、住院收入。 

①门诊收入 

根据项目可行性研究报告，项目建成且达设计能力要求后，预计自 2025 年起

每年增加门诊人次 20 万人次。其中运营期内第 1 年（2025 年）由于是年中投产运

营，则人次按达产负荷的 50%计算。 

住院次均收费以以前年度（2018 年为 132 元/次、2019 年为 116 元/次）收费

均值 124 元/次预测，出于谨慎性考虑，后续年度不再增长。 

②住院收入 

濉溪县妇幼保健院 2020 年 1 月开始开展临床住院业务，核定床位 120 张，先

期开放床位 30 张，床位使用率达 98%，近期预备再开放床位 30 张。项目建成后

新增床位 500 张，出于谨慎性考虑，床位使用率以 95%计算，则每年增加住院人
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次 14,250 人,其中运营期内第 1 年（2025 年）由于是年中投产运营，则人次按达产

负荷的 50%计算。 

新项目建成投入使用后，鉴于就医环境的提升和先进设备的引用，结合濉溪县

妇幼保健院现存院区临床住院业务试行情况与当下新冠肺炎的历史大背景，出于

谨慎性考虑，2025 年基期住院次均收费标准预计为 6,000 元/人，自 2026 年起住院

次均收费每年预计涨幅 5%。 

（2）成本预测假设 

项目年运行费包括人员经费、卫生材料费、药品费、提取医疗风险基金、其他

费用、债券发行费用等。 

①人员经费：根据项目可行性研究报告，本项目将增加劳动定员220人，其中

普通工人125人，技术人员70人，管理人员25人。按照以上新增人员配置比例和当

地工资福利水平，普通工人、技术人员、管理人员平均工资按1500元/月、2500元/

月、3000元/月计。 

②卫生材料费：参照周边同类型医院现存成本结构，卫生材料费为医疗收入的

13.9%，出于谨慎性考虑，预计运营期的卫生材料费为医疗收入的15%。 

③药品费：参照周边同类型医院现存成本结构，药品费为医疗收入的29.6%，

出于谨慎性考虑，预计运营期的药品费为医疗收入的31%。 

④提取医疗风险基金：医疗风险基金按有关规定，以医疗收入的0.3%计提。 

⑤其他费用：参照周边同类型医院现存成本结构，其他费用为医疗收入的

8.89%，出于谨慎性考虑，预计运营期的其他费用为医疗收入的10%。 

⑥债券发行费用：发行费用为总发行金额的0.11%。 

2. 预测数据（金额单位：人民币万元） 

（1）项目收入预测表 



15 
 

项目 
建设期 运营期 

合计 2020.2-
2025.2 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

门诊收入 - 1,240.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 2,480.00 26,040.00 

人均费用（元/人） - 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00 124.00   

年增加门诊人次（人） - 100,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 2,100,000 

住院收入 - 2,565.00 7,182.00 9,426.38 9,898.05 10,392.53 10,912.65 11,458.43 12,031.28 12,632.63 13,263.90 13,926.53 113,689.38 

年出院人次（人） - 8,550.00 11,400.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 14,250.00 148,200.00 

出院人次人均收费（元/
人） - 6,000.00 6,300.00 6,615.00 6,946.00 7,293.00 7,658.00 8,041.00 8,443.00 8,865.00 9,308.00 9,773.00   

床位数 - 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00   

床位使用率 - 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95   

项目收入合计 - 3,805.00 9,662.00 11,906.38 12,378.05 12,872.53 13,392.65 13,938.43 14,511.28 15,112.63 15,743.90 16,406.53 139,729.38 

（2）项目运营成本预测表 

 

项目 
建设期 运营期 

2020.2-2025.2 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 合计 

医疗收入合计 - 3,805.00 9,662.00 11,906.38 12,378.05 12,872.53 13,392.65 13,938.43 14,511.28 15,112.63 15,743.90 16,406.53 139,729.38 

人员经费 - 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 525.00 5,775.00 

卫生材料费 - 570.75 1,449.30 1,785.96 1,856.71 1,930.88 2,008.90 2,090.76 2,176.69 2,266.89 2,361.59 2,460.98 20,959.41 

药品费 - 1,179.55 2,995.22 3,690.98 3,837.20 3,990.48 4,151.72 4,320.91 4,498.50 4,684.92 4,880.61 5,086.02 43,316.11 

提取医疗风险基金 - 11.42 28.99 35.72 37.13 38.62 40.18 41.82 43.53 45.34 47.23 49.22 419.20 

其他费用 - 380.50 966.20 1,190.64 1,237.81 1,287.25 1,339.27 1,393.84 1,451.13 1,511.26 1,574.39 1,640.65 13,972.94 

医疗成本合计 - 2,667.22 5,964.71 7,228.30 7,493.85 7,772.23 8,065.07 8,372.33 8,694.85 9,033.41 9,388.82 9,761.87 84,442.66 
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附件 2: 

项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况 

1. 2020年3月4日，濉溪县发展和改革委员会下发《关于濉溪县妇幼保健院综合

大楼建设项目项目建议书的批复》（濉发改政务【2020】52号），包括项目内容及规

模、资金来源等的批复。 

2. 2020年3月4日，濉溪县发展和改革委员会下发《关于濉溪县妇幼保健院综合

大楼建设项目可行性研究报告的批复》（濉发改政务【2020】68号），对项目建设地

点、项目建设规模及内容、投资规模及资金来源等进行了批复。 

3. 2020年3月1日，淮北市濉溪县生态环境分局下发《关于濉溪县妇幼保健院综

合大楼建设项目的环评说明》，原则同意开展环评工作并要求在项目开工前取得批

复手续。 

4. 2020年3月4日，濉溪县自然资源和规划局出具《关于濉溪县妇幼保健院综合

大楼建设项目选址的初审意见》,原则同意选址位置。 

5.2020年3月4日，濉溪县自然资源和规划局出具《关于濉溪县妇幼保健院综合

大楼建设项目拟选址地块的情况说明》，本项目不需要办理用地预审，要求在开工

前取得项目用地批准文件。 

二、项目投资估算及资金筹措 

1. 投资估算 

经估算，本工程建设总投资为41,000.00万元。投资构成中，工程费用为

35,558万元；工程建设其他费用为1,716.09万元；预备费用为1,168.51万元；建设

期利息为2,557.40万元。其中，项目资本金为9,000.00万元，项目收益专项债资金

为32,000.00万元。 

2. 资金筹措 

项目总投资41,000.00万元，计划发行项目收益专项债券融资32,000.00万元，占

总投资额的78.05%，剩余9,000.00万元由建设单位自筹或财政拨款，占总投资额的
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21.95%。 

三、还本付息现金流量预测 

本项目拟发行10年期专项债券32,000.00万元，2020年已发行2,000.00万元，

2021年已发行4,000.00万元，2022年已发行6,000.00万元，2023年已发行10,000.00万

元，2024年已发行2,000.00万元，2025年拟发行8,000.00万元，其中本批次拟发行

5,300.00万元，每半年付息，到期一次性还本，已发行债券利率按实际发行利率计

算，拟发行债券参照本期同类债券利率，预计3.7%。募集资金全部用于濉溪县妇幼

保健院综合大楼建设项目。根据现金净流量计算本项目偿债覆盖还本付息情况如

下：
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1. 预计收入实现 100%情况下的覆盖倍数 

序

号 
项目 

建设期 
运营期 

  
合计 

2020 年 2021
年 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一 现金流入                  

1 资本金流入  -    3,000.00   6,000.00                9,000.00  

2 债券资金流

入 
 2,000.00  4,000.00   6,000.00  

 
10,000.0

0  
2,000.00  8,000.00             32,000.00  

3 门诊收入      1,240.00  2,480.00  2,480.00  2,480.00  2,480.00  2,480.00  2,480.00  2,480.00   2,480.00   2,480.00   2,480.00   26,040.00  

4 住院收入      2,565.00  7,182.00  9,426.38  9,898.05  
 

10,392.5
3  

 
10,912.6

5  

 
11,458.4

3  

 
12,031.2

8  
12,632.63  13,263.90  13,926.53  113,689.38  

小

计 

现金流入总

额 
 2,000.00  7,000.00  12,000.00  

 
10,000.0

0  
2,000.00  

 
11,805.0

0  
9,662.00  

 
11,906.3

8  

 
12,378.0

5  

 
12,872.5

3  

 
13,392.6

5  

 
13,938.4

3  

 
14,511.2

8  
15,112.63  15,743.90  16,406.53  180,729.38  

二 现金流出                  

1 建设资金  2,000.00  6,866.90  11,710.10  9,465.50  1,286.70  7,113.40             38,442.60  

2 人员经费       525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   525.00   5,775.00  

3 卫生材料费       570.75  1,449.30  1,785.96  1,856.71  1,930.88  2,008.90  2,090.76  2,176.69   2,266.89   2,361.59   2,460.98   20,959.41  

4 药品费      1,179.55  2,995.22  3,690.98  3,837.20  3,990.48  4,151.72  4,320.91  4,498.50   4,684.92   4,880.61   5,086.02   43,316.11  

5 提取医疗风

险基金 
      11.42   28.99   35.72   37.13   38.62   40.18   41.82   43.53   45.34   47.23   49.22   419.20  

6 其他费用       380.50   966.20  1,190.64  1,237.81  1,287.25  1,339.27  1,393.84  1,451.13   1,511.26   1,574.39   1,640.65   13,972.94  

7 债券发行费

用 
 2.20   4.40   6.60   11.00   2.20   8.80             35.20  

8 债券还本付

息 
 -     133.10   289.90   534.50   713.30   886.60  1,034.60  1,034.60  1,034.60  1,034.60  3,034.60  4,901.50  6,744.70  10,500.10   2,321.30   8,148.00   42,346.00  

小

计 

现金流出总

额 
 2,002.20  7,004.40  12,006.60  

 
10,011.0

0  
2,002.20  

 
10,676.0

2  
6,999.31  8,262.90  8,528.45  8,806.83  

 
11,099.6

7  

 
13,273.8

3  

 
15,439.5

5  
19,533.51  11,710.12  17,909.87  165,266.46  

三 净现金流量  -2.20   -4.40   -6.60   -11.00   -2.20  1,128.98  2,662.69  3,643.48  3,849.60  4,065.70  2,292.98   664.60   -928.27   4,420.88   4,033.78   -1,503.34   15,462.92  

四 
累计现金结

余 
 -2.20   -6.60   -13.20   -24.20   -26.40  1,102.58  3,765.27  7,408.75  

 
11,258.3

5  

 
15,324.0

5  

 
17,617.0

3  

 
18,281.6

3  

 
17,353.3

6  
12,932.48  16,966.26  15,462.92   

  平均偿债覆盖率                     
1.30  
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四、项目收益与融资平衡 

本期债券募投项目收益来源于濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目产生的收

益，主要为门诊收入、住院收入。 

本期债券募投项目收益和现金流覆盖融资还本付息情况：按预计收入实现 100%

情况下，综合融资本息覆盖倍数为 1.30；按预计收入实现 95%情况下，综合融资

本息覆盖倍数为 1.28；按预计收入实现 90%情况下，综合融资本息覆盖倍数为 1.25。

综上所述，濉溪县妇幼保健院综合大楼建设项目可以完全覆盖对应融资成本。 
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