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容诚专字[2025]230Z0517 号  

叶集区城乡供水一体化工程项目  

项目收益与融资自求平衡专项评价报告  

六安市叶集区城市管理行政执法局：  

我们接受六安市叶集区城市管理行政执法局委托，对叶集区城乡供水一体化工程项

目项目收益与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关单位对项目收益预测及其所依据的假设负责。这些假设已在

具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评估的叶集区城乡供水一体化工程项目，预期收益对应的现金净流入能够合理保障

偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

外经贸大厦 15 层/922-926(100037) 

TEL: 010- 6600 1391  FAX: 010-6600 1392

E-mail:bj@rsmchina.com.cn

https//WWW.rsm.global/china/ 
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总体评估结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

项目拟发行债券筹资 24,000.00 万元，债券已于 2021 年 11 月发行 3,000.00 万元，发

行期限 10 年，发行利率为 3.16%；2022 年 6 月发行 2,000.00 万元，发行利率为 2.91%， 

2023 年 5 月已发行 1,800.00 万元，发行利率 2.81%，2023 年 8 月已发行 2,300.00 万元，

发行利率 2.76%，2024 年 2 月已发行 1000 万，发行利率 2.53%，2025 年拟发行 5,100.00

万元，其中 2025 年 1 月已发行 1,000.00 万，发行利率 1.70%，本次拟发行 1,100.00 万，

发行测算利率 2.08%，2025 年后续拟发行 3,000.00 万元，债券期为 10 年，发行测算利

率 2.08%，2026 年拟发行 8,800.00 万元，发行测算利率 2.08%，在债券存续期间每半年

支付一次债券利息，到期一次还本息。债券到期后，预计于 2031 年、2032 年、2033 年、

2034 年、2035 年、2036 年滚动发行 3,000.00 万元、2,000.00 万元、4,100.00 万元、1,000.00

万元、5,100.00 万元、8,800.00 万元，用于偿还债券本金，期限为 5 年，发行测算利率

为 2.08%，在债券存续期间每年支付一次债券利息，到期一次还本息，本次拟发行债券

还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元  

年度 市县 
期初本金

金额 

本期增加

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

金额 
应付利息 

应付本息

合计 

2021 年 
六安市叶

集区 
- 3,000.00 - 3,000.00  - 

2022 年 
六安市叶

集区 
3,000.00 2,000.00 - 5,000.00 123.90 123.90 

2023 年 
六安市叶

集区 
5,000.00 4,100.00 - 9,100.00 210.03 210.03 

2024 年 
六安市叶

集区 
9,100.00 1,000.00 - 10,100.00 279.71 279.71 

2025 年 
六安市叶

集区 
9,100.00 5,100.00 - 14,200.00 335.00 335.00 

2026 年 
六安市叶

集区 
13,200.00 8,800.00 - 22,000.00 469.16 469.16 

2027 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 - - 22,000.00 560.68 560.68 

2028 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 - - 22,000.00 560.68 560.68 

2029 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 - - 22,000.00 560.68 560.68 

2030 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 - - 22,000.00 560.68 560.68 

2031 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 3,000.00 3,000.00 22,000.00 560.68 560.68 
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2032 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 2,000.00 2,000.00 22,000.00 560.68 560.68 

2033 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 4,100.00 4,100.00 22,000.00 560.68 560.68 

2034 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 1,000.00 1,000.00 22,000.00 560.68 560.68 

2035 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 5,100.00 5,100.00 22,000.00 560.68 560.68 

2036 年 
六安市叶

集区 
22,000.00 8,800.00 11,800.00 19,000.00 560.68 12,360.68 

2037 年 
六安市叶

集区 
19,000.00 - 2,000.00 17,000.00 436.78 2,436.78 

2038 年 
六安市叶

集区 
17,000.00 - 4,100.00 12,900.00 350.65 4,450.65 

2039 年 
六安市叶

集区 
12,900.00 - 1,000.00 11,900.00 280.97 1,280.97 

2040 年 
六安市叶

集区 
12,900.00 - 5,100.00 7,800.00 225.68 5,325.68 

2041 年 
六安市叶

集区 
8,800.00 - 8,800.00 - 91.52 8,891.52 

合计 - - 48,000.00 48,000.00 - 8,410.20 41,210.20 

二、项目产生的净现金流入 

（一）项目现金流收益预测参考文件 

1、国家发改委、建设部颁布的《建设项目经济评价方法与参数（第三版）》； 

2、《投资项目可行性研究指南》； 

3、《中华人民共和国价格法》； 

4、《投资项目可行性研究指南》； 

5、《关于城市供水价格调整暨居民生活用水实施阶梯式水价的通知》； 

6、《安徽省发展改革委关于降低工商业及其他用电单一制电价的通知》； 

7、《关于实行城市居民自来水阶梯价格制度及简化用水分类事项的批复》（叶发

改价〔2018〕3 号）； 

8、国家现行其他相关法律法规及衡量指标。 

（二）基本假设条件及依据 

项目收入预测主要依据项目建成后所产生的供水收入，其中供水收入单价主要依据

相关部门下发价格指导文件，数量主要依据可研报告中项目建成后的规模进行估算。项
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目成本预测主要依据项目建成后所产生的水资源费、药剂费、电费、工资福利费、修理

费、日常检修维护费、管理及其他费用和发行费用等，以预测期间的经济环境最佳估计

为前提。 

（三）项目产生的净收益  

                                                                            金额单位：人民币万元  

序号 项目 

按照预计供水量达到正

常运营 100%情况下的

项目净收益 

按照预计供水量达到正

常运营 95%情况下的

项目净收益 

按照预计供水量达到正

常运营 90%情况下的

项目净收益项 

1 
叶集区城乡供水一体

化工程项目 
    51,418.34     48,657.79    45,897.35  

（四）本息覆盖倍数情况  

本项目主要收入来源为供水收入产生的现金流入，参考政府指导价，结合建设期以

及收入成本构成，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自发行债券后未来年度

产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反映如下：  

表 1-1：按照预计供水量达到正常运营 100%情况下的本息覆盖倍数： 

                                                                                                                金额单位：人民币万元 

年度 
融资本息支付 项目净收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 项目净收益 

2021 年 - - - - - 3.30 -3.30 

2022 年 - 123.90 123.90 - - 2.20 -2.20 

2023 年 - 210.03 210.03   4.51 -4.51 

2024 年 - 279.71 279.71   1.10 -1.10 

2025 年  335.00 335.00   5.61 -5.61 

2026 年 - 469.16 469.16   9.68 -9.68 

2027 年 - 560.68 560.68 2,997.65 627.24 - 2,370.41 

2028 年 - 560.68 560.68 3,228.24 883.45 - 2,344.79 

2029 年 - 560.68 560.68 3,458.83 1,139.66 - 2,319.17 

2030 年 - 560.68 560.68 3,883.60 1,201.20 - 2,682.40 

2031 年 - 560.68 560.68 4,126.33 1,230.72 - 2,895.61 

2032 年  560.68 560.68 4,369.05 1,260.25 - 3,108.80 

2033 年  560.68 560.68 4,842.36 1,322.57 - 3,519.79 

2034 年  560.68 560.68 5,097.23 1,352.22 - 3,745.01 
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2035 年  560.68 560.68 5,097.23 1,352.22 - 3,745.01 

2036 年 3,000.00 560.68 3,560.68 5,364.22 1,385.97 - 3,978.25 

2037 年 2,000.00 436.78 2,436.78 5,364.22 1,356.89 - 4,007.33 

2038 年 4,100.00 350.65 4,450.65 5,364.22 1,356.89 - 4,007.33 

2039 年 1,000.00 280.97 1,280.97 5,631.22 1,390.94  4,240.28 

2040 年 5,100.00 225.68 5,325.68 5,631.22 1,390.94  4,240.28 

2041 年 8,800.00 91.52 8,891.52 5,631.22 1,390.94  4,240.28 

合计 24,000.00 8,410.20 32,410.20 70,086.84 18,642.10 26.40 51,418.34 

本息覆盖倍数 1.59 

表 1-2：按照预计供水量达到正常运营 95%情况下的本息覆盖倍数： 

  金额单位：人民币万元 

年度 
融资本息支付 项目净收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 项目净收益 

2021 年 - - - - - 3.30 -3.30 

2022 年 - 123.90 123.90 - - 2.20 -2.20 

2023 年 - 210.03 210.03   4.51 -4.51 

2024 年 - 279.71 279.71   1.10 -1.10 

2025 年 - 335.00 335.00   5.61 -5.61 

2026 年 - 469.16 469.16   9.68 -9.68 

2027 年 - 560.68 560.68 2,847.77 608.13 - 2,239.64 

2028 年 - 560.68 560.68 3,066.83 851.53 - 2,215.30 

2029 年 - 560.68 560.68 3,285.89 1,094.92 - 2,190.97 

2030 年 - 560.68 560.68 3,689.42 1,153.76 - 2,535.66 

2031 年 - 560.68 560.68 3,920.01 1,181.81 - 2,738.20 

2032 年 - 560.68 560.68 4,150.60 1,209.86 - 2,940.74 

2033 年 - 560.68 560.68 4,600.25 1,269.46 - 3,330.79 

2034 年 - 560.68 560.68 4,842.36 1,297.62 - 3,544.74 

2035 年 - 560.68 560.68 4,842.36 1,297.62 - 3,544.74 

2036 年 3,000.00 560.68 3,560.68 5,096.01 1,330.11 - 3,765.90 

2037 年 2,000.00 436.78 2,436.78 5,096.01 1,301.03 - 3,794.98 

2038 年 4,100.00 350.65 4,450.65 5,096.01 1,301.03 - 3,794.98 

2039 年 1,000.00 280.97 1,280.97 5,349.66 1,333.81 - 4,015.85 

2040 年 5,100.00 225.68 5,325.68 5,349.66 1,333.81 - 4,015.85 
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2041 年 8,800.00 91.52 8,891.52 5,349.66 1,333.81 - 4,015.85 

合计 24,000.00 8,410.20 32,410.20 66,582.50 17,898.31 26.40 48,657.79 

本息覆盖倍数 1.50 

表 1-3：按照预计供水量达到正常运营 90%情况下的本息覆盖倍数： 

                                                                                                                金额单位：人民币万元 

年度 
融资本息支付 项目净收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 项目净收益 

2021 年 - - - - - 3.30 -3.30 

2022 年 - 123.90 123.90 - - 2.20 -2.20 

2023 年 - 210.03 210.03   4.51 -4.51 

2024 年 - 279.71 279.71   1.10 -1.10 

2025 年 - 335.00 335.00   5.61 -5.61 

2026 年 - 469.16 469.16   9.68 -9.68 

2027 年 - 560.68 560.68 2,697.89 589.01 - 2,108.88 

2028 年 - 560.68 560.68 2,905.42 819.60 - 2,085.82 

2029 年 - 560.68 560.68 3,112.95 1,050.19 - 2,062.76 

2030 年 - 560.68 560.68 3,495.24 1,106.31 - 2,388.93 

2031 年 - 560.68 560.68 3,713.69 1,132.90 - 2,580.79 

2032 年 - 560.68 560.68 3,932.15 1,159.47 - 2,772.68 

2033 年 - 560.68 560.68 4,358.13 1,216.33 - 3,141.80 

2034 年 - 560.68 560.68 4,587.50 1,243.02 - 3,344.48 

2035 年 - 560.68 560.68 4,587.50 1,243.02 - 3,344.48 

2036 年 3,000.00 560.68 3,560.68 4,827.80 1,274.24 - 3,553.56 

2037 年 2,000.00 436.78 2,436.78 4,827.80 1,245.16 - 3,582.64 

2038 年 4,100.00 350.65 4,450.65 4,827.80 1,245.16 - 3,582.64 

2039 年 1,000.00 280.97 1,280.97 5,068.10 1,276.67 - 3,791.43 

2040 年 5,100.00 225.68 5,325.68 5,068.10 1,276.67 - 3,791.43 

2041 年 8,800.00 91.52 8,891.52 5,068.10 1,276.67  3,791.43 

合计 24,000.00 8,410.20 32,410.20 63,078.17 17,154.42 26.40 45,897.35 

本息覆盖倍数 1.42 
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附件 1：项目现金流收益规模分析  

附件 2：项目收益和融资平衡方案
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附件 1：项目现金流收益规模分析  

重要提示：叶集区城乡供水一体化工程项目—项目收益与融资自求平衡专项

评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据各种假设具有不

确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。  

一、项目现金流收益预测编制基础  

本次叶集区城乡供水一体化工程项目，预期以运营期收取的供水收入，结合

项目的建设期，水厂的规模、日供水量、叶集区现行供水价格及主要能源预算费

用等，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，编制项目净收益预测表。  

二、项目现金流收益预测假设  

该资金平衡专项评价报告基于以下重要假设：  

1、国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；  

2、国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；  

3、国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；  

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；  

5、项目能够如期完工并交付使用；  

6、制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；  

7、增值税及其他税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的税费不单

独考虑；  

8、叶集区城乡供水安全提升工程项目出现的年度其他资金缺口由财政提供

补贴或由政府基金预算收入统筹安排解决；  

9、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。  

三、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目单位

主管单位：六安市叶集区城市管理行政执法局 

建设单位：六安市叶集区城市管理行政执法局 
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（二）项目概况

1、项目名称：叶集区城乡供水一体化工程项目 

2、项目建设地点：六安市叶集区 

3、项目建设内容与建设规模 

本项目工程建设内容主要包括叶集主城区一体化管网工程、叶集区金寨至叶集

DN1000 供水管网工程、叶集区城乡一体化管网工程、姚李水厂备用水源建设工程、自

来水信息化建设工程、农村饮水工程水质检测工程、候堰头水厂改造工程七部分。其中： 

（1）叶集主城区一体化管网工程：提升改造输配水管网 37km，其中：改建输配水

主干管，管径为 DN600，长约为 6km，管线位于柳林大道处；改建配水支管，管径为

DN200~300，长约为 9km，管线位于史河东路、观山路、S310 省道纬五路和紫荆路处；

新建管线均为输配水干管，管径为 DN300~DN600，约 22km，管线位于皖西路、未名路、

兴叶大道、香樟大道、紫薇路、红枫路和碧桃路处。 

（2）叶集区金寨至叶集 DN1000 供水管网工程，沿史河堤路从大别山（金寨）至

南二环路段新建一条 DN1000 球墨铸铁管线约 4.3km。 

（3）叶集区城乡一体化管网工程：实现城乡供水一体化的建设，本次规划新建输

配水干管总长度约 69.5km，新建加药加压站 2 座。其中史河街道至姚李约 24km 为 dn600

管道；史河街道至三元约 14.5km 为 dn600 管道；三元至洪集约 18km 为 dn400 管道；洪

集至大顾店（途经大桥水厂）约 13km 为 dn400 管道。 

（4）姚李水厂备用水源建设工程：在汲东干渠现有取水口上游约 5km 处新建姚李

水厂备用水源。 

（5）自来水信息化建设工程：完善和提升叶集区现有水厂的自动化、信息化、数

字化工程建设配套水平，建设叶集区农村居民供水信息平台。 

（6）农村饮水工程水质检测工程：新建叶集区区化验室，满足水质 42 项指标检测

能力。 

（7）候堰头水厂改造工程：对候堰头水厂进行改造、配套、升级，适当新建供水

工程，以及水源保护和水质保障等。 



11 

 

             

 

（三）项目现金流收益预测项目说明

1

4、项目建设工期

项目建设期为 67个月，期限为 2021 年 6 月至 2026 年 12 月（实际开工为2021年9月）

。预����计2026年12月完工。����

、基本假设条件和依据  

本项目主要收入来源于预期以运营期收取的供水收入，结合项目的建设期、

结合项目的建设期，水厂的规模，日供水量及叶集区现行供水价格，测算相关收

入；对于运营期的成本考虑以同行业数据和项目建成后的规模来合理估算。  

2、项目收入预测 

（1）供水收入

本项目建成后，投入运营后的经营收入主要是供水收入。 

六安市叶集区 2017 年至 2019 年生产总值（GDP）同比增速按可比价格计算分别为

8%、-3.6%、9%，近三年平均增速约为 5.00%（取整）。根据 2020 年叶集区人民政府

工作报告：2020 年当地 GDP 增长率预计目标增长 5%。出于谨慎性考虑，此次预测按照

近三年平均增速与 2020 年预计增速孰低计算每年收入价格的增长，即增速 5.00%（取

整）。收入单价按照每三年增长 5.00%计算。 

2020 年六安市叶集区自来水水费收费标准： 

项目说明 水量基数（每户每年） 基本水价 

居民生活用水 - 

第一阶梯 每户每年 20 吨以下 1.5 元/吨 

第二阶梯 每户每年 20-25（含）吨 2.25 元/吨 

第三阶梯 每户每年 25 吨以上 4.5 元/吨 

非居民生活用水 - 1.9 元/吨 

特种用水 - 4 元/吨 

根据可研报告，本项目最大设计供水能力 7 万吨/天，预估存在网管漏损率及自用率

共计 5.00%，年供水时间按 365 天计算，即年供水量 2,427.25 万吨。本项目自 2026 年 1

月开始运营，同时谨慎估计，水厂负荷率运营期第一年为 65%、第二年 70%、第三年

75%、第四年 80%、第五年 85%、第六年 90%、第七年 95%、第八年及以后年份按
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照 100%计算。运营期第一年供水收入为：2,427.25 万吨*1.9 元/吨 65%=  2,997.65 万元。 

（2）收入预测表如下：

序号 项    目 
建设期 运营期 

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

       -   增长率 - - - - 5.00% 5.00% 

1 供水收入 - - - - 2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 4,126.33 4,369.05 

1.1 
最大设计供水能力

（万吨/天） 
- - - - 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 

1.2 供水价格（元/吨） - - - - 1.90 1.90 1.90 2.00 2.00 2.00 

1.3 供水天数（天） - - - - 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 

最大供水率（扣除损

耗） 
95% 95% 95% 95% 95% 95% 

用水需求率 65% 70% 75% 80% 85% 90% 

收入合计 2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 4,126.33 4,369.05 

续上表      

序号 项    目 
运营期 

合计 
2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

       -   增长率 5.00% 5.00% 5.00% 

1 供水收入 4,842.36 5,097.23 5,097.23 5,364.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 70,086.84 

1.1 
最大设计供水能力

（万吨/天） 
7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 - 

1.2 供水价格（元/吨） 2.10 2.10 2.10 2.21 2.21 2.21 2.32 2.32 2.32 -
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1.3 供水天数（天） 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 - 

最大供水率（扣除损

耗） 
95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% - 

用水需求率 95% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% - 

收入合计 4,842.36 5,097.23 5,097.23 5,364.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 70,086.84 

3、项目成本预测 

项目运营期成本由水资源费、药剂费、电费、工资福利费、修理费、日常检修维护费、管理及其他费用和发行费用等。 

（1） 水资源费

该工程为民生工程，且是生活用水，其中正常每年从从淠河和史河取水 5 万 m³/年，该部分取水暂不收水资源费，从 2026 年

7 月开始，计划从彭洲水库和观山水库每年取水 756.00 万 m³（2 万 m³/天），水资源费为 0.6 元/ m³。 

运营期第二年水资源费为 378 万 m³*0.6 元/ m³ = 226.80 万元。 

（2）药剂费：根据水厂近年来运营成本，按 0.12 元/吨计算，项目设计新增供水能力为 7 万吨/天，最大供水率（扣除损耗）按供

水设计能力的 95%计算。运营期第一年供水量达到设计能力的 65%、第二年 70%、第三年 75%、第四年 80%、第五年 85%、第六年

90%、第七年 95%、第八年及以后年份按照 100%计算。 

项目运营期第一年药剂费为：7 万吨/天*365 天*65%*0.12 元/吨=  199.29 万元 

（3）电费，水厂设备功率总计 480.00KW，水厂满负荷运转年用电量为 420.48 万 KWh，按农业用电综合电价 0.56 元/KWh 计算，

运营期第一年供水量达到设计能力的 65%、第二年 70%、第三年 75%、第四年 80%、第五年 85%、第六年 90%、第七年 95%、第八

年及以后年份按照 100%计算。 
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 项目运营期第一年电费为：420.48 万 KWh*0.56 元/KWh*65%= 153.05 万元 

（4）工资福利费，预计人员数为 30 人，人均工资福利费按 5 万元/年标准计算，工资按照每三年 5%的增长率递增。 

项目运营期第一年工资福利费为：5 万元/年/人*30 人=150 万元 

（5）修理费：按固定资产折旧费的 3%计算，房产和管道按 20 年计提折旧，其他设备按 5-10 年计提折旧。 

项目运营期第一年修理费为：1,898.31 *3%= 56.95 万元 

（6）日常检修维护费：按固定资产折旧费的 2%计算。 

项目运营期第一年日常检修维护费为：1,898.31 *2%= 37.97 万元 

（7）管理及其他费用，按营业收入的 1%计算。 

项目运营期第一年管理及其他费用为：2,997.65  *1%=  29.98 万元 

（9）发行费用，按照发债金额的 0.11%估算，预计发行费用为 26.40 万元。 

（10）运营成本预测表如下    

金额单位：人民币万元 

序号 项 目 
建设期 经营期 

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 

 价格增长率       5.00%   5.00%   5.00%  

1 项目运营成本 -   -   627.24 883.45 1,139.66 1,201.20 1,230.72 1,260.25 1,322.57 1,352.22 

1.1 水资源费        226.80 453.60 476.28 476.28 476.28 498.96 498.96 
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1.1.1 取水量（吨） 378.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

1.1.2 
水资源费价格

（元/吨） 
0.60 0.60 0.63 0.63 0.63 0.66 0.66 

1.2 药剂费 199.29 214.62 229.95 245.28 260.61 275.94 291.27 306.60 

1.3 电费 153.05 164.83 176.60 188.38 200.15 211.92 223.70 235.47 

1.4 工资福利费 150.00 150.00 150.00 157.50 157.50 157.50 165.30 165.30 

1.4.1 
工资标准（万

元/人/年） 
5.00 5.00 5.00 5.25 5.25 5.25 5.51 5.51 

1.4.2 工资人数（人） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

1.5 修理费 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 

1.6 
日常检修维护

费 
37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 

1.7 
管理及其他费

用 
29.98 32.28 34.59 38.84 41.26 43.69 48.42 50.97 

2 发行费用 3.30 2.20 4.51 1.10 5.61 9.68 - - - - - - - - 

项目成本合计 3.30 2.20 4.51 1.10 5.61 9.68 627.24 883.45 1,139.66 1,201.20 1,230.72 1,260.25 1,322.57 1,352.22 

续上表 

序号 项 目 
经营期 

合计 
2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 

价格增长率 5.00% 5.00% 

1 项目运营成本 1,352.22 1,385.97 1,356.89 1,356.89 1,390.94 1,390.94 1,390.94 18,642.10 

1.1 水资源费 498.96 521.64 521.64 521.64 544.32 544.32 544.32 6,804.00 

1.1.1 取水量（吨） 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 756.00 

1.1.2 水资源费价格（元/吨） 0.66 0.69 0.69 0.69 0.72 0.72 0.72 
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1.2 药剂费 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 4,169.76 

1.3 电费 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 3,202.39 

1.4 工资福利费 165.30 173.70 173.70 173.70 182.40 182.40 182.40 2,486.70 

1.4.1 工资标准（万元/人/年） 5.51 5.79 5.79 5.79 6.08 6.08 6.08 - 

1.4.2 工资人数（人） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 - 

1.5 修理费 56.95 56.95 39.50 39.50 39.50 39.50 39.50 767.00 

1.6 日常检修维护费 37.97 37.97 26.34 26.34 26.34 26.34 26.34 511.40 

1.7 管理及其他费用 50.97 53.64 53.64 53.64 56.31 56.31 56.31 700.85 

2 发行费用 - - - - - - - 26.40 

 项目成本合计 1,352.22 1,385.97 1,356.89 1,356.89 1,390.94 1,390.94 1,390.94 18,668.50 

4、项目收益测算表 

（1）按照预计供水量达到正常运营 100%情况下的项目净收益：    

                                                                                                                                                                               金额单位：人民币万元 

序号 

  
项    目 

建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 项目收入   2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 4,126.33 4,369.05 

1.1 供水收入   2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 4,126.33 4,369.05 

2 项目运营成本   627.24 883.45 1,139.66 1,201.20 1,230.72 1,260.25 

2.1 水资源费   - 226.80 453.60 476.28 476.28 476.28 

2.2 药剂费   199.29 214.62 229.95 245.28 260.61 275.94 
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2.3 电费 153.05 164.83 176.60 188.38 200.15 211.92 

2.4 工资福利费 150.00 150.00 150.00 157.50 157.50 157.50 

2.5 修理费 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 56.95 

2.6 日常检修维护费 37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 37.97 

2.7 管理及其他费用 29.98 32.28 34.59 38.84 41.26 43.69 

3 发行费用 26.4 - - - - - - 

4 项目净收益 -26.4 2,370.41 2,344.79 2,319.17 2,682.40 2,895.61 3,108.80 

续上表 

序号 
项    目 

运营期 
合计 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 项目收入 4,842.36 5,097.23 5,097.23 5,364.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 70,086.84 

1.1 供水收入 4,842.36 5,097.23 5,097.23 5,364.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 70,086.84 

2 项目运营成本 1,322.57 1,352.22 1,352.22 1,385.97 1,356.89 1,356.89 1,390.94 1,390.94 1,390.94 18,642.10 

2.1 水资源费 498.96 498.96 498.96 521.64 521.64 521.64 544.32 544.32 544.32 6,804.00 

2.2 药剂费 291.27 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 306.60 4,169.76 

2.3 电费 223.70 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 235.47 3,202.39 

2.4 工资福利费 165.30 165.30 165.30 173.70 173.70 173.70 182.40 182.40 182.40 2,486.70 

2.5 修理费 56.95 56.95 56.95 56.95 39.50 39.50 39.50 39.50 39.50 767.00 

2.6 日常检修维护费 37.97 37.97 37.97 37.97 26.34 26.34 26.34 26.34 26.34 511.40 

2.7 管理及其他费用 48.42 50.97 50.97 53.64 53.64 53.64 56.31 56.31 56.31 700.85 

3 发行费用 - - - - - - - - - 26.40 
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4 项目净收益 3,519.79 3,745.01 3,745.01 3,978.25 4,007.33 4,007.33 4,240.28 4,240.28 4,240.28 51,418.34 

（2）按照预计供水量达到正常运营 95%情况下的项目净收益：

金额单位：人民币万元 

序号 
项    目 

建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 项目收入       2,847.77       3,066.83       3,285.89       3,689.42       3,920.01       4,150.60 

1.1 供水收入       2,847.77       3,066.83       3,285.89       3,689.42       3,920.01       4,150.60 

2 项目运营成本          608.13          851.53       1,094.92       1,153.76       1,181.81       1,209.86 

2.1 水资源费       -            215.46          430.92          452.47          452.47          452.47 

2.2 药剂费          189.33          203.89          218.45          233.02          247.58          262.14 

2.3 电费          145.40          156.59          167.77          178.96          190.14          201.32 

2.4 工资福利费          150.00          150.00          150.00          157.50          157.50          157.50 

2.5 修理费  56.95  56.95  56.95  56.95  56.95  56.95 

2.6 日常检修维护费  37.97  37.97  37.97  37.97  37.97  37.97 

2.7 管理及其他费用  28.48  30.67  32.86  36.89  39.20  41.51 

3 发行费用 26.4       -   -         -   -         -   -   

4 项目净收益 -26.4       2,239.64       2,215.30       2,190.97       2,535.66       2,738.20       2,940.74 

续上表 

序号 
项    目 

运营期 
合计 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 
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1 项目收入  4,600.25 4,842.36 4,842.36 5,096.01 5,096.01 5,096.01 5,349.66 5,349.66 5,349.66 66,582.50 

1.1 供水收入  4,600.25 4,842.36 4,842.36 5,096.01 5,096.01 5,096.01 5,349.66 5,349.66 5,349.66 66,582.50 

2 项目运营成本  1,269.46 1,297.62 1,297.62 1,330.11 1,301.03 1,301.03 1,333.81 1,333.81 1,333.81 17,898.31 

2.1 水资源费  474.01 474.01 474.01 495.56 495.56 495.56 517.10 517.10 517.10 6,463.80 

2.2 药剂费  276.71 291.27 291.27 291.27 291.27 291.27 291.27 291.27 291.27 3,961.28 

2.3 电费  212.52 223.70 223.70 223.70 223.70 223.70 223.70 223.70 223.70 3,042.30 

2.4 工资福利费  165.30 165.30 165.30 173.70 173.70 173.70 182.40 182.40 182.40 2,486.70 

2.5 修理费  56.95 56.95 56.95 56.95 39.50 39.50 39.50 39.50 39.50 767.00 

2.6 日常检修维护费  37.97 37.97 37.97 37.97 26.34 26.34 26.34 26.34 26.34 511.40 

2.7 管理及其他费用  46.00 48.42 48.42 50.96 50.96 50.96 53.50 53.50 53.50 665.83 

3 发行费用  - - - - - - - - - 26.40 

4 项目净收益  3,330.79 3,544.74 3,544.74 3,765.90 3,794.98 3,794.98 4,015.85 4,015.85 4,015.85 48,657.79 

（3）按照预计供水量达到正常运营 90%情况下的项目净收益： 

金额单位：人民币万元 

序号 

  
项    目 

建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 项目收入         2,697.89        2,905.42        3,112.95        3,495.24        3,713.69        3,932.15  

1.1 供水收入         2,697.89        2,905.42        3,112.95        3,495.24        3,713.69        3,932.15  

2 项目运营成本            589.01           819.60        1,050.19        1,106.31        1,132.90        1,159.47  

2.1 水资源费                  -             204.12           408.24           428.65           428.65           428.65  

2.2 药剂费            179.36           193.16           206.96           220.75           234.55           248.35  
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2.3 电费            137.75           148.35           158.94           169.54           180.14           190.73  

2.4 工资福利费            150.00           150.00           150.00           157.50           157.50           157.50  

2.5 修理费             56.95            56.95            56.95            56.95            56.95            56.95  

2.6 日常检修维护费             37.97            37.97            37.97            37.97            37.97            37.97  

2.7 管理及其他费用             26.98            29.05            31.13            34.95            37.14            39.32  

3 发行费用  26.4                -                   -                   -                   -                   -                   -    

4 项目净收益  -26.4       2,108.88        2,085.82        2,062.76        2,388.93        2,580.79        2,772.68  

续上表  

序号 

  
项    目 

运营期 
合计 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 项目收入  4,358.13 4,587.50 4,587.50 4,827.80 4,827.80 4,827.80 5,068.10 5,068.10 5,068.10 63,078.17 

1.1 供水收入  4,358.13 4,587.50 4,587.50 4,827.80 4,827.80 4,827.80 5,068.10 5,068.10 5,068.10 63,078.17 

2 项目运营成本  1,216.33 1,243.02 1,243.02 1,274.24 1,245.16 1,245.16 1,276.67 1,276.67 1,276.67 17,154.42 

2.1 水资源费  449.06 449.06 449.06 469.48 469.48 469.48 489.89 489.89 489.89 6,123.60 

2.2 药剂费  262.14 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 3,752.79 

2.3 电费  201.33 211.92 211.92 211.92 211.92 211.92 211.92 211.92 211.92 2,882.14 

2.4 工资福利费  165.30 165.30 165.30 173.70 173.70 173.70 182.40 182.40 182.40 2,486.70 

2.5 修理费  56.95 56.95 56.95 56.95 39.50 39.50 39.50 39.50 39.50 767.00 

2.6 日常检修维护费  37.97 37.97 37.97 37.97 26.34 26.34 26.34 26.34 26.34 511.40 

2.7 管理及其他费用  43.58 45.88 45.88 48.28 48.28 48.28 50.68 50.68 50.68 630.79 

3 发行费用  - - - - - - - - - 26.40 
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4 项目净收益  3,141.80 3,344.48 3,344.48 3,553.56 3,582.64 3,582.64 3,791.43 3,791.43 3,791.43 45,897.35 
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附 件 2： 项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况 

1、2021 年 3 月 3 日，六安市叶集区发展和改革委员会下发《六安市叶集区发展和

改革委员会关于批复叶集区城乡供水一体化工程项目建议书的批复》（叶发改审批

﹝2021﹞16 号），包括对项目单位、项目建设地点、项目建设规模及内容、投资估算、

项目建设期限等的批复。 

2、2021 年 3 月 3 日，六安市叶集区发展和改革委员会下发《六安市叶集区发展和

改革委员会关于批复叶集区城乡供水一体化工程项目可行性研究报告的批复》（叶发改

审批﹝2021﹞17 号），包括对项目单位、项目建设地点、项目建设规模及内容、投资估

算、项目建设期限等的批复。 

3、根据安徽省生态环境厅印发《安徽省建设项目环境影响评价管理豁免名录（2020

年本，试行）》的通知，本项目无需六安市叶集区生态环境分局出环评批复。 

二、项目投资估算及资金筹措 

1、投资估算 

经估算，项目总投资为 34,723.00 万元，工程部分投资 30,766.36 万元，其中：建筑

工程 27,721.63 万元，设备购置费 230.00 万元，其他费用 2,814.73 万元；基本预备费

3,008.54 万元，建设期利息 948.10 万元， 

2、资金筹措 

项目总投资 34,723.00 万元，其中项目资本金 10,723.00 万元，占比 30.88%，由政

府财政预算安排，2021 年 12 月到位资本金 2,429.35 万元，未来年度资本金按需到位；

拟通过发行债券筹资 24,000.00 万元，占比 69.12%。 

三、还本付息现金流量预测  

项目拟发行债券筹资 24,000.00 万元，债券已于 2021 年 11 月发行 3,000.00 万元，

发行期限 10 年，发行利率为 3.16%；2022 年 6 月发行 2,000.00 万元，发行利率为 2.91%， 

2023 年 5 月已发行 1,800.00 万元，发行利率 2.81%，2023 年 8 月已发行 2,300.00 万元，

发行利率 2.76%，2024 年 2 月已发行 1000 万，发行利率 2.53%，2025 年拟发行 5,100.00
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万元，其中 2025 年 1 月已发行 1,000.00 万，发行利率 1.70%，本次拟发行 1,100.00 万，

发行测算利率 2.08%，2025 年后续拟发行 3,000.00 万元，债券期为 10 年，发行测算利

率 2.08%，2026 年拟发行 8,800.00 万元，发行测算利率 2.08%，在债券存续期间每半年

支付一次债券利息，到期一次还本息。债券到期后，预计于 2031 年、2032 年、2033 年、

2034 年、2035 年、2036 年滚动发行 3,000.00 万元、2,000.00 万元、4,100.00 万元、1,000.00

万元、5,100.00 万元、8,800.00 万元，用于偿还债券本金，期限为 5 年，发行测算利率

为 2.08%，在债券存续期间每年支付一次债券利息，到期一次还本息。根据现金流量净

流入计算项目偿债覆盖还本付息情况如下：  
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（1）按照预计供水量达到正常运营 100%情况下的本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 资本金流入 2,429.35 2,293.65 2,000.00 500.00 1,200.00 2,300.00  - - - - - 

2 债券资金流入 3,000.00 2,000.00 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00  - - - 3,000.00 2,000.00 

3 经营收入现金流入  -     2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 4,126.33 4,369.05 

一 现金流入总额 5,429.35 4,293.65 6,100.00 1,500.00 6,300.00 11,100.00 2,997.65 3,228.24 3,458.83 3,883.60 7,126.33 6,369.05 

1 建设资金流出 5,429.35 4,169.75 5,889.97 1,220.29 5,965.00 10,630.84 - - - - - - 

2 债券还本付息现金流出 - 123.90 210.03 279.71 335.00 469.16 560.68 560.68 560.68 560.68 3,560.68 2,560.68 

3 经营成本现金流出 - -     627.24 883.45 1,139.66 1,201.20 1,230.72 1,260.25 

4 债券发行费用现金流出 3.30 2.20 4.51 1.10 5.61 9.68 - - - - - - 

二 现金流出总额 5,432.65 4,295.85 6,104.51 1,501.10 6,305.61 11,109.68 1,187.92 1,444.13 1,700.34 1,761.88 4,791.40 3,820.93 

三 运营现金净流入 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 2,370.41 2,344.79 2,319.17 2,682.40 2,895.61 3,108.80 

四 净现金流量 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 1,809.73 1,784.11 1,758.49 2,121.72 2,334.93 2,548.12 

五 累计现金结余 -3.30 -5.50 -10.01 -11.11 -16.72 -26.40 1,783.33 3,567.44 5,325.93 7,447.65 9,782.58 12,330.70 

 六  本息覆盖倍数  1.59 

续上表 

序号 项目 
运营期 

合计 
2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 
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1 资本金流入 - - - - - - -  - 10,723.00 

2 债券资金流入 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00   -  - 48,000.00 

3 经营收入现金流入 4,842.36 5,097.23 5,097.23 5,364.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 70,086.84 

一 现金流入总额 8,942.36 6,097.23 10,197.23 14,164.22 5,364.22 5,364.22 5,631.22 5,631.22 5,631.22 128,809.84 

1 建设资金流出 - - - - - - -  - 33,305.20 

2 债券还本付息现金流出 4,660.68 1,560.68 5,660.68 12,360.68 2,436.78 4,450.65 1,280.97 5,325.68 8,891.52 56,410.20 

3 经营成本现金流出 1,322.57 1,352.22 1,352.22 1,385.97 1,356.89 1,356.89 1,390.94 1,390.94 1,390.94 18,642.10 

4 债券发行费用现金流出 - - - - - - -  - 26.40 

二 现金流出总额 5,983.25 2,912.90 7,012.90 13,746.65 3,793.67 5,807.54 2,671.91 6,716.62 10,282.46 108,383.90 

三 运营现金净流入 3,519.79 3,745.01 3,745.01 3,978.25 4,007.33 4,007.33 4,240.28 4,240.28 4,240.28 51,418.34 

四 净现金流量 2,959.11 3,184.33 3,184.33 417.57 1,570.55 -443.32 2,959.31 -1,085.40 -4,651.24 20,425.94 

五 累计现金结余 15,289.81 18,474.14 21,658.47 22,076.04 23,646.59 23,203.27 26,162.58 25,077.18 20,425.94 - 

 六  本息覆盖倍数  1.59 

 

  

 



 

 

26 

（2）按照预计供水量达到正常运营 95%情况下的本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 资本金流入 2,429.35 2,293.65 2,000.00 500.00 1,200.00 2,300.00 - - - - - - 

2 债券资金流入 3,000.00 2,000.00 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00 - - - - 3,000.00 2,000.00 

3 经营收入现金流入 - -     2,847.77 3,066.83 3,285.89 3,689.42 3,920.01 4,150.60 

一 现金流入总额 5,429.35 4,293.65 6,100.00 1,500.00 6,300.00 11,100.00 2,847.77 3,066.83 3,285.89 3,689.42 6,920.01 6,150.60 

1 建设资金流出 5,429.35 4,169.75 5,889.97 1,220.29 5,965.00 10,630.84 - - - - - - 

2 债券还本付息现金流出 - 123.90 210.03 279.71 335.00 469.16 560.68 560.68 560.68 560.68 3,560.68 2,560.68 

3 经营成本现金流出 - - -    608.13 851.53 1,094.92 1,153.76 1,181.81 1,209.86 

4 债券发行费用现金流出 3.30 2.20 4.51 1.10 5.61 9.68 - - - - - - 

二 现金流出总额 5,432.65 4,295.85 6,104.51 1,501.10 6,305.61 11,109.68 1,168.81 1,412.21 1,655.60 1,714.44 4,742.49 3,770.54 

三 运营现金净流入 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 2,239.64 2,215.30 2,190.97 2,535.66 2,738.20 2,940.74 

四 净现金流量 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 1,678.96 1,654.62 1,630.29 1,974.98 2,177.52 2,380.06 

五 累计现金结余 -3.30 -5.50 -10.01 -11.11 -16.72 -26.40 1,652.56 3,307.18 4,937.47 6,912.45 9,089.97 11,470.03 

 六  本息覆盖倍数  1.50 

续上表 

序号 项目 
运营期 

合计 
2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 
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1 资本金流入 - - - - - - -  - 10,723.00 

2 债券资金流入 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00 - - - - - 48,000.00 

3 经营收入现金流入 4,600.25 4,842.36 4,842.36 5,096.01 5,096.01 5,096.01 5,349.66 5,349.66 5,349.66 66,582.50 

一 现金流入总额 8,700.25 5,842.36 9,942.36 13,896.01 5,096.01 5,096.01 5,349.66 5,349.66 5,349.66 125,305.50 

1 建设资金流出 - - - - - - - - - 33,305.20 

2 债券还本付息现金流出 4,660.68 1,560.68 5,660.68 12,360.68 2,436.78 4,450.65 1,280.97 5,325.68 8,891.52 56,410.20 

3 经营成本现金流出 1,269.46 1,297.62 1,297.62 1,330.11 1,301.03 1,301.03 1,333.81 1,333.81 1,333.81 17,898.31 

4 债券发行费用现金流出 - - - - - - - - - 26.40 

二 现金流出总额 5,930.14 2,858.30 6,958.30 13,690.79 3,737.81 5,751.68 2,614.78 6,659.49 10,225.33 107,640.11 

三 运营现金净流入 3,330.79 3,544.74 3,544.74 3,765.90 3,794.98 3,794.98 4,015.85 4,015.85 4,015.85 48,657.79 

四 净现金流量 2,770.11 2,984.06 2,984.06 205.22 1,358.20 -655.67 2,734.88 -1,309.83 -4,875.67 17,665.39 

五 累计现金结余 14,240.14 17,224.20 20,208.26 20,413.48 21,771.68 21,116.01 23,850.89 22,541.06 17,665.39 - 

 六  本息覆盖倍数  1.50 

 

（3）按照预计供水量达到正常运营 90%情况下的本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 资本金流入 2,429.35 2,293.65 2,000.00 500.00 1,200.00 2,300.00 - - - - - - 

2 债券资金流入 3,000.00 2,000.00 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00 - - - - 3,000.00 2,000.00 

3 经营收入现金流入 - -     2,697.89 2,905.42 3,112.95 3,495.24 3,713.69 3,932.15 
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一 现金流入总额 5,429.35 4,293.65 6,100.00 1,500.00 6,300.00 11,100.00 2,697.89 2,905.42 3,112.95 3,495.24 6,713.69 5,932.15 

1 建设资金流出 5,429.35 4,169.75 5,889.97 1,220.29 5,965.00 10,630.84 - - - - - - 

2 债券还本付息现金流出 - 123.90 210.03 279.71 335.00 469.16 560.68 560.68 560.68 560.68 3,560.68 2,560.68 

3 经营成本现金流出 - -     589.01 819.60 1,050.19 1,106.31 1,132.90 1,159.47 

4 债券发行费用现金流出 3.30 2.20 4.51 1.10 5.61 9.68 - - - - - - 

二 现金流出总额 5,432.65 4,295.85 6,104.51 1,501.10 6,305.61 11,109.68 1,149.69 1,380.28 1,610.87 1,666.99 4,693.58 3,720.15 

三 运营现金净流入 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 2,108.88 2,085.82 2,062.76 2,388.93 2,580.79 2,772.68 

四 净现金流量 -3.30 -2.20 -4.51 -1.10 -5.61 -9.68 1,548.20 1,525.14 1,502.08 1,828.25 2,020.11 2,212.00 

五 累计现金结余 -3.30 -5.50 -10.01 -11.11 -16.72 -26.40 1,521.80 3,046.94 4,549.02 6,377.27 8,397.38 10,609.38 

 六  本息覆盖倍数  1.42 

续上表 

序号 项目 
运营期 

合计 
2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 资本金流入 - - - - - - -  - 10,723.00 

2 债券资金流入 4,100.00 1,000.00 5,100.00 8,800.00 - - - - - 48,000.00 

3 经营收入现金流入 4,358.13 4,587.50 4,587.50 4,827.80 4,827.80 4,827.80 5,068.10 5,068.10 5,068.10 63,078.17 

一 现金流入总额 8,458.13 5,587.50 9,687.50 13,627.80 4,827.80 4,827.80 5,068.10 5,068.10 5,068.10 121,801.17 

1 建设资金流出 - - - - - - - - - 33,305.20 

2 债券还本付息现金流出 4,660.68 1,560.68 5,660.68 12,360.68 2,436.78 4,450.65 1,280.97 5,325.68 8,891.52 56,410.20 

3 经营成本现金流出 1,216.33 1,243.02 1,243.02 1,274.24 1,245.16 1,245.16 1,276.67 1,276.67 1,276.67 17,154.42 

4 债券发行费用现金流出 - - - - - - - - - 26.40 
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二 现金流出总额 5,877.01 2,803.70 6,903.70 13,634.92 3,681.94 5,695.81 2,557.64 6,602.35 10,168.19 106,896.22 

三 运营现金净流入 3,141.80 3,344.48 3,344.48 3,553.56 3,582.64 3,582.64 3,791.43 3,791.43 3,791.43 45,897.35 

四 净现金流量 2,581.12 2,783.80 2,783.80 -7.12 1,145.86 -868.01 2,510.46 -1,534.25 -5,100.09 14,904.95 

五 累计现金结余 13,190.50 15,974.30 18,758.10 18,750.98 19,896.84 19,028.83 21,539.29 20,005.04 14,904.95 - 

 六  本息覆盖倍数  1.42 
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四、项目收益与融资平衡  

经上述测算，在相关水厂单位对项目收益预测及所依据的各项假设前

提下，本次申报的叶集区城乡供水一体化工程项目，预期经营性现金净流

入能够合理保障融资资金的本金和利息。即按照预计供水量达到正常运营

100%情况下的项目收益本息覆盖倍数为 1.59，按照预计供水量达到正常运

营 95%情况下的项目收益本息覆盖倍数为 1.50，按照预计供水量达到正常

运营 90%情况下的项目收益本息覆盖倍数为 1.42，实现项目收益和融资自

求平衡。    
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