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致：安徽省财政厅

安徽华人律师事务所（下称“本所”）是中华人民共和国具有合法

执业资格的律师事务所，具备对关于 2025 年安徽省政府专项债券（六

十期、六十一期、六十二期）棚户区改造项目出具相关法律意见书的资

格。本所接受贵厅的委托，指派我们以专项法律顾问的身份，就关于

2025 年安徽省政府专项债券（六十期、六十一期、六十二期）棚户区

改造项目发行事宜提供法律服务。

我们根据《中华人民共和国预算法》《中华人民共和国律师法》《国

务院关于加强地方性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）《关于

印发〈地方政府专项债务预算管理办法〉的通知》（财预[2016]155 号

文）《关于印发〈试点发行地方政府棚户区改造专项债券管理办法〉的

通知》（财预[2018]28 号）《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉

的通知》（财库[2020]43 号）等法律法规和规范性文件的规定，按照

律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具法律意见书。
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引言

一、释义

除非本法律意见书另有所指，下列词语具有的含义如下：

发行人/省政府 指 安徽省人民政府

委托方/贵厅 指 安徽省财政厅

本所 指 安徽华人律师事务所

本所律师 指 指本所丁欢、郑菁菁律师

《通知》 指
《安徽省财政厅关于发行2025年安徽省政府专项债券(五十五～七十

期)有关事项的通知》

《信息披露文件》 指 《2025 年安徽省政府专项债券(五十五～七十期)信息披露文件》

《评价报告》 指

《2025 年安徽省政府专项债券（六十期）棚户区改造项目收益与融资

自求平衡专项评价报告》

《2025 年安徽省政府专项债券（六十一期）棚户区改造项目收益与融

资自求平衡专项评价报告》

《2025 年安徽省政府专项债券（六十二期）棚户区改造项目收益与融

资自求平衡专项评价报告》

《管理办法》 指
《关于印发〈地方政府专项债务预算管理办法〉的通知》

（财预[2016]155 号文）

元（万元） 指 人民币元（万元）
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二、律师声明事项

对本法律意见书的出具，本所律师特做如下声明：

（一）本法律意见书是依据我国现行有关法律法规的有关规定及本

法律意见书出具日前已经发生或存在的事实出具报告。

（二）本所律师已经审阅了本所律师认为出具本法律意见书所需的

有关文件和资料，并据此出具报告；但对于会计、资产评估等专业事项，

本法律意见书只作引用而不进行核查且不发表法律意见；本所律师在本

法律意见书中对于有关报表、数据、审计报告、资产评估报告中某些数

据和结论的引用，并不意味着本所律师对这些数据、结论的真实性做出

任何明示或默示的保证，对于这些内容本所律师并不具备核查和作出判

断的资格。

（三）本所律师已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用

原则，对本次专项债券发行的合法性、合规性、真实性和有效性进行了

核查验证。合理保证本法律意见书不存在虚假记载、误导性陈述及重大

遗漏。

（四）本法律意见书仅为本次债券发行之目的使用，未经本所书面

同意，本法律意见书不得为其他人的利益或其他目的而使用，法律法规

另有规定的除外。

（五）本所同意将本法律意见书作为本次债券发行的必备法律文件，

随同其他材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。
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正 文

一、发行人资格

根据《信息披露文件》，本次专项债券发行主体为安徽省人民政府。

根据《关于印发〈地方政府专项债券预算管理办法〉的通知》（财

预[2016]155 号）第四条规定，“专项债务收入通过发行专项债券方式

筹措。省、自治区、直辖市政府为专项债券的发行主体，具体发行工作

由省级财政部门负责。设区的市、自治州，县、自治县、不设区的市、

市辖区政府（以下简称市县级政府）确需发行专项债券的，应当纳入本

省、自治区、直辖市政府性基金预算管理，由省、自治区、直辖市政府

统一发行并转贷给市县级政府。”

根据《关于印发〈试点发行地方政府棚户区改造专项债券管理办法〉

的通知》（财预[2018]28 号）第五条规定，“省、自治区、直辖市政

府（以下简称省级政府）为棚改专项债券的发行主体。试点期间设区的

市、自治州，县、自治县、不设区的市、市辖区级政府（以下简称市县

级政府）确需棚改专项债券的，由其省级政府统一发行并转贷给市县级

政府。”

本所律师认为，本次棚户区改造专项债券发行主体为安徽省人民政

府，符合财预[2016]155 号文、财预[2018]28 号文的规定。

二、本次发行概况

根据《信息披露文件》和《通知》等文件，本次债券发行中涉及棚

户区改造项目的概况如下：
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项目 内容

发行人 安徽省人民政府

发行品种与数量

5年期固定利率附息债，面值 21.71 亿元。

7年期固定利率附息债，面值 3.04 亿元。

10 年期固定利率附息债，面值 3.35 亿元。

募集资金用途 用于安徽省所辖 9 个设区市的 31个棚户区改造项目。

还款来源 国有土地使用权出让收入。

发行依据
《预算法》、国发〔2014〕43 号、财预[2016]155 号文、

财预[2018]28 号文等相关规定。

三、本次债券发行对应的项目

（一）合肥市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 肥西县 潭冲河家园 D 地块项目 160,345.00 31,300.00 5 年

2 肥东县 肥东经开区三十埠恢复楼二期建设工程 57,414.00 8,000.00 7 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 肥西县：潭冲河家园 D地块项目基本情况

项目总占地面积约 100000.00 ㎡（150.11 亩），总建筑面积约

305000.00 ㎡，主要建设内容包括建设 20栋高层住宅、配套用房、地

库和其他等，配套建设红线范围内的室外道路、广场、给排水、强弱电、

燃气等附属设施工程，安置户数 1804 户。

项目四至范围为：
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序号 地市 区县 项目名称 拟出让地块

1 合肥市 肥西县 潭冲河家园 D地块项目
北至北张路、西至青龙路、南至四合路、东

至司空山路围合的规则区域

2.1.2 项目批复情况

肥西县发展和改革委员会于 2022 年 9月 21 日作出《关于调整潭冲

河家园 D 地块项目立项立项主体的复函》（发改投资字[2022]342 号），

原则同意调整潭冲河家园 D 地块项目立项主体。项目立项主体由肥西城

市更新建设发展有限公司调整为肥西县上派镇人民政府。

肥西县发展和改革委员会于2023年4月11日对本项目可行性研究

报告进行批复（发改投资[2023]48 号），项目总投资估算为 160344.81

万元，原则同意该项目专家评审后的可行性研究报告。

2022 年 10 月 28 日，肥西县人民政府下发《关于同意肥西县上派

镇人民政府使用集体建设用地作为潭冲河家园 D 地块建设项目用地的

批复》（肥政地用字〔2022〕26 号）。

安徽省住房和城乡建设厅于 2023 年 3月出具《关于 2023 年棚户区

改造新开工和保障性租赁住房项目的确认函》，确认本项目已列入棚改

2023 年度棚改计划。

2.2.1 肥东县：肥东经开区三十埠恢复楼二期建设工程基本情况

本项目规划总占地面积 43500.0 ㎡（约合 65.25 亩），本次项目总

建筑面积为 131932.1 ㎡，项目计容建筑面积为 104399.0 ㎡：其中包括

住宅建筑面积为 97601.0 ㎡；幼儿园 4600.0 ㎡；社区配套用房 2198.0

㎡；项目地上不计容面积 2176.0 ㎡；项目地下建筑面积为 25357.1 ㎡。

该项目配建机动车位 808 个，非机动车位 1060 个。规划拟安置总户数

为 966 户，建筑密度为 19.3%，绿地率为 38.1%，容积率 2.40，于 2024
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年 3月开工，拟竣工于 2026 年 11 月。

2.2.2 项目批复情况

肥东县发展和改革委员会于2023年9月20日对本项目立项调整进

行复函（发改投[2023]437 号），原则同意该项目立项调整，项目规划

总建筑面积调整为131932.1㎡，项目估算总投资调整为58021.42万元。

肥东县发展和改革委员会于 2023 年 10 月 13 日对本项目可行性研

究报告进行复函（发改投[2023]490 号），原则同意修改后的可行性研

究报告，项目规划用地面积约 65.25 亩。

安徽省住房和城乡建设厅于2024年5月向安徽省财政厅复函确认本

项目已列入棚改年度计划。

本所律师认为：合肥市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，拟发行项目已纳入棚户区改造计划并取得了合肥市肥西县

发展和改革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政

府部门。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政法规的规

定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：合肥市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按肥西县预计 GDP 增速的 100%比例计算土地价格

的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.35；按肥西县预计 GDP 增速的 90%

比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.34；按肥西县预

计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.34。
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合肥市棚户区改造拟发行的七年期债券，按合肥市肥东县预计 GDP

增速的 100%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.86；

按合肥市肥东县预计 GDP 增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，

本息覆盖倍数为 1.67；按合肥市肥东县预计 GDP 增速的 80%比例计算土

地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.49。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，合肥市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（二）芜湖市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 镜湖区
镜湖区黄山东路片区等城中村改造

项目
245,374.00 2,600.00 10 年

2 无为市
无为市 2023 年西北、城东片棚户区

改造项目
147,250.00 13,100.00 10 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 镜湖区：镜湖区黄山东路片区等城中村改造项目基本情况

本次棚户区改造占地面积约 322.17 亩，拆迁户数 1220 户，拆迁改

造面积 135,515.00 平方米。项目安置方式为就近进行安置。安置房占

地面积约 60,146.55（约 90.22 亩），总建筑面积约 175,453.00 ㎡。

棚改四至范围分别为：
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序号 项目名称 四至范围

1

镜湖区黄山东

路片区等城中

村改造项目

2023 年危房征收项目：兴隆巷 6#印铁制罐厂宿舍、半亩园 12#楼及境内其他危房；

肉厂周边棚改地块：北至空地，南至自然巷西至长江水系，东至空地；赵家村周边

棚改（一标段）：北至自然巷，南至黄山东路西至仓津路，东至西洋里小街。

2.1.2 项目批复情况

芜湖市镜湖区发展和改革委员会于2023年1月11日对本项目立项

进行批复（镜发委项[2023]83 号），同意本项目立项，项目投资金额

约 245374 万元。

芜湖市镜湖区发展和改革委员会于2023年2月14日对本项目可研

进行批复（镜发委项[2023]3 号），同意本项目可研报告。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 9 月 2 日向省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划项目，符合专项债券支持范围。

2.2.1 无为市：无为市 2023 年西北、城东片棚户区改造项目基本

情况

本项目共涉及 4 个地块，占地面积约 1,404.85 亩，征收建筑面积

123,900.00 平方米，征迁户数 963 户，计划安置户数 963 户。未来棚

户区改造腾出地可出让土地面积约 452.94 亩、301,960.00 平方米，规

划性质为商业住宅用地。

棚改四至范围分别为：

序号 棚改地块名称 四至范围

1 西北、城东片棚改地块 1
东至西河，西至城北合鼻冲，南至河口南路，北

至河口凤河鲁邢自然村

2 西北、城东片棚改地块 2
东至斌锋，西至幸福北路，南至东门外大街，北

至横二路

3 西北、城东片棚改地块 3
南至嘉年华公司，东至陶湾自然村村庄，北至茶

亭自然村农田，西至小坝长沟

4h 西北、城东片棚改地块 4 东至季旭自然村，南至西吴路，西至后允路，北
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至天然自然村农田

2.2.2 项目批复情况

无为市发展和改革委员会于2022年11月3日对本项目立项进行批

复（无发改许可[2022]315 号），同意该项目建设，项目总投资为 147250

万元。

无为市发展和改革委员会于2022年11月8日对本项目可行性研究

报告进行批复（发改投字[2022]231 号），原则同意本项目可行性研究

报告。

安徽省住房和城乡建设厅于 2023 年 7 月 6 日向省财政厅复函确认

本项目为 2023 年拟公开发行第五批棚改专项债项目。

本所律师认为：芜湖市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，募投项目已纳入棚户区改造计划并取得了芜湖市各区（市）

发改部门关于项目的备案，业主方为政府部门。项目的审批流程及业主

方主体资格均符合法律及行政法规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：芜湖市棚户区改造拟

发行的十年期债券，按芜湖市各区县预计 GDP 增速的 100%比例计算土

地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.49；按芜湖市各区县预计 GDP

增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.41；按

芜湖市各区县预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本

息覆盖倍数为 1.33。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，芜湖市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28
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号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（三）蚌埠市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 固镇县 固镇县老面粉厂棚户区改造项目 26,000.00 1,300.00 5 年

2 固镇县 固镇县张洪二期棚户区改造项目 8,000.00 500.00 5 年

3 龙子湖区
蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设

项目
93,900.00 9,600.00 10 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1固镇县：固镇县老面粉厂棚户区改造项目基本情况

该项目征迁位于交通路西侧，西湖山庄北侧，城西公园东侧地块。

出让地块位于交通路西侧、西湖山庄北侧、城西公园东侧。

面粉厂安置点占地 25765 ㎡，约 38.6 亩，安置房建筑面积 67238

㎡，其中地上 52579.33 ㎡，地下 14659 ㎡；主要建设内容：建设 5 栋

高层住宅，400 套住宅安置房，和配套设施及地下室建筑。老面粉厂项

目征迁位于交通路西侧，西湖山庄北侧，城西公园东侧地块；改造项目

占地面积约 260 亩，区域改造涉及户数 360 户，约 1400 人，征收改造

各类建筑总面积 3.8 万㎡。

2.1.2 项目批复情况

固镇县发展和改革委员会于 2023 年 12 月 28 日对本项目立项进行
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批复（固发改项字〔2023〕704 号），同意该项目建议书，项目计划投

资 26000 万元，项目编码：2312-340323-04-01-268895。

固镇县发展和改革委员会于2024年1月18日对本项目可行性研究

报告进行批复（固发改项字〔2024〕68 号），同意本项目可行性研究

报告。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

2.2.1 固镇县：固镇县张洪二期棚户区改造项目基本情况

该项目征迁位于迎宾大道北侧、张洪府邸小区东侧地块。出让地块

位于迎宾大道北侧、张洪府邸小区东侧。

本项目安置房占地面积 11.5 亩，可出让面积 75 亩。总建筑面积

1.93 万平方米，其中地上建筑面积 1.53 万平方米，地下建筑面积 0.39

万平方米，建设安置房套数 116 套，建设内容包括 2栋安置楼及公共服

务配套用房。

2.2.2 项目批复情况

固镇县发展和改革委员会于 2023 年 12 月 21 日对本项目进行批复

（固发改项字[2023]707 号），同意该项目建议书，项目计划投资 8000

万元，项目编码：2312-340323-04-01-912804。

固镇县发展和改革委员会于2023年12月5日对本项目可行性研究

报告进行批复（固发改项字[2023]721 号），同意本项目可行性研究报

告。

蚌埠市禹会区人民政府于2024年4月25日在政府网站上公示本项
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目属于蚌埠市 2024 年棚户区改造计划项目。

2.3.1 龙子湖区：蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目基本情

况

该项目主要为宋庄二期棚户区改造，安置房位于新城路以东、珠城

路以西、淮滨路以南、长淮东路以北。项目总占地面积约为 112.10 亩，

总建筑面积约为 227,953.00 ㎡，地上建筑面积 164,960.00 ㎡，地下建

筑面积 62,993.00 ㎡。项目包含征收区域包含 4个地块:马村路和淮滨

路交口西北角地块、珠城路和沿淮路交口西北角地块、珠城路和沿淮路

交口西南角地块、新城路和治淮路交口东南角，棚改区域面积约 321.20

亩，拟出让土地面积约为 300.00 亩，拟出让土地性质为居住用地 R2。

2.3.2 项目批复情况

蚌埠市龙子湖区发展和改革委员会于2024年2月20日对本项目立

项进行批复（龙发改字[2024]31 号），同意该项目立项。项目代码：

2402-340302-04-01-416920。

蚌埠市龙子湖区发展和改革委员会于2024年2月21日对本项目可

行性研究报告进行批复（龙发改字[2024]33 号），同意该项目可行性

研究报告。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

本所律师认为：蚌埠市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，拟发行项目已纳入棚户区改造计划并取得了各区（县）发

展和改革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政府
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部门或国有企业。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政

法规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：蚌埠市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按蚌埠市固镇县预计 GDP 增速的 100%比例计算土

地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.14；按蚌埠市固镇县预计 GDP

增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.09；按

蚌埠市固镇县预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本

息覆盖倍数为 2.05。

蚌埠市棚户区改造拟发行的十年期债券，按预计 GDP 增速的 100%

比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.66；按预计 GDP

增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.61；按

预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.56。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，蚌埠市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（四）安庆市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述
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序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 怀宁县 怀宁县五丰地块安置房建设项目 55,008.00 1,000.00 7 年

2 潜山市 潜山市老城区棚户区改造（二期）项目 256,356.00 3,000.00 10 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 怀宁县：怀宁县五丰地块安置房建设项目基本情况

怀宁县五丰地块安置房建设项目新建安置点位于怀宁县高河镇育

儿路与 S209 交口南侧。建设内容包括新建安置房面积约 115966.26 平

方米和连接道路 18380 平方米，项目分两期实施，其中：一期新建安置

房建筑面积约 10044.68 平方米，配套建设道路、停车场、绿化、给排

水、强弱电、照明等。二期新建安置房建筑面积约 100960.24 平方米（含

地下建筑面积 32596.65 平方米），附属幼儿园 4961.34 平方米（含地

下建筑面积 240 平方米），配套建设道路、停车场、绿化、给排水、强

弱电、照明等；建设连接路 18380 平方米。本次安置骑龙社区、凌桥社

区和洪桥村棚改区域居民。

2.1.2 项目批复情况

怀宁县发展和改革委员会于 2022 年 10 月 25 日对本项目项目建议

书进行批复（怀发改许可[2022]203 号），同意本项目建议书的基本方

案，项目估算总投资 56000 万元。

怀宁县发展和改革委员会于 2022 年 11 月 29 日对本项目可行性研

究报告进行批复（怀发改许可[2022]226 号），同意实施本项目，项目

建设工期 3年。
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2022 年 12 月 28 日，安庆市住房和城乡建设局出具《关于同意将

五丰地块安置房等项目纳入 2024 年安庆市保障性安居工程计划的复函》

(建保函[2022]392 号)，同意将怀宁县五丰地块安置房建设项目纳入到

安庆市 2024 年度棚户区改造计划和保障性租赁住房计划中。

2.2.1 潜山市：潜山市老城区棚户区改造项目(二期)项目基本情况

本项目区域总占地面积约 1428.14 亩，本次棚户区改造拆迁总户数

697 户，涉及人口 2708 人，拆迁集体土地上的房屋面积 147,364.00 平

方米，可出让土地面积约 590.42 亩。土地规划性质为二类居住用地及

商业居住用地。

棚改项目改造位置及四至范围：

序号 地块名称 四至范围

1
小水电公司西北

区域地块
东至梅河，南抵小水电公司宿舍，西至皖潜大道，北抵东苑小区；

2 北门河区域地块 东至西凤路，南抵西苑小区，西抵 311 地质队宿舍，北至舒州大道；

3
山门及彰法山区

域地块

①山门区域：C1 地块：东至天柱家园小区，南抵天柱路临街居民房，西至古

塔路，北至金家河；C2 地块：梅城中心学校东南侧地块；C3 地块：南外环路

与天柱山路交叉口区域部分房屋

②彰法山区域，东抵三小宿舍楼及盐业公司，南至金家河，西至古塔路，北

抵梦园小区；含南岳路西侧与梦园小区以南相邻的 14 户区域

4 零碑菜市场区域 东抵工商银行宿舍，南至天柱山路，西至零碑菜市场，北至工商银行宿舍。

2.2.2 项目批复情况

潜山市发展和改革委员会于 2021 年 2 月 9 日对潜山市老城区棚户

区改造项目(二期)项目立项进行批复（潜发改许可［2021］20 号），

为改善潜山市面貌和居民居住条件，实现宜居宜业宜游的现代城市建设

目标，原则同意该项目的项目建议书提出的内容。项目总投资约 256001

万元，项目建设工期 36个月。
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安徽省住房和城乡建设厅于 2021 年 3 月 9 日向省内各市和广德、

宿松县住房城乡建设局，合肥、亳州、宿州、淮南、阜阳市住房保障和

房产管理局确认本项目已经列入国家 2021 年棚户区改造年度计划。

潜山市发展和改革委员会于2021年4月15日对潜山市老城区棚户

区改造项目(二期)项目可行性研究报告进行批复（潜发改许可［2021］

53 号），原则同意该项目可行性研究报告提出的内容。

本所律师认为：安庆市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，募投项目已纳入棚户区改造计划并取得了安庆市县（市）

发展和改革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政

府部门或国有企业。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行

政法规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：安庆市棚户区改造拟

发行的七年期债券，按预计 GDP 增速的 100%比例计算土地价格的增速

的情况下，本息覆盖倍数为 1.26；按预计 GDP 增速的 90%比例计算土地

价格增长情况下，本息覆盖倍数为 1.13；按预计 GDP 增速的 80%比例计

算土地价格增长情况下，本息覆盖倍数为 1.01。

安庆市棚户区改造拟发行的十年期债券，按潜山市预计 GDP 增速

4.90%的 100%比例计算土地价格的增速情况下，项目整体融资本息覆盖

倍数为 1.35；按潜山市预计 GDP 增速 4.90%的 90%比例计算土地价格的

增速情况下，项目整体融资本息覆盖倍数为 1.29；按潜山市预计 GDP



安徽华人律师事务所 法律意见书

19

增速 4.90%的 80%比例计算土地价格的增速情况下，项目整体融资本息

覆盖倍数为 1.24。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，安庆市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（五）阜阳市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 颍东区

颍东区阜口路（王店行、小铺、大尹

庄、小王庄、施庄）片区（江店安置

区-徽茂颍水名苑）棚户区改造项目

108,553.00 10,000.00 5 年

2 颍泉区 渡口社区红星路东片区棚改项目 77,800.00 5,000.00 5 年

3 界首市
东旭片区（东旭路安置区）棚户区改

造项目
105,000.00 3,200.00 5 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1颍东区：颍东区阜口路（王店行、小铺、大尹庄、小王庄、

施庄）片区（江店安置区-徽茂颍水名苑）棚户区改造项目基本情况

新建安置区总占地面积 88116 平方米（合约 132.17 亩），总建筑

面积约 24万平方米，其中地上建筑面积约 19万平方米，地下建筑面积

约 5万平方米，工程建设内容主要包括住宅、商业建筑配套服务用房、

地下停车场等主体工程，以及小区道路、广场、供配电、给排水、燃气、
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暖通、通讯等室外配套工程和市政配套工程。项目法人系阜阳市颍东区

住房保障事务中心。涉及征迁占地 1165 亩，总户数 757 户，3407 人，

拆除建筑面积 196564 平方米，计划安置套数 1400 套。开工日期为 2023

年 6月，预计竣工日期为 2026 年 6月。

棚改项目四至范围为：东湖路南侧、江店社区耕地东侧、和谐路北

侧、岗孜路西侧。

2.1.2 项目批复情况

阜阳市颍东区发展和改革委员会于2024年8月12日对本项目建议

书进行批复（发改中心综合[2024]46 号），原则同意该项目建议书，

该项目总投资约 108550 万元。

阜阳市颍东区发展和改革委员会于2024年8月15日对本项目可行

性研究报告进行批复（发改中心综合[2024]48 号），同意该项目建设，

项目代码为 2408-341203-04-05-142845。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 9 月 2 日向省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划项目，符合专项债券支持范围。

2.2.1 颍泉区：渡口社区红星路东片区棚改项目基本情况

项目占地面积约 570 亩，计划采取实物安置的方式安置 300 套。项

目实施后可腾空土地 533.81 亩。土地规划性质为居住用地，项目法人

系颍泉区住房保障事务中心。开工日期为 2022 年 1 月，预计竣工日期

为 2027 年 12 月。

棚改项目四至范围为：颍泉区红星路以东、涡阳路以西、颍东路以

南、骆家沟以北。
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2.2.2 项目批复情况

阜阳市颍泉区发展和改革委员会于2021年11月2日对本项目建议

书批复（发改综[2021]136 号），该项目估算总投资 77800 万元，同意

该项目立项建设。

阜阳市颍泉区发展和改革委员会于 2022 年 1 月 7日对本项目可行

性研究报告批复（发改综[2022]1 号），总改造面积 570 亩，原则同意

该项目可行性研究报告内容。

2022 年 1月 24 日，安徽省住房和城乡建设厅下发《关于确认 2022

年拟公开发行第一批棚改专项债项目的复函》，函中明确本项目为 2022

年新开工计划项目和列入以前年度国家棚改计划的续建项目。

2.3.1 界首市：东旭片区（东旭路安置区）棚户区改造项目基本情

况

项目占地面积约 920 亩，棚改户数 1750 户，总投资约 105000 万元。

本项目将整理出可出让土地约 608 亩，规划用地性质为商住用地。开工

日期为 2019 年 10 月，预计竣工日期为 2026 年 12 月。

棚改项目的四至范围为：首市东旭路东侧、复兴路南侧、东环路西

侧、洛阜铁路北侧。

2.3.2项目批复情况

界首市发展和改革委员会于 2019 年 3 月 1 日对本项目立项进行批

复（发改审批[2019]19 号），原则同意该项目立项。

界首市发展和改革委员会于 2019 年 3 月 4 日对本项目可行性研究

报告进行批复（发改审批[2019]20 号），原则同意该项目可行性研究
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报告内容。

安徽省住房和城乡建设厅于2024年7月20日向安徽省财政厅复函

确认本项目已经列入国家棚户区改造计划。

本所律师认为：阜阳市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，拟发行项目已纳入棚户区改造计划并取得了阜阳市各区

（市）发展和改革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主

方为政府部门。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政法

规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：阜阳市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按阜阳市各区县 GDP 增速的 100%比例计算土地价

格的增速的情况下，本息覆盖倍数为 1.86；按阜阳市各区县 GDP 增速

的 90%比例计算土地价格的增长的情况下，本息覆盖倍数为 1.82：按阜

阳市各区县GDP增速的80%比例计算土地价格的增长的情况下本息覆盖

倍数为 1.77。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，阜阳市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（六）宿州市棚户区改造项目
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1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 埇桥区
宿州市埇桥区中煤 1#地及周边棚户区改

造项目
150,000.00 3,000.00 5 年

2 萧县
凤北新区棚户区 A地块及周边棚户区、龙

山子棚户区 2 号地 A 地块及周边棚户区
183,120.00 3,500.00 5 年

3 灵璧县
灵璧县原化肥厂等工矿区职工宿舍及山

南村周边棚改二期项目
60,360.00 7,900.00 5 年

4 灵璧县 花园街北侧及周边棚户区项目 22,260.00 3,000.00 5 年

5
经济技术

开发区
宿州经开区鞋城二路安置房新建项目 63,274.00 8,500.00 7 年

6 灵璧县
灵璧县开发区三张社区、叶庙社区及周边

棚户区二期项目
51,804.00 5,900.00 7 年

7 砀山县 砀山经济开发区棚户区改造安置项目 131,000.00 5,200.00 10 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 埇桥区：宿州市埇桥区中煤 1#地及周边棚户区改造项目基

本情况

该项目共涉及 2 个棚改地块，棚改项目四至范围为：

序

号
棚改地块编号 四至范围

1 2019 -23#
西昌北路以东、淮海路以西、文华路以北、安

徽两淮置业有限公司用地以南

2 2021 -21#

东关街道：大泽路以西、袁刘巷以南、宿州市

中凌房地产有限公司用地以东、宿州市鸿业房

地产开发公司用地以北

本次棚户区改造占地面积约 767.21 亩，拆迁户数 2667 户，拟新建

安置房总占地约 194.71 亩，规划总建筑面积约 413257.16 ㎡，其中地

上建筑面积约 324185.27 ㎡、地下建筑面积约 89071.89 ㎡。
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2.1.2项目批复情况

宿州市埇桥区发展和改革委员会于 2022 年 10 月 17 日对本项目立

项进行批复（埇发改审批[2022]431 号），同意该项目立项，项目代码：

2210-341302-04-01-257030。

宿州市埇桥区发展和改革委员会于 2022 年 10 月 21 日对本项目节

能报告的审查意见（埇发改审批[2022]440 号），原则同意该项目节能

报告。

宿州市埇桥区发展和改革委员会于 2022 年 10 月 24 日对本项目可

行性研究报告进行批复（埇发改审批[2022]441 号），该项目可研报告

文本编制合理，原则同意该项目可研报告。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

2.2.1 萧县：凤北新区棚户区 A 地块及周边棚户区、龙山子棚户区

2 号地 A 地块及周边棚户区建设项目基本情况

该项目共涉及 2 个棚改地块，棚改项目四至范围为：

序

号
棚改地块名称 四至范围

1 龙山子棚户区二号地块 龙风大道以南，淮海东路以北，龙山路以东

2 魏楼棚户区地块 龙城镇魏楼村，东外环路以西、顺河路以北

本项目为征收房屋总建筑面积 391020 平方米，征地面积 625904.5

平方米，征迁户数约为 1862 户，项目建设内容包括房屋征收、房屋拆

除、违章助拆、拆迁院落补偿、过渡、货币补偿搬家、产权置换搬家、

场地平整、及安置房主体工程、配套公建、小区道路、绿化、配电及给

排水等其它配套设施工程等。
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2.2.2项目批复情况

萧县发展和改革委员会于2019年1月29日对本项目立项进行批复

（萧发改政务[2019]053 号），为加强萧县棚户区基础设施建设，进一

步优化服务，创造良好环境，促使萧县经济发展，原则同意该项目建议

书编制的建设规模。

萧县发展和改革委员会于2019年2月19日对本项目可行性研究报告

进行批复（萧发改政务[2019]074号），为加强萧县棚户区基础设施建

设，进一步优化服务，创造良好环境，促使萧县经济发展，原则同意该

项目可行性研究报告编制的建设规模。

安徽省住房和城乡建设厅于 2023 年 7 月 6 日向省财政厅复函确认

本项目为 2022 年及以前年度国家棚改计划的续建项目。

2.3.1 灵璧县：灵璧县原化肥厂等工矿区职工宿舍及山南村周边棚

改二期项目基本情况

本次棚户区改造占地面积约 550 亩，拆迁户数 670 户，拆迁改造面

积 13.4 万平方米。项目安置方式为新建安置房进行安置，安置房占地

面积约 120.6 亩，建筑面积约 16.08 万平方米。该项目共涉及 4 个棚改

地块，建设单位为：灵璧县住房和城乡建设局，项目主要建设内容为房

屋征收。本项目涉及的土地为国有建设用地，棚改项目四至范围为：

序

号
棚改地块名称 四至范围

1

2022-7（丽景花园 B区地块 A） 凌山路东侧、唐河路南侧、闫河路北侧

2022-8（丽景花园 B区地块 B） 薄山路西侧、唐河路南侧、闫河路北侧

2022-11（闫河路小学北侧地块剩余用地） 平山路东侧、闫河路北侧

2023-12（B-07-13 原飞翔学校）
古汴路南侧、建设南路东侧、奇石大道北侧、

桃李路西侧

2.3.2项目批复情况
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灵璧县发展和改革委员会于 2022 年 11 月 11 日对本项目建议书进

行批复（灵发改审批[2022]126 号），同意本项目建议书。项目代码为：

2211-341323-04-05-204856。

灵璧县发展和改革委员会于2022年12月9日对本项目可行性研究报

告进行批复（灵发改审批[2022]133号），同意本项目可行性研究报告。

宿州市人民政府出具《关于报送宿州市 2023 年保障性租赁住房、

公租房保障和城镇棚户区改造等计划的函》，将本项目纳入棚改计划。

2.4.1 灵璧县：花园街北侧及周边棚户区项目基本情况

该项目共涉及 1 个棚改地块，棚改项目四至范围为：

序

号
棚改地块名称 四至范围

1 花园街北侧及周边棚户区项目地块
灵璧县灵城镇磬山路西侧、新河路南侧、唐河

路北侧、钟灵广场东侧

本次棚户区改造占地面积约 125 亩，拆迁户数 371 户，拆迁改造面

积 4.4 万平方米。项目安置方式为新建安置房进行安置，安置房占地面

积约 39.6 亩，建筑面积约 5.28 万平方米。

2.4.2 项目批复情况

灵璧县发展和改革委员会于2021年11月2日对本项目建议书进行

批复（灵发改审批[2021]215 号），为加快我县保障性住房建设，改善

民生，提升城镇居民生活水平，同意该项目立项。项目编码为：

2111-341323-04-01-419621。

灵璧县发展和改革委员会于2021年12月10日对本项目可行性研究

报告进行批复（灵发改审批[2021]239号），同意该项目可行性研究报

告，项目建设期2年。
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2022 年 1 月 14 日，安徽省住房和城乡建设厅下发《关于 2022 年

棚户区改造新开工项目的确认函》，函中明确本项目已列入国家 2022

年棚户区改造年度计划。

2.5.1 经济技术开发区：宿州经开区鞋城二路安置房新建项目基本

情况

宿州经开区鞋城二路安置房新建项目用地面积57,512.21㎡（约合

86.2 亩），总建筑面积为167,822.20㎡，其中地上建筑面积为

122,147.86㎡，包括：住宅112,246.78㎡、商业5,706.33㎡、托儿所

679.48㎡、配套用房3,163.30㎡、架空层351.97㎡。地下建筑面积为

45,674.34㎡。配套供排水、配电、消防、弱电、照明、绿化及室外附

属配套工程等。项目涉及改造户数1537户，部分采用实物安置方式，安

置于鞋城二路安置区，计划改造套数1000套。

棚户区改造范围：该项目涉及棚户区改造征迁部分为小岳家及五里

八里征迁，其中：小岳家拆迁户数 125 户，拆迁土地面积 56888 平方米，

拆迁房屋面积 33.19 万平方米；五里八里拆迁户数居民 1412 户，拆迁

土地面积 356667 平方米，拆迁房屋面积 31.53 万平方米。上述部分拆

迁村庄居民拟安置在本项目。

2.5.2项目批复情况

安徽宿州经济开发区经济与科技局于2023年3月23日对本项目立

项进行批复（宿开经审批[2023]26 号），同意该项目内容变更，项目

代码：2211-341361-04-01-181910。

安徽宿州经济开发区经济与科技局于2023年3月31日对本项目可
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行性研究报告调整进行批复（宿开经审批[2023]30 号），为进一步改

善人居环境、完善城市功能、增强城市承载力，同意本项目建设。

本项目已被安徽省住房和城乡建设厅纳入 2023 年棚户区改造新开

工项目中。

2.6.1 灵璧县：灵璧县开发区三张社区、叶庙社区及周边棚户区二

期项目基本情况

灵璧县开发区三张社区、叶庙社区及周边棚户区二期项目征收地块

总面积为637.5亩，总征收户数820户，拆迁总面积为9.84万平方米。其

中：开发区三张社区及周边棚户区征收地块面积210亩，征迁户数270

户，拆迁面积3.24万平方米。开发区叶庙社区及周边棚户区征收地块面

积427.5亩，征迁户数550户，拆迁改造面积6.6万平方米。

棚改项目四至范围为：三张社区及周边棚户区征迁地块位于迎宾大

道东侧、建设北路西侧、濉河路南侧、淮河路北侧，叶庙社区及周边棚

户区征迁地块位于天柱山路东侧、黄山路西侧、渭河东路南侧、龙山大

道北侧。

2.6.2 项目批复情况

灵璧县发展和改革委员会于2021年1月26日对本项目立项进行批

复（灵发改审批[2021]7 号），为加快保障性住房建设，改善民生，提

升城镇居民生活水平，同意该项目立项。

灵璧县发展和改革委员会于2021年3月11日对本项目可行性研究

报告进行批复（灵发改审批[2021]25 号），同意该项目可行性研究报

告。

安徽省住房和城乡建设厅于2021年8月20日向省财政厅确认本项目
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已经列入2021年新开工项目和列入以前年度国家棚改计划的续建项目。

2.7.1 砀山县：砀山经济开发区棚户区改造安置项目基本情况

本项目区域总占地面积约 197.77 亩，本次棚户区改造拆迁总户数

2878 户，拆迁集体土地上的房屋面积 287,812.00 ㎡。土地规划性质为

商住及工业用地。

棚改项目改造位置及四至范围：

序号 地块名称 四至范围

1

地块一，地块二，地

块三，地块四，地块

五，地块六，地块七

毛油坊地块，万庄地块，李古洞地块，化肥厂地块，徐花园，前曾

庄，后曾庄。

2.7.2项目批复情况

砀山县发展和改革委员会于 2022 年 11 月 14 日对本项目建议书进

行批复（砀发改投资[2022]305 号），经审核，同意该项目立项建设。

砀山县发展和改革委员会于2023年4月26日对本项目可行性研究

报告进行批复（砀发改投资[2023]122 号），原则同意该项目可行性研

究报告编制内容。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

本所律师认为：宿州市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，募投项目取得了各区（县）发改部门关于项目立项或可行

性研究报告的批复，业主方为政府部门或国有企业。项目的审批流程及

业主方主体资格均符合法律及行政法规的规定。
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3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：宿州市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按宿州市各区县预计 GDP 增速的 100%比例计算土

地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.66；按宿州市各区县预计 GDP

增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.58；按

宿州市各区县预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本

息覆盖倍数为 2.50。

宿州市棚户区改造拟发行的七年期债券，按宿州市各县区预计 GDP

增速的 100%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.20；

按宿州市各县区预计 GDP 增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，

本息覆盖倍数为 2.12；按宿州市各县区预计 GDP 增速的 80%比例计算土

地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 2.04。

宿州市棚户区改造拟发行的十年期债券，按宿州市砀山县预计 GDP

增速 5.20%的 100%比例计算土地价格的增速情况下，项目整体融资本息

覆盖倍数为 1.37；按宿州市砀山县预计 GDP 增速 5.20%的 90%比例计算

土地价格的增速情况下，项目整体融资本息覆盖倍数为 1.33；按宿州

市砀山县预计 GDP 增速 5.20%的 80%比例计算土地价格的增速情况下，

项目整体融资本息覆盖倍数为 1.30。

本所律师认为：通过测算，宿州市棚户区改造项目在债券存续期

内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28 号第六条“试

点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期偿债资金来

源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专项收入应当
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能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡”的条件。

（七）滁州市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 市本级 滁州市西涧北路棚户区改造项目 94,000.00 10,000.00 5 年

2 市本级
滁州市本级 2022 年湖心路周边和

扬子路周边棚户区改造项目
280,165.00 43,800.00 5 年

3 市本级
滁州市紫薇路与清流路交口肯帝

亚地块棚户区改造项目
175,000.00 20,000.00 5 年

4 琅琊区 滁州市琅琊区永阳人家棚改项目 90,000.00 10,700.00 5 年

5 琅琊区
滁州市老木材公司和涧北公园棚

户区改造项目
75,000.00 11,000.00 5 年

6 定远县
定远县岸上玫瑰一期安置房建设

项目
50,176.00 5,000.00 5 年

7 定远县 定远县山湖花园二期安置房项目 39,000.00 1,600.00 5 年

8 明光市 明光市明酒大道南侧安置房项目 53,000.00 5,000.00 7 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 市本级：滁州市西涧北路棚户区改造项目基本情况

本项目建设内容：住宅、公共社区用房、地下室及公共配套等建筑

等主体工程及室外给排水、电气、道路、景观等附属工程。项目总用地

面积为 59,526.96 ㎡，总建筑面积为 154,192.28 ㎡，其中地上建筑面

积 119,888.01 ㎡，地下建筑面积 34,304.27 ㎡。项目位于让泉路与环

翠路交口西北角，于 2024 年 12 月开工建设，计划 2027 年 11 月完成竣

工验收阶段，项目施工建设工期约 3 年。

棚改项目四至范围为：
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序号 地块名称 地块四至范围

1 地块一 世纪大道北侧、西涧北路东侧区域

2 地块二 世纪大道南侧、西涧北路东侧、柏子路两侧区域

2.1.2 项目批复情况

滁州市琅琊区发展和改革委员会于 2022 年 3 月 1日对本项目立项

进行批复（琅发改审批[2022]25 号），原则同意本项目立项。

滁州市琅琊区发展和改革委员会于 2022 年 7 月 8日对本项目可行

性研究报告进行批复（琅发改审批[2022]78 号），同意实施该项目，

项目总投资 9.4 亿元。

安徽省住房和城乡建设厅于2024年7月20日向安徽省财政厅复函

确认本项目已经列入国家棚户区改造计划。

2.2.1 市本级：滁州市本级 2022 年湖心路周边和扬子路周边棚户

区改造项目基本情况

本项目共计征收 6个地块，拆迁房屋面积约 47.8 万平方米，拟出

让土地 534 亩，安置户数 3014 户。该项目发债资金用于产权调换安置。

开工日期为 2022 年 2 月，预计竣工时间为 2026 年 12 月。土地规划性

质为商住用地，项目法人系滁州市住房和城乡建设局。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1 紫南社区山头组棚户区地块 东至紫薇中路，南至学校组，西至博苑小区，北至粮食储备库

2 紫南社区学校组棚户区地块
东至盛世华庭怡园小区，南至湖心东路西至万达广场院墙，北至山头

居民组

3 紫南社区湖心队棚户区地块 湖心路菜市场南侧，盛世华庭熙园西侧，范岗组东侧

4 紫南社区范岗组棚户区地块 南谯中路东侧，八中东侧，范岗巷北侧，油厂南侧

5 徐岗居民组地块 中都大道东侧，南谯中路西侧，成业家园小区北侧，湖心西路南侧

6 扬子办事处周边地块
扬子路南侧，菱溪北路西侧，扬子科技苑北侧，清流中路北侧，御园

小区东侧
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2.2.2 项目批复情况

滁州市发展和改革委员会于2022年2月16日对本项目立项进行批

复（滁发改审批[2022]31 号），为加快旧城改造步伐，改善人居环境，

保障和改善民生，同意该项目立项。

滁州市发展和改革委员会于 2022 年 5 月 5 日对本项目可行性研究

报告进行批复（滁发改审批[2022]102 号），同意实施该项目，项目估

算总投资 28.02 亿元。

安徽省住房和城乡建设厅于2023年9月12日向安徽省财政厅发函

确认本项目已列入国家棚改计划。

2.3.1 市本级：滁州市紫薇路与清流路交口肯帝亚地块棚户区改造

项目基本情况

本项目建设内容：住宅、公共社区用房、地下室及公共配套等建筑

等主体工程及室外给排水、电气、道路、景观等附属工程。项目总用地

面积为 118,445.00 ㎡，总建筑面积为 336,661.09 ㎡，其中地上建筑面

积 258,409.32 ㎡，地下建筑面积 78,251.77 ㎡。项目于 2024 年 12 月

开工建设，计划 2027 年 11 月完成竣工验收阶段，项目施工建设工期约

3年。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1 地块一 凤谯路北侧、稻香路两侧区域

2 地块二 凤谯路南侧、湖心路北侧、稻香路两侧区域

3 地块三 稻香路东侧、湖心小区南侧区域

4 地块四 稻香路西侧、滁州八中东侧区域

5 地块五 稻香路东侧、盛世华庭熙园小区西侧区域

6 地块六 紫微中路东侧、卢瓦瑞克天大公司北侧区域



安徽华人律师事务所 法律意见书

34

2.3.2 项目批复情况

滁州市南谯区发展和改革委员会于2022年12月9日对本项目建议

书进行批复（滁南发改审批[2022]307 号），同意实施该项目，项目编

码：2212-341103-04-05-406267。

滁州市发展和改革委员会于 2022 年 12 月 31 日对本项目可行性研

究报告进行批复（滁南发改审批[2022]313 号），同意实施该项目，项

目估算总投资 17.5 亿元。

安徽省住房和城乡建设厅于2024年7月20日向安徽省财政厅复函

确认本项目已经列入国家棚户区改造计划。

2.4.1 琅琊区：滁州市琅琊区永阳人家棚改项目基本情况

本项目建设内容主要包含拆迁区和安置小区建设两部分,本次棚户

区拆迁改造共包含 5 个地块和一处安置小区，拆迁总面积 3743.84 亩，

1491 户。计划全部集中就近安置在永阳人家安置点,安置点总占地面积

124.55 亩,规划总建筑面积 224497.44 ㎡,设计户数 1574 户，拟出让土

地 400 亩。开工日期为 2022 年 3 月，预计竣工时间为 2026 年 12 月。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1 营房社区机场组地块 萃华园小区以南，世纪大道以北

2 104 国道周边地块 104 国道两侧，雷桥村 3 个村民组

3 永阳路周边(十里队）地块
铜陵路以南、永阳路以西、油坊路以东、芜湖路以

北

4 将军山路北延地块
世纪大道以北，规划北外环路以南，将军山路两侧

5
清流河环境整治（世纪大道以

北)地块

世纪大道以北，北环路以南区域

6 安置小区（永阳人家安置点）
位于营房社区机场组地块，雷桥路以东、铜陵路以

南、拖锹岭路以西、世纪大道以北

2.4.2 项目批复情况
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滁州市琅琊区发展和改革委员会于 2022 年 3 月 4日对本项目立项

进行批复（琅发改审批[2022]27 号），原则同意本项目立项，项目总

投资 90000 万元，项目代码：2203-341102-04-01-168099。

滁州市琅琊区发展和改革委员会于2022年3月20日对本项目可行

性研究报告进行批复（琅发改审批[2022]33 号），同意实施该项目。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

2.5.1 琅琊区：滁州市老木材公司和涧北公园棚户区改造项目基本

情况

本项目建设内容：住宅、公共社区用房、地下室及公共配套等建筑

等主体工程及室外给排水、电气、道路、景观等附属工程。项目共占地

约 116 亩、总建筑面积为 16.70 万㎡，地上总建筑面积为 12.50 万㎡，

地下总建筑面积为4.20万㎡。项目于2024年 12月开工建设，计划2027

年 11 月完成竣工验收阶段，项目施工建设工期约 3 年。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1 地块一 紫薇北路以西、定远路以东、卫民路以北区域地块

2 地块二 紫薇北路以西、定远路以东、光明东路以南区域

3 地块三 天长东路以北、光明东路以南、定远路两侧区域

4 地块四 光明园小区东南区域

5 地块五 定远路与天长东路交口西北区域

6 地块六 紫薇北路以东、天长东路以北、花园街东北区域

2.5.2 项目批复情况

滁州市琅琊区发展和改革委员会于 2022 年 3 月 1日对本项目立项

进行批复（琅发改审批[2022]25 号），原则同意本项目立项，项目总
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投资 7.5 亿元，项目代码：2203-341102-04-01-780105。

滁州市琅琊区发展和改革委员会于2022年3月18日对本项目可行

性研究报告进行批复（琅发改审批[2022]32 号），同意实施该项目。

安徽省住房和城乡建设厅于2024年7月20日向安徽省财政厅复函

确认本项目已经列入国家棚户区改造计划。

2.6.1 定远县：定远县岸上玫瑰一期安置房建设项目基本情况

本项目共计征收 1 个地块，总建筑面积 14.64 万平方米，其中地上

建筑面积 10.99 万平方米，地下建筑面积 3.64 万平方米。新建住宅安

置房 17栋，安置户数为 968 户，拟出让面积 380 亩。土地性质为居住

用地。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1
定远县经开区三期棚改安置

房项目地块
北至戚继光大道，南至松园路，西至绿园路，东至新一中。

2.6.2 项目批复情况

定远县发展和改革委员会于2021年6月21日对本项目立项进行批

复（定发改审批[2021]117 号），同意该项目立项。

定远县发展和改革委员会于2021年6月25日对本项目可行性研究

报告进行批复（定发改审批[2021]124 号），原则同意该项目可行性研

究报告。

安徽省住房和城乡建设厅于2023年9月12日向安徽省财政厅发函

确认本项目已列入国家棚改计划。

2.7.1 定远县：定远县山湖花园二期安置房项目基本情况
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项目拆迁改造面积 111188.86 平方米，涉及户数 882 户。土地规划

性质为住宅用地，项目法人系定远县国有资产运营有限公司。

项目总用地面积 41921.13 平方米（约 62.88 亩），新建 2栋 6F、

2 栋 11F、3 栋 16F、5 栋 18F 的住宅安置房及 1 栋 3F 服务配套房、2

栋 1F 配电房，总建筑面积 111188.86 平方米，其中住宅建筑面积

82665.58 平方米、服务配套建筑面积 1385.28 平方米、地下车库建筑

面积 27138 平方米（其中人防建筑面积 4198 平方米），容积率 2.0，

建筑密度 14.4%，绿地率 38.0%，总户数 882 户。

棚改项目四至范围为：

序号 地块名称 地块四至范围

1
定远县山湖花园二期安置房

项目地块
靠山路与能仁路交叉口西北侧

2
定远县山湖花园二期安置房

项目地块
靠山路与能仁路交叉口东北侧

2.7.2 项目批复情况

定远县发展和改革委员会于2019年4月19日对本项目立项报告进

行批复（定发改审批[2019]70 号），同意该项目的建设。该项目估算

总投资为 39000 万元。

定远县发展和改革委员会于 2019 年 11 月 13 日对本项目可行性研

究报告进行批复（定发改审批[2019]299 号），项目总建筑面积 11.119

万平方米。

安徽省住房和城乡建设厅于2022年2月22日向省财政厅复函确认

本项目已经列入 2022 年新开工项目和列入以前年度国家棚改计划的续

建项目。

2.8.1明光市：明光市明酒大道南侧安置房项目基本情况
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项目拟出让面积约 302 亩，项目安置房建设总用地面积约 104.23

亩，总建筑面积 17.60 万平方米，共建设 1050 套安置房。采用异地实

物安置方式对拆迁居民进行安置，土地规划性质为商住用地。项目预计

于 2024 年 5 月开工，拟竣工时间为 2026 年 12 月。

2.8.2项目批复情况

明光市发展和改革委员会于2022年6月20日对本项目建议书进行

批复（明发改审批[2022]299 号），为改善市民生活环境，提升明光整

体形象，同意明光市明酒大道南侧安置房项目立项，项目总投资 5.3

亿元，项目代码：2206-341182-04-01-990584。

明光市发展和改革委员会于 2024 年 5 月 7 日对变更本项目建议书

相关内容进行批复（明发改审批[2024]206 号），同意项目资金来源由

“申请上级补助资金及企业自筹”改为“棚改专项债资金和项目单位自

筹资金”。

明光市发展和改革委员会于 2024 年 5 月 7 日对本项目可行性研究

报告批复（明发改审批[2024]208 号），同意实施该项目。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 5 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

本所律师认为：滁州市本次债券发行募集资金项目用于棚户区改

造建设，拟发行项目已纳入棚户区改造计划并取得了市（区、县）发改

部门关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政府部门或国有

企业。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政法规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：滁州市棚户区改造拟
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发行的五年期债券，按照滁州市各区县预计 GDP 增速的 100%比例计算

土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.47；按照滁州市各区县预

计 GDP 增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.43；按照滁州市各区县预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速

情况下，本息覆盖倍数为 1.39。

滁州市棚户区改造拟发行的七年期债券，按预计 GDP 增速的 100%

比例计算土地价格的增速的情况下，本息覆盖倍数为 1.43；按预计 GDP

增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.38；按

预计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.33。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，滁州市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（八）六安市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限

1 霍邱县

2019 年霍邱县农机一厂片区、粮贸宾

馆片区、双龙茶一、茶四片区、平安

驾校片区、城东片区三期、城北片区

二期棚改项目

286,250.00 32,700.00 5 年

2 裕安区 胡家渡周边地块棚户区改造 55,000.00 2,000.00 7 年
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2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 霍邱县：2019 年霍邱县农机一厂片区、粮贸宾馆片区、双

龙茶一、茶四片区、平安驾校片区、城东片区三期、城北片区二期棚

改项目基本情况

该项目共涉及六个地块,占地面积约 171.5 亩，建筑面积 8.97 万平

方米，征迁户数约 2,921.00 户，计划实物安置小区为盛塘庄园北区、

新店安置房、西湖御景、育英嘉苑，共安置 2,921.00 套。

棚改项目四至范围：

序号 地块四至范围

1 东至原农机一厂宿舍区院墙，西至西湖大道，南至双湖路，北至万安苑院墙地块

2 东至蓼城大道、南至五岳东路、西至为民路、北至育才路地块

3 东至霍寿路、南至宋店路、西至安康路、北至水门塘路地块

4 新店镇城东段地块

5 东至东湖大道、南至水门塘路、西至靖淮大道、北至科技一路地块

6 北至北二环，西至西湖大道、南至军民路、东至新蓼大道地块

2.1.2 项目批复情况

霍邱县发展和改革委员会于 2019 年 3 月 1 日对本项目项目建议书

进行批复（发改审批[2019]60 号），项目总征地面积 7620 亩，项目总

投资 286250 万元，原则同意该项目内容。

霍邱县发展和改革委员会于2020年8月11日对本项目可行性研究

报告进行批复（发改审批[2020]175 号），原则同意该项目可行性研究

报告。

安徽省住房和城乡建设厅于2021年8月20日向省财政厅确认本项

目已经列入 2021 年新开工项目和列入以前年度国家棚改计划的续建项
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目。

2.2.1 裕安区：胡家渡周边地块棚户区改造基本情况

本项目位于该项目位于裕安区西环路以西、淠河以南地块。拟征迁

区域的地块面积约 700 亩，土地性质为集体土地。项目计划拆迁建筑面

积约 90,000 平方米，拟征迁户数约 800 户，涉及征迁人口约 2,560 人。

本项目棚改安置地点在平桥乡胡家渡安置房一期内，安置拆迁户 800

套（住宅楼 11#—15#）、面积约 120,555 平方米（其中：安置房面积

86,556 平方米）。征迁完成后拟新增可出让地块面积 254 亩。

2.2.2 项目批复情况

六安市裕安区发展和改革委员会于 2022 年 11 月 18 日对本项目建

议书进行批复（裕发改审批[2022]328 号），鉴于该项目的实施能进一

步完善城市配套基础设施,有利于深入推进棚户区改造民生工程，解决

区域群众的拆迁安置需求，原则同意项目建议书内容。

六安市裕安区发展和改革委员会于2023年1月20日对本项目可行

性研究报告进行批复（裕发改审批[2023]13 号），同意本项目可行性

研究报告内容。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 6 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

本所律师认为：六安市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，募投项目已纳入棚户区改造计划并取得了本区（县）发展

和改革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政府部

门。项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政法规的规定。
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3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：六安市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按霍邱县预计 GDP 增速的 100%比例计算土地价格

的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.24；按霍邱县预计 GDP 增速的 90%

比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.21；按霍邱县预

计 GDP 增速的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.21。

六安市棚户区改造拟发行的七年期债券，按六安市裕安区预计 GDP

增速 4.23%的 100%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为

1.30；按六安市裕安区预计 GDP 增速 4.23%的 90%比例计算土地价格的

增速情况下，本息覆盖倍数为1.16；按六安市裕安区预计GDP增速4.23%

的 80%比例计算土地价格的增速情况下，本息覆盖倍数为 1.00。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，六安市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预[2018]28

号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的预期

偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、专

项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求平

衡”的条件。

（九）亳州市棚户区改造项目

1、拟发行项目概述

序号 区县 项目名称
总投资额

（万元）

本次发债金额

（万元）
发债年限



安徽华人律师事务所 法律意见书

43

1 蒙城县 亳州市蒙城县 2023 年棚户区改造项目 171,000.00 13,100.00 5 年

2 利辛县
利辛县张桥口、王大桥口等十一个地块及周

边棚户区改造项目
359,768.00 500.00 5 年

2、拟发行项目简介及审批报建情况

2.1.1 蒙城县：亳州市蒙城县 2023 年棚户区改造项目基本情况

亳州市蒙城县 2023 年棚户区改造项目，共涉及三个地块,占地面积

约 171.5 亩，建筑面积 8.97 万平方米，征迁户数约 1, 140.00 户，计

划实物安置小区为东光小区二期、五里高小区三期、齐山路安置小区一

期和二期，共安置 2,280.00 套。

棚改项目改造位置及四至范围：

序号 地块名称 四至范围

1 庄周街道东光社区八队周边地块 周元东路南、刘海路西、仁和苑小区北、马沟东

2
庄周街道二里吴社区五里高周边

地块
宝塔西路南、文昌路西、横二沟北、五里高二期东

3
庄周街道二里吴社区吴队和城关

刘桥社区一里葛周边地块
八中路南、商城西路北、经十七路东、齐山路西

2.1.2项目批复情况

蒙城县发展和改革委员会于2022年11月7日对本项目建议书进行

批复（蒙发改投资〔2022〕126 号），同意该项目立项。

蒙城县发展和改革委员会于2022年11月9日对本项目可行性研究

报告进行批复（蒙发改投资〔2022〕128 号），为提高蒙城县棚户区居

民生活环境，同意你单位实施建设蒙城县 2023 年棚户区改造项目。

安徽省住房和城乡建设厅于 2024 年 6 月向安徽省财政厅复函确认

本项目已列入棚改年度计划。

2.2.1 利辛县：利辛县张桥口、王大桥口等十一个地块及周边棚户



安徽华人律师事务所 法律意见书

44

区改造项目基本情况

该项目共涉及 11个棚改地块，建设单位为：利辛县住房发展中心，

项目主要建设内容为房屋征收。本项目涉及的土地为国有建设用地，棚

改项目四至范围为：

序号 棚改地块名称 四至范围 改造套数

1 张桥口地块及周边
光明路以东、驻马沟以西、文州大道以北、

长春路以南
252.00

2 王桥（王合庄）地块及周边
光明路以东、驻马沟以西、长春路以南、国

强路以北
348.00

3
东王村后王、桥西村张窑地

块及周边

世纪大道以东、西红丝沟以西、诚信路以南、

子胥大道以北
1,180.00

4 杨板桥地块及周边
腾飞路以北、富强北路以西、淝河路以东、

迎宾大道以南
350.00

5 杨后庄地块及周边
迎宾大道以南、青年路以西、淝河路以东、

开源路以北
390.00

6 王大桥口地块及周边
光明路以东、阜蒙新河以北、驻马沟以西、

前进东路以南
332.00

7 杨桥口庄地块及周边
诚信路以南、子胥大道以北、富强路以东、

人民北路以西
440.00

8 老县委大院片区 人民中路以东、建设中路以西、五一路以北 490.00

9 老县医院家属院片区 霸王路以西、港口路以东 215.00

10 国税局院片区 民安路以西、建设中路以东 203.00

11 王老家庄地块及周边 淝河路以北、驻马沟以西 400.00

征迁土地面积 999,990.00 平方米，项目规划采用实物异地安置方

式，项目于 2022 年 1月开工，拟竣工时间为 2025 年 12 月。

2.2.2 项目批复情况

利辛县发展和改革委员会于 2021 年 10 月 28 日对本项目建议书作

出批复（利发改投资[2021]129 号），项目总投资 359768 万元。

利辛县发展和改革委员会于 2022 年 5 月 6 日对本项目可行性研究

报告作出批复（利发改投资[2022]46 号），原则同意可行性研究报告

的主要内容。
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安徽省住房和城乡建设厅于 2022 年 6 月 1 日向省财政厅确认本项

目为纳入国家棚改计划的项目。

本所律师认为：亳州市本次债券发行募集资金项目用于区域棚户

区改造建设，拟发行项目已纳入棚户区改造计划并取得了各县发展和改

革委员会关于项目立项或可行性研究报告的批复，业主方为政府部门。

项目的审批流程及业主方主体资格均符合法律及行政法规的规定。

3、拟发行项目项目收益与融资自求平衡情况

根据九通会计师事务所出具的《评价报告》：亳州市棚户区改造拟

发行的五年期债券，按亳州市项目预计 GDP 增速的 100%比例计算土地

价格的增速情况下，项目整体融资本息覆盖倍数为 1.32；按亳州市项

目预计 GDP 增速的 90%比例计算土地价格的增速情况下，项目整体融资

本息覆盖倍数为 1.29；按亳州市项目预计 GDP 增速的 80%比例计算土地

价格的增速情况下，项目整体融资本息覆盖倍数为 1.26。

本所律师认为：根据《评价报告》分析，亳州市棚户区改造项目

在债券存续期内，项目累计收入和融资能达到平衡。符合财预〔2018〕

28 号第六条“试点发行棚改专项债券的棚户区改造项目应当有稳定的

预期偿债资金来源，对应的纳入政府性基金的国有土地使用权出让收入、

专项收入应当能够保障偿还债券本金和利息，实现项目收益和融资自求

平衡”的条件。

四、中介机构资质

（一）会计师事务所
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安徽九通会计师事务所为本次政府债出具《评价报告》，九通会计

师事务所持有合肥市市场监督管理局核发的营业执照（统一社会信用代

码：91340100149142656J）和安徽省财政厅颁发的会计师事务所执业证

书（编号：34010135），具备为本次发行出具专项评价报告的资格。

（二）律师事务所

本所是经安徽省司法厅批准设立并合法存续合伙制律师事务所，持

有《律师事务所执业许可证》（证号：31340000485026849K），具备为

本次发行提供法律服务的资格。

五、拟发行项目面临的风险及控制措施

（一）项目面临的风险

1、工期延误风险

拖延项目工期的因素非常多，如勘测资料的详细程度、设计方案的

稳定、项目法人的组织管理水平、资金到位情况、承建商的施工技术及

管理水平等等，从国内已建工程的实际情况来看，要实现项目预定的工

期目标有一定的难度。项目建设期每年的利息额较大，如果工期拖延，

工程投资将增加，并且工期拖延将影响项目的现金流，造成还本付息压

力。

2、征地拆迁风险

部分拆迁户对改造项目拆迁补偿标准存在过高的期望，缺乏对改造

项目足够的理解和认识，因此在房屋补偿问题上往往会与政策文件规定

不一致，不配合拆迁工作的开展。受到征地拆迁进程缓慢的影响，建设

开发进程可能无法按照计划进行，影响还本付息。

3、利率风险
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在专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济

政策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对

本项目的财务成本产生一定的影响，进而影响项目投资收益的平衡。

4、投资测算及收入测算不准确

测算本身带有对未来现金收支的预估性，不能准确地反映真实的投

资情况，如果测算依据的预估数据本身存在偏差，将会影响收支平衡预

测结果。

（二）风险应对措施

1、按照《预算法》和国务院《关于加强地方性债务管理的意见》

（国发〔2014〕43 号文），经安徽省人民政府出台了《安徽省人民政

府关于加强地方政府性债务管理的实施意见》（皖政[2015]25 号），

《关于印发政府性债务风险应急处置预案的通知》（皖政办秘[2017]10

号）等一系列文件，内容主要包括组织指挥体系及职责、风险预警和分

类处置、债务风险事件及应急响应、后期处置、保障措施等。该预案建

立了安徽省政府债务应急处置机制，提前防范政府债务风险。同时根据

中办、国办印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作

的通知》规定，省级政府对专项债券依法承担全部偿还责任。

2、为了控制项目建设工期延误风险，要求各项目单位严格按照要

求做好设计、勘察工作，选择具有较高技术与管理水平的承建商，督促

施工队伍积极学习、引进先进、可靠的施工技术和装备，加强施工管理，

保证项目工期和质量。同时要加强对施工单位的安全生产教育和检查，

规范施工安全工具的使用。
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3、要求项目法人对改造范围内的房地产进行细致的调研，关注类

似改造项目的补偿政策及补偿标准，结合本项目的具体情况，制定合适

的补偿标准，充分考虑业主合理诉求，对被征收房屋所有权人给予公平

补偿，合理保障其权益。

4、利率风险属于系统性风险，无法直接规避。应当密切关注宏观

经济环境的变化，在利率存在较大不利变化时建议增加现金流，提前做

好利率波动的防范与应对的措施。

5、为控制收支变动风险，要求项目单位加强项目运用及资金使用

效率，保证还本付息资金。因项目取得的政府性基金或专项收入暂时难

以实现，不能偿还到期债券本金时，可根据《关于印发〈地方政府债券

发行管理办法〉的通知》（财库[2020]43 号）的规定在同一项目周期

内以接续发行的方式进行融资，项目收入实现后予以归还。

六、结论

根据国发〔2014〕43 号文、财预[2016]155 号文、财预[2018]28

号、财库[2020]43 号文等相关法律法规、部门规章的规定，结合本所

律师核查的事实，现发表如下法律意见：

发行人具备发行本次债券发行的主体资格；债券发行额度及发行期

限符合规定；发行主体《信息披露文件》披露内容和形式符合规定；拟

发行项目被列入棚户区改造的计划，已取得相关部门的批复，符合国家

产业政策，手续合法合规，项目法人具备从事项目建设的主体资格。根

据《评价报告》结论显示预期土地出让收入和专项收入对应的政府性基

金收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平

衡；为本次债券发行提供服务的会计师事务所、律师事务所均具备相应
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的执业资质。

据此，本所律师认为：发行人本次债券发行无实质性法律障碍。
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