
蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目

情况说明

本项目为续发项目。蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目总

投资约 93900万元，其中资本金 23900万元（占总投资 25.45%）由

财政统筹，剩余资通过发行政府专项债券方式筹措 70,000万元（占

总投资 74.55%）。分三年发行。

其中 2024年已发行 13500万，发行利率为 2.41%/2.37%，2025

年拟发行 43,900万（1月已发行 3000万，发行利率 1.7%，3月已发

行 2000万，发行利率 2.10%，8月拟发行 9600万元,拟发行利率 2.25%，

后续发行 29300万），2026年拟发行 41,900万，拟发行利率 2.25%。

期限 10年，在债券存续期间每半年支付一次利息，到期一次还本。

一、项目内容及规模

本项目主要为宋庄二期棚户区改造，安置房位于新城路以东、珠

城路以西、淮滨路以南、长淮东路以北。

项目总占地面积约为112.10亩，总建筑面积约为227953 平方米，

地上建筑面积 164960平方米，地下建筑面积 62993平方米。本项目

总投资为 93900万元,该项目为政府性投资项目。

本项目包含征收区域包含 4个地块，包含马村路和淮滨路交口西

北角地块、珠城路和沿淮路交口西北角地块、珠城路和沿淮路交口西



南角地块、新城路和治淮路交口东南角，棚改区域面积约 321.2亩，

拟出让土地面积约为 300亩，拟出让土地性质为居住用地 R2。

二、棚户区改造经济社会效益分析

项目建设有利于改善居民住房条件。蚌埠市城中村年久失修，存

在严重的安全隐患。为改善棚户区居民住房条件，根据蚌埠市总体规

划要求，拟将此处进行拆除改建，项目建成后，将为棚户区居民提供

了一个交通便捷、环境优美、配套设施齐全的住宅房，改善他们的生

活环境，提高了生活质量。项目建设有利于促进蚌埠市及宋庄二期人

民生活水平，不仅有利于改善城区环境，而且促进了存量土地的有效

利用，节约了宝贵的土地资源，有利于政府更好地规划、建设城市，

为城市的进一步发展打下了良好的基础。

项目建设有利于促进蚌埠市龙子湖区社会和经济发展。实施改

造，既可以带动社会投资，促进居民消费，扩大社会就业，又可以发

展社会公共服务，加强社会管理，推进平安社区建设，是扩内需、惠

民生、保稳定的重要结合点。

三、投资估算与筹资方式

1、投资估算

项目总投资 93900万元，建设期为 36个月。

2、筹资方式

其中资本金 23900万元（占总投资 27.7%）由财政统筹，剩余资



金通过发行政府专项债券方式筹措 70,000万元（占总投资 72.3%）。

四、资金平衡方案

如上表所示，根据发行安排，蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建

设项目专项债券累计还本付息额为 85,725.00 万元。

本项目拟使用棚改腾空土地的出让收益来偿还债券本息，该项目

拟使用棚改地块的腾空土地，总腾空土地面积约为 300亩，拟于 2032

融资还本付息情况表

年度 期初债券本金
本期新增债

券本金

期末债券本

金

本期应付利

息

本期应付本

金

本期应付本

息合计

2024 - 13,500.00 13,500.00 160.38 - 160.38

2025 13,500.00 14,600.00 58,500.00 392.75 - 392.75

2026 58,500.00 41,900.00 70,000.00 1,572.50 - 1,572.50

2027 70,000.00 - 70,000.00 1,572.50 - 1,572.50

2028 70,000.00 - 70,000.00 1,572.50 - 1,572.50

2029 70,000.00 - 70,000.00 1,572.50 - 1,572.50

2030 70,000.00 - 70,000.00 1,572.50 - 1,572.50

2031 70,000.00 - 70,000.00 1,572.50 1,572.50

2032 70,000.00 70,000.00 1,572.50 1,572.50

2033 70,000.00 70,000.00 1,572.50 1,572.50

2034 70,000.00 56,500.00 1,412.13 13,500.00 14,912.13

2035 56,500.00 12,600.00 1,179.75 56,500.00 57,679.75

合计 15,725.00 70,000.00 85,725.00



年（第九年）一次性出让。

经查询蚌埠市龙子湖区土地出让信息，参考周边地块出让价格，

2020年由蚌埠金海置业以 15650万元总价竞得蚌挂（2020）16号宗

地，项目位于蚌山区胜利路北、太平街以西，规划用途居住用地，出

让面积约为 16183.41㎡，成交单价 644.70万元/亩；2021年上坤地产

以总价 27700万元摘得蚌挂(2021)1号地块,成交楼面价 4564.8元/㎡,

成交单价 517.35万元/亩。2021年由合肥城建以 77600万元总价竞得

蚌挂（2021）23号宗地，项目位于蚌山区虎山东路西侧、货场七路

南侧 A、B地块，出让面积约为 84678.42㎡（127.017亩），成交单

价 610.94万元/亩。

综合以上近期临近或情况相近出让地块出让价格，土地成交平均

价格约为 591万元/亩，出于谨慎性估算原则，预测本地块出让均价

为 480万元/亩（修正系数约为 0.8）。

蚌埠市龙子湖区近三年 GDP增速分别为 5.9%、4.2%、5.4%，2024

年政府工作报告预计 2024年区 GDP增速达 7.5%，出于谨慎性考虑，

此次出让地块价格增长率预测，按照蚌埠市龙子湖区近三年 GDP平

均增速以及 2025年预计增速取最低值，即增速 5.17%。同时本次预

测参照棚改项目周边市场成交价格作为参考价格。

龙子湖区近四年 GDP 增速

年份 2022 2023 2024 2025预计增速

GDP增速 4.2% 5.4% 2.60% 6.5%

前三年平均 4.07%



地价预计增长率 4.07%

又根据蚌埠市龙子湖区财政局出具的土地出让金管理办法，龙子

湖区土地出让收入需扣除,扣除后收入方可用于偿还债券本息。蚌埠

市龙子湖区区级棚改土地出让所得为土地款扣除 20%省市计提后，与

市级一九分成。即区级保留土地出让金的 72%。



基于以上数据，本项目收益及本息覆盖情况如下表：

资金测算平衡表（单位：万元）

序号 项目

蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目

预计 GDP增速达 100% 预计 GDP增速达 90% 预计 GDP增速达 80%

地市 蚌埠市龙子湖区 蚌埠市龙子湖区 蚌埠市龙子湖区

一 收入合计 198,137.61 192,017.19 186,068.84

1 土地收入 198,137.61 192,017.19 186,068.84

二 扣除项目合计 55478.53 53764.81 52099.28

1 省市计提合约 28% 55478.53 53764.81 52099.28

三 用于资金平衡土地相关收益 142,659.08 138,252.38 133,969.57

四 本息覆盖倍数 1.66 1.61 1.56



收入估算表（单位：万元）

GDP增

长率
100% 90% 80% 100% 90% 80%

年度

基准地

价（万

元/亩）

拟出让价

格（万元/
亩）

拟出让地

块面积

（亩）

拟实现土地

出让金收入

（万元）

拟实现土地

出让净收益

（万元）

拟实现土地

出让金收入

（万元）

拟实现土地

出让净收益

（万元）

拟实现土地

出让金收入

（万元）

拟实现土地

出让净收益

（万元）

2024 480.00 - - - - - - -

2025 504.82 502.32 499.84 - - - - - - -

2026 530.91 525.69 520.51 - - - - - - -

2027 558.36 550.15 542.04 - - - - - - -

2028 587.23 575.75 564.46 - - - - - - -

2029 617.59 602.54 587.81 - - - - - - -

2030 649.52 630.58 612.12 - - - - - - -

2031 683.10 659.92 637.44 - - - - - - -

2032 718.42 690.62 663.80 300.00 198,137.61 142,659.08 192,017.19 138,252.38 186,068.84 133,969.57

2033 755.56 722.76 691.25

覆盖倍数 1.66 1.61 1.56



按照 GDP增速 100%、90%、80%下，本息覆盖位数为 1.66、1.61、

1.56，均超过 1.2。综上所述，本项目收益能够完全覆盖对应融资成

本。



五、项目事前绩效评估

（一）项目实施的必要性、公益性、收益性

棚户区改造是重要的民生工程和发展工程，是保障性安居工程建

设的重要组成部分，有利于改善居民的居住环境，有利于提升城市品

位，有利于促进经济发展。根据前期调查显示，本次棚户区改造涉及

的房屋简陋破旧、安全隐患大，而且部分房屋早已被鉴定为危房，存

在重大安全隐患，对住户的生命财产安全存在着极大的威胁。此外，

供水、供电、供气、卫生设施等基础设施相当不完善，周边环境相对

较差。目前，住房问题作为人民群众最基本的生活需求，是广大人民

群众最关心、最直接、最迫切需要解决的实事难事之一，尤其是棚户

区的住房问题，其条件与当前现代化城市发展所具备的功能形成巨大

反差，棚户区居民对改善住房条件和生活环境的愿望和要求十分迫

切。因此，该项目的实施是十分必要的。

项目建成后，将成为各种市政配套设施齐全的综合区域，有利于

扩大城市规模、完善城市基础设施建设来提升城市功能，对完善社会

公共管理职能，优化社会公共管理方式，解决居民的居住、出行、医

疗、教育、社保等保障问题具有重要意义，是名副其实的民心工程、

德政工程。因此，本项目既关系到千家万户拆迁居民的切身利益，也

是蚌埠市龙子湖区人民政府义不容辞的重要职责所在，对于保障和改

善民生、加快城市化进程具有重大意义。本项目的实施符合国家及安

徽省的政策要求，是建设和谐社会的需要，是城市发展的需要，是居



民要求得到更好的居住环境的需要。该项目具有规模大，投资多，受

益群众面宽，影响深远等特点，因此符合公益性要求。

本项目的实施将改善满足居民生活条件，改善周边环境。经成本、

收入测算，本项目各项财务指标较好，扣除相关土地出让金后，收益

能够完全覆盖对应融资成本。综上，本项目收益性良好。

（二）项目建设投资合规性与项目成熟度

本项目建设单位为蚌埠市东方投资集团有限公司。目前本项目先

后通过立项批复、施工许可证、用地预审与规划选址意见等手续。项

目整体手续完备，证件齐全。本项目建设投资合规、项目成熟。

（三）项目资金来源和到位可行性

蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目总投资约 93900万元，

其中资本金 23900万元（占总投资 27.7%）由财政统筹，剩余资金通

过发行政府专项债券方式筹措 70,000万元（占总投资 72.3%）。其中

2024年已发行 13500万，发行利率为 2.41%/2.37%，2025年拟发行

43,900万（1月已发行 3000万，发行利率 1.7%，3月发行 2000万，

发行利率 2.10%,,8月拟发行 9600万元，拟发行利率 2.25%），2026

年拟发行 12,600万，拟发行利率 2.08%。期限 10年，在债券存续期

间每半年支付一次利息，到期一次还本。

（四）项目收入、成本、收益预测合理性

预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收

益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值，通过查

阅相关文件，并依据同地区的参考标准等内容，进行测算。未发现该



项预测收入的依据存在明显不合理之处；未发现预测收入的数据存在

明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考虑出发，处于低位合理区间

内。

1、预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值，通

过查阅项目可研报告、相关文件，并依据同地区的参考标准、单价等

内容，进行测算。未发现该项预测收入的依据存在明显不合理之处；

未发现预测收入的数据存在明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考

虑出发，处于低位合理区间内。

2、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控政策无重大变化；

3、现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

4、对发行人有影响的法律法规无重大变化；

5、发行人预测的各项收入能够顺利执行；

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响；

7、项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

（五）债券资金需求合理性

蚌埠市龙子湖区棚户区改造一期建设项目总投资约 93900万元，

其中资本金 23900万元（占总投资 25.45%）由财政统筹，剩余资金

通过发行政府专项债券方式筹措 70,000万元（占总投资 74.55%）。

分三年发行。其中 2024年已发行 13500万，发行利率为 2.41%/2.37%，



2025年拟发行 43,900万（1月已发行 3000万，发行利率 1.7%，3月

已发行 2000万，发行利率 2.10%，8月拟发行 9600万元,拟发行利率

2.25%，后续发行 29300万），2026年拟发行 41,900万，拟发行利率

2.25%。期限 10年，在债券存续期间每半年支付一次利息，到期一次

还本。该发行计划满足项目建设进度要求。因此，该项目资金债券资

金需求是合理的。

（六）项目偿债计划可行性和偿债风险点

本项目拟发行专项债券融资应还本付息总额为 85,725.00 万元，

本息保障倍数为 1.66，项目能独立完成收益与融资自求平衡。项目可

能存在设计缺陷风险、设计变更/优化风险、工程质量风险、完工延

误风险、稳定性风险、成本超支风险、经营管理风险、不可抗力风险

等。

（七）绩效目标合理性

经事前绩效评估，项目的实施具有重大社会经济效益，项目实施

必要性充分，且具有可行性。

蚌埠市龙子湖区财政局

蚌埠市龙子湖区住房城乡建设交通局

2025年 8月 4日


