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北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）安徽分所 

审  计  报  告 

中名国成皖审字（2024）第 0035号 

 

黄山市歙县经济开发区布射河科创产业园基础设施建设工程 

非标专项债券收益与融资自求平衡财务评价报告 
  

歙县经济开发区投资开发有限公司： 

我们接受委托，对黄山市歙县经济开发区布射河科创产业园基础设施建设工程非

标专项债券项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报告。 

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财

务信息的审核》。歙县经济开发区投资开发有限公司对黄山市歙县经济开发区布射河

科创产业园基础设施建设工程的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在

具体预测说明中披露。 

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报

告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和歙县经济开发区投资开发有限公司推测

性假设，而这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际结果

仍然可能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情况合

理性进行评价，并非对预测情况承担保证责任。 

经审核，我们认为，在歙县经济开发区投资开发有限公司对黄山市歙县经济开发

区布射河科创产业园基础设施建设工程的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本

次评价的黄山市歙县经济开发区布射河科创产业园基础设施建设工程，在预测事项未

发生重大变化的情况下，预期经营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目

收益与融资的平衡。 

本评价报告仅供发行人本次申请专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料

一起上报。 

 

 

 



2025年10月11日
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评价说明 

2018年财政部公布《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理

工作的通知》（财预[2018]161号文）。安徽省财政厅于2021年为了拓展地方政

府专项债券使用范围，加大对国家和省重点项目支持力度，公布了《安徽省财

政厅关于开展2021年专项债项目评审入库工作的通知》(皖财债[2021]24号文)。

《通知》提出申报的专项债券项目应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金

收入或专项收入的现金流收入（含政府性基金补贴收入），且专项债券项目生

命周期内现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息规模，确保专项债券

项目不发生违约风险。根据《通知》要求，我们对项目如下内容进行评估： 

一、项目概况 

黄山市歙县经济开发区布射河科创产业园基础设施建设工程非标专项债券

筹集资金，工程概况如下： 

（一）项目名称：黄山市歙县经济开发区布射河科创产业园基础设施建设

工程。 

（二）项目单位：歙县经济开发区投资开发有限公司。 

（三）建设地点：本项目位于黄山市歙县经济开发区。 

（四）工程内容：本项目建设内容包括道路工程，职业技术学校、科创中

心、人才公寓及土地平整工程。 

（五）项目投资：经估算，项目总投资为68,875.64万元。其中：工程费用

为55,713.37万元，占总投资的80.89%；工程建设其他费为7,770.81万元，占总

投资的11.28%；工程预备费为3,174.21万元，占总投资的4.61%；建设期利息为

2,164.45万元，占总投资的3.14%；债券发行及付息兑付服务费为52.80万元，

占总投资的0.08%。 

（六）建设期与运营期：本项目建设周期为48个月，主要包括前期准备、

工程施工及竣工验收三个阶段。运营期按照15年计算。 

（七）资金筹措方式：项目的总投资估算为68,875.64万元，其中申请发行

非标专项债48,000.00万元，债券资金占总投资的69.69%，其余20,875.64万元
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项目单位筹措解决。 

本期专项债券计划发行金额为48,000.00万元，分三期发行，发行期限为15

年期。2022年已发行7,500.00万元（其中2022年1月专项债券已发行4,000.00万

元，2022年6月专项债券已发行3,500.00万元）；2023年已发行8,200.00万元

（其中2023年5月专项债券已发行5,000.00万元，2023年9月专项债券已发行

3,200.00万元）；2024年已发行2,000.00万元（其中2024年2月专项债券已发行

1,000.00万元，2024年6月专项债券已发行1,000.00万元）；2025年计划发行

30,300.00万元（其中2025年1月专项债券已发行500.00万元，2025年5月专项债

券已发行300.00万元，2025年6月专项债券已发行2,700.00万元，2025年8月专

项债券已发行200.00万元，2025年拟调整发行1,700.00万元）；2022年1月已发

行金额发行利率为3.23%，2022年6月已发行金额发行利率为3.21%，2023年5月

已发行金额发行利率为2.97%，2023年9月拟发行利率为3.08%，2024年2月已发

行金额发行利率为2.61%，2024年6月已发行金额发行利率为2.48%，2025年1月

已发行利率为1.99%，2025年5月已发行金额发行利率为2.07%，2025年6月已发

行金额发行利率为1.95%，2025年8月已发行金额发行利率为2.27%，并按照实际

发行利率测算应付利息，未发行债券发行利率暂按4.00%计取，每半年计息一次，

到期一次性还本。 

本项目还本付息情况如下表： 

单位：万元 

年度 期初债券本金 
本期新增债券

本金 
本期偿还本金 期末债券本金 应付利息 

本期应付本息

合计 

1   7,500.00   7,500.00 174.61 174.61 

2 7,500.00 8,200.00   15,700.00 352.82 352.82 

3 15,700.00 2,000.00   17,700.00 524.94 524.94 

4 17,700.00 30,300.00   48,000.00 1,112.09 1,112.09 

5 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

6 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

7 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

8 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

9 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 
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年度 期初债券本金 
本期新增债券

本金 
本期偿还本金 期末债券本金 应付利息 

本期应付本息

合计 

10 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

11 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

12 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

13 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

14 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

15 48,000.00     48,000.00 1,676.86 1,676.86 

16 48,000.00   7,500.00 40,500.00 1,502.25 9,002.25 

17 40,500.00   8,200.00 32,300.00 1,324.05 9,524.05 

18 32,300.00   2,000.00 30,300.00 1,151.93 3,151.93 

19 30,300.00   30,300.00  564.77 30,864.77 

合计     25,152.90 73,152.90 

二、项目收益与支出预测评价 

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预

测数据及评价如下： 

（一）数据预测的前提假设及评价 

1．预测数据按照谨慎性原则(少估收益多估成本)进行预测，即收益预测选

择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。 

2．国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化； 

3．国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

4．对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

5．发行人预测的收入能够顺利执行； 

6．无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

7．项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。 

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们

认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出

预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。 
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（二）收入预测评价 

本项目的经营收入主要包括停车收入、广告收入、职业技术学校收入、科

创中心收入及土地出让收入等。 

1、停车场收入 

（1）停车收入 

本项目对园区内的停车位收取停车费用，停车位共计1440个，根据歙县的

停车收费水平及周边市场案例，本项目的停车费暂取为8.00元/车次·辆，每天

周转2次，综合市场价格变动，单价每3年上浮5%。项目年运营时间为360天，运

营期的第一至六年，运营负荷分别为60%、65%、70%、75%、80%、85%；从运营

期的第七年，实现90%的持续运营负荷。运营期15年，停车收入合计11,461.82

万元。 

（2）充电桩收入 

根据《安徽省人民政府办公厅关于加快新能源汽车产业发展和推广应用的

实施意见》，本项目共配套设置288个充电桩。参考全国充电桩相关案例，本项

目充电桩平均每次充电量为30千瓦时，每天周转2次。结合周边地区充电桩收费

标准，本项目按1.60元/千瓦时计取，综合市场价格变动，单价每3年上浮5%，

项目年运营时间为360天。运营期的第一至六年，运营负荷分别为60%、65%、

70%、75%、80%、85%；从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。运营期15

年内，充电桩收入合计14,052.79万元。 

因此，本项目运营期15年，停车场收入为25,514.61万元。 

2、广告收入 

（1）地下停车场广告收入 

本项目拟在停车场设置两处广告位，用于对外出租，根据歙县的地下停车

场广告收费水平及周边市场案例，本项目停车场广告包括地下停车场范围内墙

面、充电桩等处广告，停车场广告收费暂取为30.00万元/处·年，综合市场价

格变动，单价每3年上浮5%。运营期的第一至六年，运营负荷分别为60%、65%、

70%、75%、80%、85%；从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。运营期15

年内，停车场广告收入合计853.80万元。 
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（2）路灯灯箱广告收入 

本项目道路建成后，计划在路灯灯箱设置广告位，用于对外出租，路灯灯

箱广告位共250处，根据歙县的路灯灯箱广告收费水平及周边市场案例，本项目

的路灯灯箱广告收费暂取为0.70万元/处·年，综合市场价格变动，单价每3年

上浮5%。运营期的第一至六年，运营负荷分别为60%、65%、70%、75%、80%、

85%；从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。运营期15年内，路灯灯箱

广告收入合计2,445.75万元。 

因此，本项目运营期15年，广告收入为3,299.55万元。 

3、职业技术学校收入 

（1）培训收入 

本项目预计每年可培训3000名学生，培训期数6期，每期2个月，综合考虑

周边类似案例进行综合考虑，本次对学生收取学费，按1500元/人次计取，综合

考虑市场价格变动，运营期单价每三年单价上浮5%。运营期的第一至六年，运

营负荷分别为60%、65%、70%、75%、80%、85%；从运营期的第七年，实现90%的

持续运营负荷。因此，运营期内培训收入为6,235.65万元。 

（2）食堂收入 

学校食堂为在校所有学生提供餐饮服务，综合考虑周边类似案例进行综合

考虑，食堂收费按30.00元/人次·天计取，综合考虑市场价格变动，运营期单

价每三年单价上浮5%。运营期的第一至六年，运营负荷分别为60%、65%、70%、

75%、80%、85%；从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。因此，运营期

内食堂收入为7,684.20万元。 

因此，本项目运营期15年内，职业技术学校收入为13,919.85万元。 

4、科创中心收入 

（1）租赁收入 

本项目科创中心建成后（含人才公寓、标准化厂房及办公楼）可对外提供

125340.00平方米的面积用于对外出租，根据歙县当地市场水平，综合考虑项目

投产年限，本项目租金为18.00元/㎡·月，综合市场价格变动，单价每3年上浮

5%。从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。综合考虑市场价格变动，运
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营期单价每三年单价上浮5%。运营期15年内，租赁收入合计37,722.33万元。 

（2）物业收入 

本项目对项目区内提供物业服务，物业服务面积125340.00平方米，根据歙

县当地市场水平，物业服务费为1.50元/㎡·月，综合市场价格变动，单价每3

年上浮5%。从运营期的第七年，实现90%的持续运营负荷。综合考虑市场价格变

动，运营期单价每三年单价上浮5%。运营期15年内，物业收入合计3,210.46万

元。 

因此，本项目运营期15年，科创中心收入合计40,932.79万元。 

5、土地出让收入 

本项目计划将项目范围内283亩土地用于对外出让，据歙县的土地出让费用

及周边市场案例，本项目土地出让标准为120.00万元/亩，单价每年上浮5%，本

项目计划在运营期第一年至第四年出售土地面积为70.00亩、70.00亩、70.00亩、

73.00亩的比例进行土地出让，因此，运营期内，土地出让收入36,607.00万元。 

综上所述，运营期15年内，项目运营总收入共计120,273.80万元。项目预

期收益具体收入测算过程如下表： 
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项目预期收益测算表 

单位：万元 

序号 项目 单位 合计(万元) 
运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 

运营负荷   60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 

一 停车收入   25,514.61 1,094.86 1,186.10 1,277.34 1,446.34 1,542.76 1,639.18 1,828.92 1,828.92 

1 小车位   11,461.82 497.66 539.14 580.61 653.18 696.73 740.28 821.15 821.15 

  数量 个   1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 

  单价 元/次   8.00 8.00 8.00 8.40 8.40 8.40 8.80 8.80 

2 充电桩   14,052.79 597.20 646.96 696.73 793.15 846.03 898.91 1,007.77 1,007.77 

  数量 kwh   8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 

  单价 元/kwh   1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 1.70 1.80 1.80 

二 广告收入   3,299.55 141.00 152.75 164.50 186.75 199.20 211.65 236.70 236.70 

1 地下停车场广告   853.80 36.00 39.00 42.00 48.00 51.20 54.40 61.20 61.20 

  数量 处   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  单价 万元/处·年   30.00 30.00 30.00 32.00 32.00 32.00 34.00 34.00 

2 路灯灯箱广告   2,445.75 105.00 113.75 122.50 138.75 148.00 157.25 175.50 175.50 

  数量 处   250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 

  单价 万元/处·年   0.70 0.70 0.70 0.74 0.74 0.74 0.78 0.78 

三 职业技术学校收入   13,919.85 594.00 643.50 693.00 786.38 838.80 891.23 997.38 997.38 

1 培训收入   6,235.65 270.00 292.50 315.00 354.38 378.00 401.63 446.58 446.58 

  单期人数 人次   500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

  

单期价格（每期2个

月，含学费、住宿

费等） 

元/人次   1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,654.00 1,654.00 

  期数（每期2个月） 期   6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

2 食堂收入   7,684.20 324.00 351.00 378.00 432.00 460.80 489.60 550.80 550.80 

  单期人数 人次   500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 
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序号 项目 单位 合计(万元) 
运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 

运营负荷   60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 

  

单期价格（每期2个

月，含学费、住宿

费等） 

元/人次·天   30.00 30.00 30.00 32.00 32.00 32.00 34.00 34.00 

  期数（每期2个月）     6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

四 科创中心收入   40,932.79 1,759.77 1,906.42 2,053.07 2,323.80 2,478.72 2,633.64 2,937.47 2,937.47 

1 租赁收入   37,722.33 1,624.41 1,759.77 1,895.14 2,143.31 2,286.20 2,429.09 2,707.34 2,707.34 

  面积 平方米   125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 

  
综合单价（含厂

房、公寓及办公） 
元/平方米·月   18.00 18.00 18.00 19.00 19.00 19.00 20.00 20.00 

2 物业收入   3,210.46 135.37 146.65 157.93 180.49 192.52 204.55 230.12 230.12 

  面积 平方米   125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 

  单价 元/平方米·月   1.50 1.50 1.50 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 

五 土地出让收入   36,607.00 8,400.00 8,820.00 9,240.00 10,147.00     

  面积 亩 283.00 70.00 70.00 70.00 73.00         

  单价 万元/亩   120.00 126.00 132.00 139.00         

六 合计   120,273.80 11,989.63 12,708.77 13,427.91 14,890.26 5,059.48 5,375.70 6,000.46 6,000.46 

续上表 

序号 项目 单位 合计(万元) 
运营期 

9 10 11 12 13 14 15 

运营负荷   90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

一 停车收入   25,514.61 1,828.92 1,922.23 1,922.23 1,922.23 2,024.87 2,024.87 2,024.87 

1 小车位   11,461.82 821.15 858.47 858.47 858.47 905.13 905.13 905.13 

  数量 个   1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 1,440.00 

  单价 元/次   8.80 9.20 9.20 9.20 9.70 9.70 9.70 

2 充电桩   14,052.79 1,007.77 1,063.76 1,063.76 1,063.76 1,119.74 1,119.74 1,119.74 

  数量 kwh   8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 8,640.00 
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序号 项目 单位 合计(万元) 
运营期 

9 10 11 12 13 14 15 

运营负荷   90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

  单价 元/kwh   1.80 1.90 1.90 1.90 2.00 2.00 2.00 

二 广告收入   3,299.55 236.70 249.30 249.30 249.30 261.90 261.90 261.90 

1 地下停车场广告   853.80 61.20 64.80 64.80 64.80 68.40 68.40 68.40 

  数量 处   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  单价 万元/处·年   34.00 36.00 36.00 36.00 38.00 38.00 38.00 

2 路灯灯箱广告   2,445.75 175.50 184.50 184.50 184.50 193.50 193.50 193.50 

  数量 处   250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 

  单价 万元/处·年   0.78 0.82 0.82 0.82 0.86 0.86 0.86 

三 职业技术学校收入   13,919.85 997.38 1,052.19 1,052.19 1,052.19 1,108.08 1,108.08 1,108.08 

1 培训收入   6,235.65 446.58 468.99 468.99 468.99 492.48 492.48 492.48 

  单期人数 人次   500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

  
单期价格（每期2个月，

含学费、住宿费等） 
元/人次   1,654.00 1,737.00 1,737.00 1,737.00 1,824.00 1,824.00 1,824.00 

  期数（每期2个月） 期   6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

2 食堂收入   7,684.20 550.80 583.20 583.20 583.20 615.60 615.60 615.60 

  单期人数 人次   500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 

  
单期价格（每期2个月，

含学费、住宿费等） 
元/人次·天   34.00 36.00 36.00 36.00 38.00 38.00 38.00 

  期数（每期2个月）     6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

四 科创中心收入   40,932.79 2,937.47 3,086.37 3,086.37 3,086.37 3,235.28 3,235.28 3,235.28 

1 租赁收入   37,722.33 2,707.34 2,842.71 2,842.71 2,842.71 2,978.08 2,978.08 2,978.08 

  面积 平方米   125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 

  
综合单价（含厂房、公

寓及办公） 
元/平方米·月   20.00 21.00 21.00 21.00 22.00 22.00 22.00 

2 物业收入   3,210.46 230.12 243.66 243.66 243.66 257.20 257.20 257.20 

  面积 平方米   125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 125,340.00 

  单价 元/平方米·月   1.70 1.80 1.80 1.80 1.90 1.90 1.90 
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序号 项目 单位 合计(万元) 
运营期 

9 10 11 12 13 14 15 

运营负荷   90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

五 土地出让收入   36,607.00        

  面积 亩 283.00               

  单价 万元/亩                 

六 合计   120,273.80 6,000.46 6,310.09 6,310.09 6,310.09 6,630.13 6,630.13 6,630.13 
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（三）资金支出预测评价 

本项目成本主要包括运营成本（外购燃料及动力费、外购原材料费、职工

工资及福利费、修理费、管理费等）、折旧费、摊销费以及利息支出。 

1、运营成本 

（1）外购燃料及动力费 

外购燃料及动力费包括运营期用水（生活、公共、绿化用水等）、用电

（建筑、室外工程、充电桩等）、用油（柴油）等公共耗能，根据本项目中的

照明以及日常消耗用电负荷进行预测分析，本项目电价按0.6551元/kwh计取，

运营期间水费、油费按20万元/年计算。根据项目实际运营情况，运营期第一年

至第六年能耗负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年达到90%的持续

能耗负荷。运营期内，外购燃料动力费为6,973.18万元。 

（2）外购原材料费 

外购原材料费主要为实训耗材费及餐饮原材料费。 

1）实验耗材费 

主要用于职业技术学校教学培训，按照培训收入的15%计取，为935.35万元。 

2）食堂原材料费 

主要为食堂购买食材费用，按食堂运营收入的25%计取，为1921.05万元。 

因此，运营期内的外购原材料费为2,856.40万元。 

（3）工资福利费 

项目运营期按管理人员按3人预计，工资、福利按11.52万元/人•年，其他

人员按15人预计，工资、福利按6.48万元/人•年，综合经济社会发展水平，每3

年上涨5%。本项目职业技术学校教师工资由财政支出，故不纳入项目经营成本。

因此，运营期内，职工工资及福利费为2,184.17万元。 

（4）维修费 

本项目运营期维修费按固定资产年折旧额的5%计，修理费为886.43万元。 

（5）管理费 

管理费按经营收入的0.5%考虑。运营期15年内，管理费为601.37万元。 

综上所述，运营期15年内，项目经营成本为13,501.55万元。 
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2、折旧费 

（1）房屋和建筑物折旧 

房屋和建筑物折旧年限为50年，残值为10%，原值为65,421.51万元，折旧

额为1,177.59万元/年。 

2、机械设备折旧 

机械设备折旧年限为15年，残值为10%，原值为72.00万元，折旧额为4.32

万元/年。 

运营期内，项目折旧费共计17,728.61万元。 

3、摊销费 

无形资产摊销年限为50年，原值为3,382.12万元，无形资产摊销费为67.64

万元/年。 

运营期内，项目无形资产摊销费共计1,014.64万元。 

4、利息支出 

本项目运营期内，项目的利息总支出为22,988.45万元。 

综上所述，运营期15年内，项目总成本共计55,233.24万元，详见项目预期

支出测算表: 
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项目预期支出测算表 

单位：万元 

序

号 
项目 合计 

运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 

 运营负荷  60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 

1 外购燃料动力费 6,973.18 336.06 364.06 392.07 420.07 448.08 476.08 504.09 504.09 

2 外购原材料费 2,856.40 121.50 131.63 141.75 161.16 171.90 182.64 204.69 204.69 

2.1 实训耗材 935.35 40.50 43.88 47.25 53.16 56.70 60.24 66.99 66.99 

2.2 食堂原材料 1,921.05 81.00 87.75 94.50 108.00 115.20 122.40 137.70 137.70 

3 工资及福利费 2,184.17 131.76 131.76 131.76 138.35 138.35 138.35 145.27 145.27 

4 修理费 886.43 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 

5 管理费用 601.37 59.95 63.54 67.14 74.45 25.30 26.88 30.00 30.00 

6 经营成本(1+2+3+4+5) 13,501.55 708.36 750.09 791.81 853.12 842.72 883.05 943.14 943.14 

7 折旧费 17,728.61 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 

7.1 房屋和建筑物 17,663.81 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 

7.2 机械设备 64.80 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 

8 摊销费 1,014.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 

9 利息支出 22,988.45 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 

10 总成本费用合计 55,233.24 3,634.77 3,676.50 3,718.22 3,779.53 3,769.13 3,809.46 3,869.55 3,869.55 
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序

号 
项目 合计 

运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 

 运营负荷  60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 

 其中：可变成本 13,501.55 708.36 750.09 791.81 853.12 842.72 883.05 943.14 943.14 

 固定成本 41,731.70 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,926.41 

续上表： 

序号 项目 合计 
运营期 

9 10 11 12 13 14 15 

 运营负荷  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

1 外购燃料动力费 6,973.18 504.09 504.09 504.09 504.09 504.09 504.09 504.09 

2 外购原材料费 2,856.40 204.69 216.15 216.15 216.15 227.77 227.77 227.77 

2.1 实训耗材 935.35 66.99 70.35 70.35 70.35 73.87 73.87 73.87 

2.2 食堂原材料 1,921.05 137.70 145.80 145.80 145.80 153.90 153.90 153.90 

3 工资及福利费 2,184.17 145.27 152.53 152.53 152.53 160.16 160.16 160.16 

4 修理费 886.43 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 59.10 

5 管理费用 601.37 30.00 31.55 31.55 31.55 33.15 33.15 33.15 

6 经营成本(1+2+3+4+5) 13,501.55 943.14 963.41 963.41 963.41 984.26 984.26 984.26 

7 折旧费 17,728.61 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 1,181.91 

7.1 房屋和建筑物 17,663.81 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 1,177.59 
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序号 项目 合计 
运营期 

9 10 11 12 13 14 15 

 运营负荷  90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 

7.2 机械设备 64.80 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 4.32 

8 摊销费 1,014.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 67.64 

9 利息支出 22,988.45 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,502.25 1,324.05 1,151.93 564.77 

10 总成本费用合计 55,233.24 3,869.55 3,889.82 3,889.82 3,715.21 3,557.85 3,385.73 2,798.58 

 其中：可变成本 13,501.55 943.14 963.41 963.41 963.41 984.26 984.26 984.26 

 固定成本 41,731.70 2,926.41 2,926.41 2,926.41 2,751.80 2,573.59 2,401.47 1,814.32 
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三、营业税金及附加 

本项目参照行业税费执行。本项目增值税率按9%计,增值税及附加累计合计

10,923.95万元。 

四、项目收益与融资自求平衡性评价 

（一）平衡方案现金流量测算 

按照项目产生的所有筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活动对资金

流入流出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于0即表明年度

不存在资金缺口，资金能保障建设和还本付息需要。 

根据项目筹资活动、投资活动、运营活动资金流动进行测算项目建设期及

运营期现金流量情况如下表： 

单位：万元 

项目/期间 
计算期 

1 2 3 4 5 6 

一、经营活动产生的现金流             

1.经营活动产生的现金         11,989.63 12,708.77 

2.经营活动支付的现金         708.36 750.09 

3.相关税费         1,088.97 1,154.28 

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流小计       10,192.30 10,804.40 

二、投资活动产生的现金流             

1.支付项目建设资金 10,415.37 11,387.47 2,777.43 42,078.11     

2.投资活动产生的现金流小计 -10,415.37 -11,387.47 -2,777.43 -42,078.11     

三、融资活动产生的现金流             

1.项目资本金 3,098.23 3,549.31 1,304.57 12,923.53     

2.债券融资款 7,500.00 8,200.00 2,000.00 30,300.00     

3.债券发行费 8.25 9.02 2.20 33.33   

4.偿还债券本金             

5.支付债券利息 174.61 352.82 524.94 1,112.09 1,676.86 1,676.86 

6.融资活动产生的现金流合计 10,415.37 11,387.47 2,777.43 42,078.11 -1,676.86 -1,676.86 

四、现金流总计     8,515.44 9,127.54 

1.期初现金      8,515.44 
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项目/期间 
计算期 

1 2 3 4 5 6 

2.期内现金变动     8,515.44 9,127.54 

3.期末现金     8,515.44 17,642.98 

 

续上表 

项目/期间 
计算期 

7 8 9 10 11 12 

一、经营活动产生的现金流       

1.经营活动产生的现金 13,427.91 14,890.26 5,059.48 5,375.70 6,000.46 6,000.46 

2.经营活动支付的现金 791.81 853.12 842.72 883.05 943.14 943.14 

3.相关税费 1,219.60 1,352.42 459.53 488.25 545.00 545.00 

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流小计 11,416.50 12,684.72 3,757.23 4,004.40 4,512.32 4,512.32 

二、投资活动产生的现金流             

1.支付项目建设资金             

2.投资活动产生的现金流小计             

三、融资活动产生的现金流             

1.项目资本金             

2.债券融资款             

3.债券发行费             

4.偿还债券本金             

5.支付债券利息 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,676.86 

6.融资活动产生的现金流合计 -1,676.86 -1,676.86 -1,676.86 -1,676.86 -1,676.86 -1,676.86 

四、现金流总计 9,739.64 11,007.86 2,080.37 2,327.54 2,835.46 2,835.46 

1.期初现金 17,642.98 27,382.62 38,390.48 40,470.85 42,798.39 45,633.85 

2.期内现金变动 9,739.64 11,007.86 2,080.37 2,327.54 2,835.46 2,835.46 

3.期末现金 27,382.62 38,390.48 40,470.85 42,798.39 45,633.85 48,469.31 

续上表 

项目/期间 
计算期 

13 14 15 16 17 18 19 

一、经营活动产生的现金流        



20  

项目/期间 
计算期 

13 14 15 16 17 18 19 

1.经营活动产生的现金 6,000.46 6,310.09 6,310.09 6,310.09 6,630.13 6,630.13 6,630.13 

2.经营活动支付的现金 943.14 963.41 963.41 963.41 984.26 984.26 984.26 

3.相关税费 545.00 573.12 573.12 573.12 602.19 602.19 602.19 

4.项目补贴收入               

5.经营活动产生的现金流小计 4,512.32 4,773.56 4,773.56 4,773.56 5,043.68 5,043.68 5,043.68 

二、投资活动产生的现金流               

1.支付项目建设资金               

2.投资活动产生的现金流小计               

三、融资活动产生的现金流               

1.项目资本金               

2.债券融资款               

3.债券发行费               

4.偿还债券本金       7,500.00 8,200.00 2,000.00 30,300.00 

5.支付债券利息 1,676.86 1,676.86 1,676.86 1,502.25 1,324.05 1,151.93 564.77 

6.融资活动产生的现金流合计 -1,676.86 -1,676.86 -1,676.86 -9,002.25 -9,524.05 -3,151.93 -30,864.77 

四、现金流总计 2,835.46 3,096.70 3,096.70 -4,228.69 -4,480.37 1,891.75 -25,821.09 

1.期初现金 48,469.31 51,304.77 54,401.47 57,498.17 53,269.48 48,789.11 50,680.86 

2.期内现金变动 2,835.46 3,096.70 3,096.70 -4,228.69 -4,480.37 1,891.75 -25,821.09 

3.期末现金 51,304.77 54,401.47 57,498.17 53,269.48 48,789.11 50,680.86 24,859.77 

根据测算，报告预测期项目年度累计净现金流量大于0，能够实现自求平衡。

项目收益产生的净现金流入，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。 

（二）还本付息保障倍数 

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度

大小。本项目本息保障倍数计算见下表： 

单位：万元 

年度 
债券本息支付 可用于偿还本

息的收益 期末本金 利息费用 应付本息合计 

1 7,500.00 174.61 174.61  

2 15,700.00 352.82 352.82  

3 17,700.00 524.94 524.94  
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年度 
债券本息支付 可用于偿还本

息的收益 期末本金 利息费用 应付本息合计 

4 48,000.00 1,112.09 1,112.09   

5 48,000.00 1,676.86 1,676.86 10,192.31 

6 48,000.00 1,676.86 1,676.86 10,804.40 

7 48,000.00 1,676.86 1,676.86 11,416.50 

8 48,000.00 1,676.86 1,676.86 12,684.72 

9 48,000.00 1,676.86 1,676.86 3,757.23 

10 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,004.40 

11 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,512.33 

12 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,512.33 

13 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,512.33 

14 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,773.56 

15 48,000.00 1,676.86 1,676.86 4,773.56 

16 40,500.00 1,502.25 9,002.25 4,773.56 

17 32,300.00 1,324.05 9,524.05 5,043.68 

18 30,300.00 1,151.93 3,151.93 5,043.68 

19  564.77 30,864.77 5,043.68 

合计    73,152.92 95,848.30 

本息覆盖倍数 1.31 

债券存续期间，考虑销量及单价等因素变动，会影响经营期净收益，从而

影响到债券的还本付息能力，分析专项债券本息覆盖率如下表： 

单位：万元 

项目收入下降 项目收益 还本付息 本息覆盖倍数 

0% 95,848.30 73,152.92 1.31 

5% 90,380.81 73,152.92 1.24 

10% 84,913.31 73,152.92 1.16 

根据测算，在本项目实现预计经营收入时，项目债务本息覆盖倍数为1.31；

在项目收益下降5%情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.24；在项目收益下降10%

情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.16。综上所述，本项目还款能力良好，能

够覆盖本项目的融资本息，项目收益对债券还本付息保障性均较高，项目能通

过压力测试。 
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综上所述，本项目总体收益可完全覆盖对应融资本息，项目不能偿还对应

融资本息的风险较低。 

五、总体评价结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认

为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；

另一方面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融

资的自求平衡。 

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下,项目可以采取发行

项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。 

六、使用限制 

（一）本评价报告仅用于本报告载明的评价目的和用途。 

（二）本评价报告仅由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的

使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与会计师事务所及注册会

计师无关。 
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