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桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程

收益与融资自求平衡专项评价报告

XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

桐城市建设投资发展有限责任公司：

我们接受委托，对桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程收益与融资自求平衡情

况进行评价并出具专项评价报告。

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息

的审核》。桐城市建设投资发展有限责任公司对桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程

的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报告时

运用了一整套假设，包括有关未来事项和桐城市建设投资发展有限责任公司管理层推测性

假设，而这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然可

能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情况合理性进行评

价，并非对预测情况承担保证责任。

经审核，我们认为，在桐城市建设投资发展有限责任公司对桐城市和平污水处理厂及

配套管网建设工程的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的桐城市和平污水

处理厂及配套管网建设工程，在预测事项未发生重大变化的情况下，预期经营结余能够合

理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资的平衡。

本评价报告仅供发行人本次申请发行专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料一起

上报。
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此页无正文，为《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程收益与融资自求平衡专

项评价报告》（XYZH/2025HFAS1F0091）之签字盖章页。

信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：

合肥分所 中国注册会计师：

中国 合肥 二○二五年六月三日
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桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程

收益与融资自求平衡专项评价报告附注

一、应付本息情况

桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程总投资 29,743.51 万元，申请发行专项债券

21,800.00 万元，其中计划2025年发行7,000.00 万元，计划2026年 1-8月发行14,800.00 万

元，财政资金 7,943.51 万元。假设融资利率 3.00%，期限为 20 年，半年付息，到期一次性还

本，发行费用按 1‰估算。

应还本付息情况如下：

偿债计划表

单位：人民币万元

年度
期初本金

余额
本期新增

本金
本期偿还

本金
期末本金

余额
当年发行

费用
当年偿还

利息

当年还本
付息合计
(含发行费

用）

建设期
2025 年 0.00 7,000.00 7,000.00 7.00 105.00 112.00

2026 年 1-8
月 7,000.00 14,800.00 21,800.00 14.80 288.00 302.80

运营期

2026 年 9-12
月 21,800.00 21,800.00 144.00 144.00

2027 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2028 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2029 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2030 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2031 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2032 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2033 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2034 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2035 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2036 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2037 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2038 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2039 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2040 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2041 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2042 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2043 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2044 年 21,800.00 21,800.00 654.00 654.00
2045 年 21,800.00 7,000.00 14,800.00 549.00 7,549.00

2046 年 1-8
月 14,800.00 14,800.00 0.00 222.00 15,022.00

合计 21,800.00 21,800.00 21.80 13,080.00 34,901.80
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二、项目产生的净现金流入

（一）参考文件

1.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》(财预〔2017〕

89号)；

2. 安徽省财政厅关于进一步压实责任扎实做好专项债券项目储备工作的通知（皖财债

〔2024〕218 号）；

3.《财政部关于做好 2018 年地方政府债券发行工作的意见》(财库〔2018〕61 号)；

4.《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程可行性研究报告》；

5.住房和城乡建设部建标〔2008〕162 号《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》；

6.财政部《地方政府专项债务预算管理办法》(财预〔2016〕155 号)；

7.《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税〔2016〕36 号)；

8.《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》(财税〔2018〕32 号)。

（二）项目收益预测评价

1.项目收入

（1）项目收入来源及测算依据

本项目预计竣工时间为 2026 年 8 月，运营期从 2026 年 9 月开始至 2046 年 8 月，则运营

期第一年按照 4个月（120 天），运营期最后一年按照 8个月（240 天）计算收入和相关成本。

项目主要收入来源于污水处理费收入、中水销售收入。测算依据主要为市场公开报价和政

府收费文件。

根据桐城市近三年国民经济和社会发展统计公报数据统计，2022 年 GDP 增速 4.5%，2023

年 GDP 增速 5.5%，2024 年 GDP 增速 6.3%，近三年 GDP 年均增速为 5.43%，考虑到污水处理

及中水销售均具有公共服务属性与价格形成机制特殊性，基于审慎性原则，运营期内各项收入

单价，按每五年增长 5%。

（2）项目收入预测

1）污水处理费收入

据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程可行性研究报告》，本项目属于城镇污水

垃圾收集处理项目，建设内容包括污水处理厂、配套管网及泵站，本项目建成后，日处理污水

处理量共计 30,000.00 m³/d，其中特种用水污水处理量为 5,480.00 m³/d，生活污水处理量

24,520.00 m³/d，生活污水处理量又分为居民污水处理量 5,480.00 m³/d，非居民污水处理

量 19,040.00 m³/d。
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根据桐城市物价局、财政局、住房和城乡建设局《关于调整我市城区污水处理费征收标准

的通知》（桐价【2017】21 号）显示的污水处理费征收标准，其中居民生活污水处理费单价为

0.95 元/立方米，非居民用水污水处理费单价为 1.40 元/立方米、特种用水污水处理费单价为

1.60 元/立方米。

以上信息来源于《关于调整我市城区污水处理费征收标准的通知》（桐价【2017】21 号）

①生活污水处理费收入

A.居民污水处理费收入

根据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目可行性研究报告》，本项目预计新
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增居民污水处理量 5,480.00 m³/天，根据污水处理费征收标准，居民污水处理费为 0.95 元/

立方米，根据桐城市近三年 GDP 平均增速 5.43%，基于谨慎性原则，单价每五年递增 5%，一年

按 360 天计算（运营期第一年按照 120 天，运营期最后一年按照 240 天）。运营期第一年负荷

率为 60%，第二年为 70%，第三年为 80%，第四年及以后为 90%。

本项收入计算公式：居民污水日处理量*单价*负荷率*运营天数

预测运营期第一年该项收入=5,480.00 （立方米/天）*0.95 （元/立方米）*60%*120（天）

/10000=37.48 万元。

本项预测期内收入总额 3,584.31 万元。

B.非居民污水处理费收入

根据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目可行性研究报告》，本项目预计新

增非居民污水处理量 19,040.00 m³/天，根据污水处理费征收标准，非居民污水处理费收费标

准 1.40 元/立方米，根据桐城市近三年 GDP 平均增速 5.43%，基于谨慎性原则，单价每五年递

增 5%，一年按 360 天计算（运营期第一年按照 120 天，运营期最后一年按照 240 天）。运营

期第一年负荷率为 60%，第二年为 70%，第三年为 80%，第四年及以后为 90%。

本项收入计算公式：非居民污水日处理量*单价*负荷率*运营天数

预测运营期第一年该项收入=19,040.00 （立方米/天）*1.40 （元/立方米）*60%*120

（天）/10000=191.92 万元。

本项预测期内该项收入总额 18,352.53 万元。

以上，预测期内生活污水处理费收入总额 21,936.83 万元。

②特种用水污水处理费收入

根据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目可行性研究报告》，本项目预计新

增特种用水污水处理量 5,480.00 m³/天，根据污水处理费征收标准，特种用水污水处理费为

1.60 元/立方米，根据桐城市近三年 GDP 平均增速 5.43%，基于谨慎性原则，单价每五年递增

5%，一年按 360 天计算（运营期第一年按照 120 天，运营期最后一年按照 240 天）。运营期第

一年负荷率为 60%，第二年为 70%，第三年为 80%，第四年及以后为 90%。

本项收入计算公式：特种用水污水日处理量*单价*负荷率*运营天数

预测运营期第一年该项收入=5,480.00 （立方米/天）*1.60（元/立方米）*60%*120（天）

/10000=63.13 万元。

本项预测期内该项收入总额 6,036.73 万元。
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以上，本项目污水处理费收入总额 27,973.56 万元。

2）中水销售收入

根据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目可行性研究报告》，本项目建成后

可形成 30,000.00m³/d 的污水处理增量规模。项目同步配套建设中水回用系统，设计处理能力

为 3万 m³/d，能够实现污水全量消纳并稳定产出达标中水。
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以上信息为桐城市建设投资发展有限责任公司《关于征询桐城市和平污水处理厂中水回用需求及费用的函》及各单位回函
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根据实施单位《关于征询桐城市和平污水处理厂中水回用需求及费用的函》及桐城市城市

管理局、中环(桐城)新能源科技有限公司、桐城市京环环境服务有限公司的回函，桐城市城管

局同意采用中水作为桐城市园林绿化、环卫保洁及市政道路浇洒用水，且每天中水用水量约

10000 吨/d，中环（桐城）新能源科技有限公司同意采用中水作为其单位工业生产用水，且每

天中水用水量约 20000 吨/d，桐城市京环环境服务有限公司同意采用中水作为桐城市园林绿化、

环卫保洁及市政道路浇洒用水，且每天中水用水量约 10000 吨/d，以上企业用水、绿化用水及

河道补水等中水需求量为 40000 吨/d，可以完全消纳本项目产出的中水。同时，实施单位的征

询函及各企业的回函确认中水的价格为 2元/吨。

根据谨慎性原则，按照进水量的 80%测算中水供水量 30,000.00 *80%=24,000.00 立方米，

本项目第一年按照=24,000.00 立方米/天进行测算，根据桐城市近三年 GDP 平均增速 5.43%，

基于谨慎性原则，单价每五年递增 5%，一年按 360 天计算（运营期第一年按照 120 天，运营

期最后一年按照 240 天）。运营期第一年负荷率为 60%，第二年为 70%，第三年为 80%，第四年

及以后为 90%。

本项收入计算公式：中水日供应量*单价*负荷率*运营天数

预 测 运 营 期 第 一 年 本 项 收 入 =24,000.00 （ 立 方 米 / 天 ） *2.00 ( 元 / 立 方

米)*60%*120(天)/10000=345.60 万元。

本项预测期内收入总额 33,047.77 万元。

以上总计，项目预测期内总收入为 61,021.33 万元。

2.项目成本

（1）项目运营成本

本项目运营成本主要包括修理费、工资福利费、燃料及动力费、其他费用和药剂费，相关

成本实行政府定价或政府指导价的，根据政府定价或指导价计算，不实行政府定价或指导价的，

参考当前市场行情进行估算。

本项目预计竣工时间为 2026 年 8 月，运营期从 2026 年 9 月开始至 2046 年 8 月，则运营

期第一年按照 4 个月（120 天），运营期最后一年按照 8个月（240 天）计算收入和相关成本。

1）修理费

本项目的修理费主要为管网检测与疏通、设施维护等费用。出于不低估成本的原则，修理

费按项目折旧费用的 10.00%测算。

本项目运营期第一年该项成本=29,743.51 /20*0.95*120/360（运营期第一年运营 120 天）

*10.00%=47.09 万元。



XYZH/2025HFAS1F0091
桐城市建设投资发展有限责任公司

11

本项预测期内支出总额为 2,825.63 万元。

2）工资福利费

根据项目可研设计标准并结合项目建设规模，本项目建成后需要配置工作人员 18 名。根

据 2024 年安庆市统计年鉴，安庆市居民服务、修理和其他服务业的年平均工资为 98,123.00

元，基于不低估成本考虑，项目运营第一年的人均薪酬取 11.00 万元/人，职工福利费按人员

工资的 14%计取，以此为基础进行预测。考虑通货膨胀、经济增长等因素，本项目运营期内人

员工资每三年增长 5%。

以上信息来源于安庆市人民政府网站《2024 年安庆统计年鉴》
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则预测运营期第一年该项成本=18.00 （人）*11.00（万元/人）*（1+14%）*120/360（运

营期第一年运营 120 天）=75.24 万元。

本项预测期内支出总额为 5,262.15 万元。

3）燃料动力费

依据《桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程可行性研究报告》，本项目燃料及动力

费主要为水费和电费。

①耗水量分析

本项目用水主要为工作人员用水及不可预测用水，项目建成后工作人员 18 名，按照人均

日常用水 280L/d，一年 360 天计算，则年用水量为 18*280*360/1000=1814.40m³，不可预测

用水量按照工作人员用水量的 10%计算，则不可预测用水量为 181.44 m³，综合用水量为

1995.84m³，综上，出于不低估成本，本项目按照年耗水量 0.30 万吨计算。

②耗电量分析

本项目主要包括的电耗包括污水、污泥处理设备的电耗，水泵、鼓风机、搅拌设备、脱水

设备等，以及生活及照明。

年耗电量(kWh)=年最大负荷（kw）×年最大负荷利用小时数（小时）

根据以下《用电负荷计算表》，本项目年最大负荷取 947kw，年最大负荷利用小时数取 4000

小时。本项目耗电量=947*4000/10000=378.80 万 kwh，考虑工作人员日常用电，出于不低估成

本，本项目按照年耗电量 390.00 万 kwh 计算。

用电负荷计算表

序

设备名称

电压 单台 安装 工作 装机 工作 需要

Cos

φ

计算负荷
号 （kV） 容量 台数 台数 容量 容量 系数

（kW） （kW） （kW） （Kx）
有功功

率
无功功率

视在功

率

（kW） （kvar） （kVA）

一
粗格栅及

进水泵房

1
格栅除污

机
0.38 1.50 2 2 3.00 3.00 0.70 0.80 2.10 1.58 2.63

2
无轴输送

压榨机
0.38 1.50 1 1 1.50 1.50 0.70 0.80 1.05 0.79 1.31

3 潜污泵 0.38 37.00 4 3 148.00 111.00 0.70 0.80 77.70 58.28 97.13

4 电动葫芦 0.38 3.80 1 1 3.80 3.80 0.75 0.80 2.85 2.14 3.56

5 电动闸门 0.38 0.75 4 4 3.00 3.00 0.75 0.80 2.25 1.69 2.81

6 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

7 检修箱 0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00
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8 建筑电气 0.38 1.00 1 1 1.00 1.00 0.80 0.85 0.80 0.50 0.94

小计 173.30 136.30 89.75 66.77

二

细格栅及

旋流沉砂

池

1
回转式细

格栅
0.38 1.50 2 2 3.00 3.00 0.70 0.80 2.10 1.58 2.63

2

无轴螺旋

输送压榨

机

0.38 1.50 1 1 1.50 1.50 0.70 0.80 1.05 0.79 1.31

3 罗茨风机 0.38 3.00 2 2 6.00 6.00 0.70 0.80 4.20 3.15 5.25

4
旋流沉砂

器
0.38 1.10 2 2 2.20 2.20 0.75 0.80 1.65 1.24 2.06

5
砂水分离

器
0.38 5.50 2 2 11.00 11.00 0.75 0.80 8.25 6.19 10.31

6 6闸门 0.38 0.75 4 4 3.00 3.00 0.70 0.80 2.10 1.58 2.63

7 7闸门 0.38 0.75 2 2 1.50 1.50 0.75 0.80 1.13 0.84 1.41

8 8闸门 0.38 0.75 2 2 1.50 1.50 0.75 0.80 1.13 0.84 1.41

9 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

10 检修箱 0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

11 建筑电气 0.38 1.00 1 1 1.00 1.00 0.80 0.85 0.80 0.50 0.94

小计 42.70 43.70 25.40 18.51

三 生化池

1 搅拌器 A 0.38 1.50 4 4 6.00 6.00 0.80 0.75 4.80 4.23 6.40

2 搅拌器 B 0.38 4.00 12 12 48.00 48.00 0.80 0.80 38.40 28.80 48.00

3

剩余污泥

旋流分流

系统

0.38 22.00 2 2 44.00 44.00 0.80 0.75 35.20 31.04 46.93

4 吸刮泥机 0.38 24.00 2 2 48.00 48.00 0.50 0.95 24.00 7.89 25.26

5
电动蝶阀

A
0.38 1.00 4 4 4.00 4.00 0.50 0.80 2.00 1.50 2.50

6
电动蝶阀

B
0.38 0.50 4 4 2.00 2.00 0.50 0.80 1.00 0.75 1.25

7 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

8 检修箱 0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

9 吸刮泥机 0.38 24.00 2 2 48.00 48.00 0.50 0.95 24.00 7.89 25.26

10 小计 213.00 213.00 132.40 83.92

四
高效沉淀

池

1
混合搅拌

机
0.38 5.50 2 2 11.00 11.00 0.70 0.80 7.70 5.78 9.63

2
絮凝搅拌

机
0.38 4.00 2 2 8.00 8.00 0.70 0.80 5.60 4.20 7.00

3
中心传动

刮泥机
0.38 0.75 2 2 1.50 1.50 0.70 0.80 1.05 0.79 1.31

4
污泥螺杆

泵
0.38 7.50 4 2 30.00 15.00 0.70 0.80 10.50 7.88 13.13

5 回流泵 0.38 7.50 2 2 15.00 15.00 0.70 0.70 10.50 10.71 15.00

6 电动葫芦 0.38 3.40 1 1 3.40 3.40 0.75 0.80 2.55 1.91 3.19

7 轴流风机 0.38 0.12 2 2 0.24 0.24 0.75 0.80 0.18 0.14 0.23

8
潜水排污

泵
0.38 1.10 2 1 2.20 1.10 0.70 0.80 0.77 0.58 0.96

9 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58
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10 检修箱 0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

11 建筑电气 0.38 6.00 1 1 6.00 6.00 0.80 0.85 4.80 2.97 5.65

小计 90.34 74.24 46.65 36.77

五
反硝化滤

池

1
混凝搅拌

机
0.38 5.50 2 2 11.00 11.00 0.70 0.80 7.70 5.78 9.63

2 电动蝶阀 0.38 0.25 1 1 0.25 0.25 0.70 0.80 0.18 0.13 0.22

3 电动蝶阀 0.38 0.25 4 4 25.00 0.25 0.70 0.80 0.18 0.13 0.22

4
反冲洗水

泵
0.38 22.00 3 2 66.00 44.00 0.70 0.80 30.80 23.10 38.50

5
集水坑排

水泵
0.38 0.75 2 2 1.50 1.50 0.75 0.80 1.13 0.84 1.41

6
废水排水

泵
0.38 4.00 2 1 8.00 4.00 0.75 0.80 3.00 2.25 3.75

7
废水池搅

拌机
0.38 2.20 2 1 4.40 2.20 0.70 0.80 1.54 1.16 1.93

8
反冲洗风

机
0.38 90.00 3 2 270.00 180.00 0.75 0.80 135.00 101.25 168.75

9 空压机 0.38 5.50 2 1 11.00 5.50 0.75 0.80 4.13 3.09 5.16

10 冷干机 0.38 0.60 2 1 1.20 0.60 0.70 0.80 0.42 0.32 0.53

11 起重机 0.38 5.30 1 1 5.30 5.30 0.75 0.80 3.98 2.98 4.97

12 电动葫芦 0.38 1.90 1 1 1.90 1.90 0.75 0.80 1.43 1.07 1.78

13 轴流风机 0.38 0.12 6 6 0.72 0.72 0.70 0.80 0.50 0.38 0.63

14 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

15 检修箱 0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

16 建筑电气 0.38 6.00 1 1 6.00 6.00 0.80 0.85 4.80 2.97 5.65

小计 425.27 276.22 197.76 147.26

六
回用水池

及泵房

1 回用水泵 0.38 7.70 3 2 23.10 15.40 0.80 0.75 12.32 10.87 16.43

2 真空泵 0.38 4.00 1 1 4.00 4.00 0.80 0.75 3.20 2.82 4.27

3 电动葫芦 0.38 3.40 1 1 3.40 3.40 0.50 0.50 1.70 2.94 3.40

4

回用水池

及泵房检

修箱

0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

5 建筑电气 0.38 6.00 1 1 6.00 6.00 0.80 0.85 4.80 2.97 5.65

6 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

小计 49.50 41.80 25.02 21.42

七
生物除臭

间

1
一体化设

备
0.38 67.00 1 1 67.00 67.00 0.80 0.80 53.60 40.20 67.00

小计 67.00 67.00 53.60 40.20

八
污泥浓缩

池

1
污泥浓缩

机
0.38 0.75 1 1 0.75 0.75 0.70 0.80 0.53 0.39 0.66

2
旋转凸轮

泵（调速
0.38 15.00 2 2 30.00 30.00 0.70 0.80 21.00 15.75 26.25

6 小计 30.75 30.75 21.53 16.14 26.91
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九 脱水机房

1
一体化设

备
0.38 192.75 1 1 192.75 192.75 0.75 0.80 144.56 108.42 180.70

2 电动葫芦 0.38 13.80 1 1 13.80 13.80 0.10 0.50 1.38 2.39 2.76

3
建筑电气

配电箱
0.38 9.00 1 1 9.00 9.00 0.80 0.85 7.20 4.46 8.47

4 小计 0.38 215.55 215.55 153.14 115.27

十 鼓风机房

1
鼓空悬浮

离心风机
0.38 75.00 3 2 225.00 150.00 0.85 0.80 127.50 95.63 159.38

2
电动单梁

起重机
0.38 3.80 1 1 3.80 3.80 0.10 0.50 0.38 0.66 0.76

3 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

3
鼓风机房

检修箱
0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

4

建筑电气

配电箱

AL1

0.38 4.50 1 1 4.50 4.50 0.80 0.85 3.60 2.23 4.24

5

建筑电气

配电箱

AL2

0.38 15.00 1 1 15.00 15.00 0.70 0.85 10.50 6.51 12.35

小计 0.38 261.30 186.30 144.98 106.84

十

一

加氯加药

间

1
碳源加药

系统
0.38 18.00 1 1 18.00 18.00 0.75 0.75 13.50 11.91 18.00

2
PAM加药

系统
0.38 5.50 1 1 5.50 5.50 0.75 0.75 4.13 3.64 5.50

3
PAC加药

系统
0.38 18.00 1 1 18.00 18.00 0.75 0.75 13.50 11.91 18.00

4
次氯酸钠

加药系统
0.38 6.00 1 1 6.00 6.00 0.75 0.75 4.50 3.97 6.00

5
加氯加药

间检修箱
0.38 10.00 1 1 10.00 10.00 0.15 0.75 1.50 1.32 2.00

6 建筑电气 0.38 9.00 1 1 9.00 9.00 0.80 0.85 7.20 4.46 8.47

7 PLC柜 0.38 3.00 1 1 3.00 3.00 0.50 0.95 1.50 0.49 1.58

8 小计 69.50 69.50 45.83 37.70

十

二
综合楼 0.38 60.00 1 1 60.00 60.00 0.70 0.85 42.00 26.03 49.41

小计 0.38 60.00 60.00 42.00 26.03

十

三

水质监测

间
0.38 6.00 1 1 6.00 6.00 0.70 0.85 4.20 2.60 4.94

小计 0.38 6.00 6.00 4.20 2.60

十

四
门卫室 0.38 4.50 1 1 4.50 4.50 0.70 0.85 3.15 1.95 3.71

小计 0.38 4.50 4.50 3.15 1.95

1 合计 1709.21 1424.86 985.41 721.39

2
系数 K∑

p，K∑q

0.90 0.95

3 计算负荷 0.79 886.87 685.32 1120.80

4
Q 补

(kvar)

426.65

无功补偿

后

0.96 886.87 258.67 923.82
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十

五

变压器容

量 kVA

选用两台 SCB14-1250kVA 变压器，一用一备 1250.00

1
变压器损

耗

9.24 46.19

10kV 侧

合计

0.95 896.10 304.86 946.54

根据《国网安徽省电力有限公司代理购电工商业用户电价表》、《桐城市供水价格表》，基

于谨慎性考虑，本项目每度电费按工商业及其他用电 0.6981 元/kwh 计，水费按 4.70 元/吨计，

考虑通货膨胀、经济增长等因素，后续水电费单价按每三年增长 5%测算。
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以上信息来源于桐城市人民政府网站

预测运营期第一年该项成本=（4.70（元/吨）*0.30（万吨）+0.6981（元/度）*390.00

万（kw·h））*120/360（运营期第一年运营 120 天）=91.22 万元。

本项预测期内支出总额为 6,379.91 元。

4）其他费用

本项目其他费用指在生产运营过程中所发生的各项费用，包括办公费、管理费、通讯费、

设备更换成本、管道使用费及其他。参考同类行业数据，基于不低估成本的原则，运营期内其

他费用的预测，按以上三项（修理费、工资福利费、燃料及动力费）成本之和的 10.00%估算。

本项目第一年该项收入=（47.09+75.24+91.22）*10.00%=21.36 万元。

本项预测期内支出总额为 1,446.77 万元。

5）药剂费

污水处理过程中需要用到多种药剂，其中最常用的药剂为聚合氯化铝（PAC）、聚丙烯酰胺

（PAM）及次氯酸钠；中水处理过程中无需使用药剂，无药剂费成本。

根据吴诺水处理网与环保设备网公开发布的数据表明，在污水处理工艺中，聚合氯化铝

（PAC）的投加量约为 30 克/吨污水，聚丙烯酰胺（PAM）的投加区间为 2-5 克/吨污水，次氯
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酸钠的投加浓度则为 5-10 毫克/升污水（折合 5-10 克/吨污水）。鉴于不同处理工段和水质特

性会导致药剂投加量产生差异，各项数据均存在理论波动范围。基于保守测算原则，本成本核

算采用各类药剂投加量的上限值进行万吨级污水处理量计算：处理每万吨污水预计消耗 PAC

为 0.30 吨、PAM 为 0.05 吨、次氯酸钠为 0.10 吨。参考爱采购网站发布的 PAC、PAM 及次氯酸

钠的价格，基于谨慎性原则，本项目取 PAC 价格为 800.00 元/吨、PAM 为 6,000.00 元/吨、次

氯酸钠为 900.00 元/吨。考虑通货膨胀、经济增长等因素，后续各药剂单价按每三年增长 5%

测算。一年按照 360 天计算。
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本项目建成后，排水管网敷设区域范围内的污水收集量共计 30,000.00 m³/d。

本项目运营期第一年该项成本= 30,000.00 /10000*（0.30*800.00 +0.05*6,000.00 +0.10

*900.00 ）*120（运营期第一年运营 120 天）/10000=22.68 万元。

本项预测期内支出总额为 1,633.03 万元。

以上总计，项目运营成本为 17,547.49 万元。

（2）利息费用

利息费用=21,800.00 *3.00%*20=13,080.00 万元。其中建设期利息为 393.00 万元，运

营期利息为 12,687.00 万元。

（3）发行费用

发行费用按发行专项债券面值的 1‰计算=21,800.00 *1‰=21.80 万元。

（4）折旧与摊销

本项目需计提折旧的残值率按 5%考虑，采用年限平均法计算，本项目折旧年限按 20 年，

债券存续期年限为 20 年，本项目债券存续期内折旧费=29,743.51 *（1-5%）=28,256.33 万元。

以上项目成本合计 58,905.63 万元。

3.相关税费

桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程，各项税费主要包括增值税、税金及附加、企

业所得税等。根据财政部税务总局关于完善资源综合利用增值税政策的公告（财政部税务总局
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公告 2021 年第 40 号），污水处理劳务、再生水销售可享受增值税即征即退政策，退税比例为

70%，即需要缴纳 30%的增值税。污水处理费适用的增值税率是 6%，中水属于再生水，本项目

中水销售收入适用的增值税率是 13%，综上，本项目污水处理费收入、中水销售收入均执行即

征即退 70%的税收优惠政策，按照 30%缴纳增值税。城建税按增值税的 5%计取，教育费附加按

增值税的 3%计取，地方教育费附加按增值税的 2%计取，本项目销项税额合计为 1,615.61 万

元，可抵扣进项税税额合计为 3,867.44 万元，企业所得税按照 25%征收，因进项税额大于销

项税额，故无需缴纳增值税及增值税附加，考虑以前年度弥补亏损，本项目企业所得税缴纳金

额为 582.06 万元。

本项预本项预测期内支出总额为 582.06 万元。

（三）项目产生的净现金流入

根据项目实施主体提供的相关资料以及对可行性研究报告的审核，通过对桐城市和平污水

处理厂及配套管网建设工程关键业务指标的分析，结合相关政策文件，考虑综合成本费用，按

照稳建性的处理原则估算未来的净现金流入（详见后附的“项目现金流收益规模分析”），可用

于融资资金平衡的相关收益情况如下：

序号 项目 预测期项目收益（万元）

1
桐城市和平污水处理厂及配套管网
建设工程 42,891.77

（四）本息覆盖倍数测算情况

本次融资项目收益为桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程产生的现金流入，根据近

两年当地 GDP 平均增长水平，结合建设项目完工投入使用情况以及收费管理规定、人口增长情

况等因素，桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程自发行债券后产生的现金净收益，考虑

本期债券还本付息后，预期收入对应的专项收入偿还融资本金和利息的情况列表反映如下：
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本息覆盖倍数测算表

单位：万元

年份 项目收入
项目运营成

本
相关税费 项目收益

还本付息（含

发行费用）
覆盖倍数

建设期
2024 年 0.00

1.23

2025 年 112.00
2026年 1-8月 302.80

运营期

2026 年 9-12
月

638.14 257.59 0.00 380.547 144.00

2027 年 2,233.48 772.78 0.00 1,460.697 654.00
2028 年 2,552.54 772.78 0.00 1,779.765 654.00
2029 年 2,871.61 803.87 0.00 2,067.746 654.00
2030 年 2,871.61 803.87 0.00 2,067.746 654.00
2031 年 3,015.19 803.87 0.00 2,211.327 654.00
2032 年 3,015.19 837.56 0.00 2,177.632 654.00
2033 年 3,015.19 837.56 0.00 2,177.632 654.00
2034 年 3,015.19 837.56 0.00 2,177.632 654.00
2035 年 3,015.19 872.84 0.00 2,142.356 654.00
2036 年 3,165.95 872.84 0.00 2,293.116 654.00
2037 年 3,165.95 872.84 0.00 2,293.116 654.00
2038 年 3,165.95 910.04 0.00 2,255.917 654.00
2039 年 3,165.95 910.04 32.62 2,223.299 654.00
2040 年 3,165.95 910.04 44.60 2,211.315 654.00
2041 年 3,324.25 946.91 74.58 2,302.765 654.00
2042 年 3,324.25 946.91 74.58 2,302.765 654.00
2043 年 3,324.25 946.91 74.58 2,302.765 654.00
2044 年 3,324.25 985.58 65.61 2,273.063 654.00
2045 年 3,324.25 985.58 91.86 2,246.813 7,549.00

2046年 1-8月 2,326.97 659.57 123.65 1,543.757 15,022.00
合计 61,021.33 17,547.49 582.06 42,891.77 34,901.80
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附件 1：

项目现金流量收益规模分析

一、项目现金流量收益预测编制基础

本项目收益及现金流入预测以同类型项目为参考基础，结合项目的建设期、近几年桐城市

市场情况以及价格变动走势、桐城市经济增长情况和市场容量情况等，对预测期间经济环境等

的最佳估计假设为前提，编制了该项目的收益及现金流入预测说明。

二、项目现金流量预测假设

1、国家及地方的现行法律、法规无重大变化；

2、国家监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

3、国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

4、政府制订的城市规划未发生重大变化；

5、政府审批的收费政策未发生重大变化；

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目现金流量收益预测编制说明

（一）项目实施主体情况

单位名称： 桐城市建设投资发展有限责任公司

统一社会信用代码：913408817489451192

公司类型：其他有限责任公司

法定代表人：张津军

地址：安徽省桐城市文昌街道文二路

（二）项目概况

1．项目名称

桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程。

2．项目建设地点

本项目位于桐城市龙腾街道和平村。

3．主要建设内容及建设规模
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总占地面积 26925 ㎡，处理构筑物占地面积 10800 ㎡，配套功能用房建筑面积 1567 ㎡;

新建管径 d400-d1000 配套管网约 44.3km;其中污水处理规模为 3万 m³/d，同步新建 3万 m³/d

中水回用设施。污水处理厂尾水执行《城镇污水处理厂污染物排放标准》(GB18918-2002)中一

级 A标准。。

（4）项目建设期和运营期

项目计划建设周期 21 个月，2024 年 12 月之前完成前期准备工作，本项目于 2024 年 12

月 2 日取得开工令，并于 2024 年 12 月 4 日开工，计划 2026 年 8 月项目竣工及验收，并投入

运营。运营期为 2026 年 9 月年至 2046 年 8 月，本项目取计算期 2026 年 9 月至 2046 年 8 月。

4.项目审批情况

（1）2023 年 2 月 10 日，桐城市发展和改革委员会出具《关于同意桐城市和平污水处

理厂及配套管网建设工程项目建议书的批复》（桐发改许可[2023]12 号），原则同意项目建议

书（项目代码为：2302-340881-04-01-309145）。

（3）2023 年 5 月 6 日，桐城市自然资源和规划局核发《建设项目用地预审与选址意见书》

（用字第 340881202300011），认为本建设项目符合国土空间用途管制要求

（2）2023 年 2 月 22 日，桐城市发展和改革委员会出具《关于同意桐城市和平污水处

理厂及配套管网建设工程项目可行性研究报告的批复》（桐发改许可[2023]15 号），原则同意

项目可行性研究报告。

。

（4）2023 年 4 月 28 日，安庆市生态环境局出具《关于桐城市和平污水处理厂及配套管

网建设工程环境影响报告表审查意见的函》（宜桐环建函〔2023〕050 号），原则同意按照《报

告表》所列的项目性质、规模、地点、采用的生产工艺及环境保护措施和环境风险防范措施等

要求建设本项目。

（5）2024 年 9 月-11 月，本项目分别就审计服务、工程施工、项目监理进行公开招标，

并完成招标工作，具体为：2024 年 11 月 8 日，桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项

目中标通知书；2024 年 11 月 28 日，桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目全过程

跟踪审计服务中标通知书；2024 年 11 月 29 日，桐城市和平污水处理厂及配套管网建设工程

项目监理中标通知书。

（7）2024 年 12 月 2 日，安徽远信工程项目管理有限公司出具《工程开工令》，认定本

（6）2024 年 9 月 26 日，桐城市发展和改革委员会出具《关于同意桐城市和平污水处

理厂及配套管网建设工程项目初步设计的批复》（桐发改许可〔2024〕111 号），原则同意项

目初步设计及概算。

项
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目施工现场已具备开工条件，拟定开工日期为 2024 年 12 月 4 日，本项目已于 2024 年 12 月 4

日开工。

（8）2025 年 3 月 11 日，桐城经济技术开发区行政审批局出具《建筑工程施工许可证》（编

号 340898202503110102），认定本项目符合施工条件，准予施工。
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（三）项目现金流量收益预测项目说明

1.项目收入预测

单位：人民币万元

序号 项目 合计
运营期

2026年 9-12
月

2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

收入 61,021.33 638.14 2,233.48 2,552.54 2,871.61 2,871.61 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19
一 污水处理费收入 27,973.56 292.54 1,023.88 1,170.14 1,316.41 1,316.41 1,382.23 1,382.23 1,382.23 1,382.23 1,382.23
1 生活污水处理费收入 21,936.83 229.41 802.92 917.63 1,032.33 1,032.33 1,083.95 1,083.95 1,083.95 1,083.95 1,083.95
1.1 居民污水处理费收入 3,584.31 37.48 131.19 149.93 168.67 168.67 177.11 177.11 177.11 177.11 177.11

1.1.1 污水处理费（元 /立方

米）
0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

1.1.2 日污水处理量（立方米/
天）

5,480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00

1.1.3 年运营天数(天） 120.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00
1.1.4 单价年增长率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
1.1.5 负荷率（%） 60.00% 70.00% 80.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
1.2 非居民污水处理费收入 18,352.53 191.92 671.73 767.69 863.65 863.65 906.84 906.84 906.84 906.84 906.84

1.2.1 污水处理费（元 /立方

米）
1.40 1.40 1.40 1.40 1.40 1.47 1.47 1.47 1.47 1.47

1.2.2 日污水处理量（立方米/
天）

19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00

1.2.3 年运营天数(天） 120.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00
1.2.4 单价年增长率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
1.2.5 负荷率（%） 60.00% 70.00% 80.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

2 特种用水污水处理费收

入
6,036.73 63.13 220.95 252.52 284.08 284.08 298.29 298.29 298.29 298.29 298.29

2.1 污水处理费（元 /立方

米）
1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68

2.2 日污水处理量（立方米/
天）

5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00
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序号 项目 合计
运营期

2026年 9-12
月

2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

2.3 年运营天数(天） 120.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00
2.4 单价年增长率 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0%
2.5 负荷率（%） 60.00% 70.00% 80.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
二 中水销售收入 33,047.77 345.60 1,209.60 1,382.40 1,555.20 1,555.20 1,632.96 1,632.96 1,632.96 1,632.96 1,632.96
1 供水单价（元/立方米） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10
2 日供水量（立方米/天） 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00
3 年运营天数(天） 120.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00
4 单价增长率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
5 负荷率（%） 60% 70% 80% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

（续表）

序号 项目
运营期

2036年 2037年 2038年 2039 年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8
月

收入 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 2,326.97
一 污水处理费收入 1,451.34 1,451.34 1,451.34 1,451.34 1,451.34 1,523.91 1,523.91 1,523.91 1,523.91 1,523.91 1,066.74
1 生活污水处理费收入 1,138.14 1,138.14 1,138.14 1,138.14 1,138.14 1,195.05 1,195.05 1,195.05 1,195.05 1,195.05 836.53
1.1 居民污水处理费收入 185.96 185.96 185.96 185.96 185.96 195.26 195.26 195.26 195.26 195.26 136.68

1.1.1 污水处理费（元 /立方

米）
1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.15

1.1.2 日污水处理量（立方米/
天）

5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00 5480.00

1.1.3 年运营天数(天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 240.00
1.1.4 单价年增长率 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
1.1.5 负荷率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
1.2 非居民污水处理费收入 952.18 952.18 952.18 952.18 952.18 999.79 999.79 999.79 999.79 999.79 699.85

1.2.1 污水处理费（元 /立方

米）
1.54 1.54 1.54 1.54 1.54 1.62 1.62 1.62 1.62 1.62 1.70

1.2.2 日污水处理量（立方米/ 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00 19,040.00
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序号 项目
运营期

2036年 2037年 2038年 2039 年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8
月

天）

1.2.3 年运营天数(天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 240.00
1.2.4 单价年增长率 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
1.2.5 负荷率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

2 特种用水污水处理费收

入
313.20 313.20 313.20 313.20 313.20 328.86 328.86 328.86 328.86 328.86 230.20

2.1 污水处理费（元 /立方

米）
1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.85 1.85 1.85 1.85 1.85 1.94

2.2 日污水处理量（立方米/
天）

5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00 5,480.00

2.3 年运营天数(天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 240.00
2.4 单价年增长率 5% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0% 5%
2.5 负荷率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
二 中水销售收入 1,714.61 1,714.61 1,714.61 1,714.61 1,714.61 1,800.34 1,800.34 1,800.34 1,800.34 1,800.34 1,260.24
1 供水单价（元/立方米） 2.21 2.21 2.21 2.21 2.21 2.32 2.32 2.32 2.32 2.32 2.43
2 日供水量（立方米/天） 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00
3 年运营天数(天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 240.00
4 单价增长率 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
5 负荷率（%） 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%
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2.项目总成本预测

单位：人民币万元

序号 项目 合计
建设期 运营期

2024年 2025年 2026年1-8
月

2026年
9-12月 2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

1 项目运营成本 17,547.49 257.59 772.78 772.78 803.87 803.87 803.87 837.56 837.56 837.56
1.1 修理费 2,825.63 47.09 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28
1.2 工资福利费 5,262.15 75.24 225.72 225.72 237.01 237.01 237.01 248.86 248.86 248.86
1.3 燃料及动力费 6,379.91 91.22 273.67 273.67 287.35 287.35 287.35 301.72 301.72 301.72
1.4 其他费用 1,446.77 21.36 64.07 64.07 66.56 66.56 66.56 69.19 69.19 69.19
1.5 药剂费 1,633.03 22.68 68.04 68.04 71.66 71.66 71.66 76.51 76.51 76.51
2 利息费用 13,080.00 0.00 105.00 288.00 144.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00
3 发行费用 21.80 0.00 7.00 14.80
4 折旧与摊销 28,256.33 470.94 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82
5 项目总成本 58,905.63 0.00 112.00 302.80 872.53 2,839.60 2,839.60 2,870.68 2,870.68 2,870.68 2,904.38 2,904.38 2,904.38

（续表）

序号 项目
运营期

2035 年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040 年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8
月

1 项目运营成本 872.84 872.84 872.84 910.04 910.04 910.04 946.91 946.91 946.91 985.58 985.58 659.57
1.1 修理费 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 141.28 94.19
1.2 工资福利费 261.30 261.30 261.30 274.36 274.36 274.36 288.08 288.08 288.08 302.49 302.49 201.66
1.3 燃料及动力费 316.80 316.80 316.80 332.64 332.64 332.64 349.28 349.28 349.28 366.74 366.74 244.50
1.4 其他费用 71.94 71.94 71.94 74.83 74.83 74.83 77.86 77.86 77.86 81.05 81.05 54.03
1.5 药剂费 81.52 81.52 81.52 86.93 86.93 86.93 90.40 90.40 90.40 94.02 94.02 65.19
2 利息费用 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 549.00 222.00
3 发行费用

4 折旧与摊销 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 1,412.82 941.88
5 项目总成本 2,939.65 2,939.65 2,939.65 2,976.85 2,976.85 2,976.85 3,013.72 3,013.72 3,013.72 3,052.40 2,947.40 1,823.45
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3.项目预测收益

单位：人民币万元

项目 合计
运营期

2026 年 9-12
月

2027年 2028年 2029年 2030年 2031 年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

项目收入 61,021.33 638.14 2,233.48 2,552.54 2,871.61 2,871.61 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,165.95
项目运营成本 17,547.49 257.59 772.78 772.78 803.87 803.87 803.87 837.56 837.56 837.56 872.84 872.84
相关税费 582.06 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
项目可偿债收益 42,891.77 380.55 1,460.70 1,779.77 2,067.75 2,067.75 2,211.33 2,177.63 2,177.63 2,177.63 2,142.36 2,293.12

（续表）

项目 合计
运营期

2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042 年 2043年 2044年 2045年 2046年1-8月
项目收入 61,021.33 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 2,326.97
项目运营成本 17,547.49 872.84 910.04 910.04 910.04 946.91 946.91 946.91 985.58 985.58 659.57
相关税费 582.06 0.00 0.00 32.62 44.60 74.58 74.58 74.58 65.61 91.86 123.65
项目可偿债收益 42,891.77 2,293.12 2,255.92 2,223.30 2,211.31 2,302.77 2,302.77 2,302.77 2,273.06 2,246.81 1,543.76
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附件 2:

项目收益和融资平衡方案

一、项目投资估算及资金筹措

1、投资估算

根据城市和平污水处理厂及配套管网建设工程项目初步设计的批复，项目总投

资估算为 29,743.51 万元。

二、还本付息现金流量预测

本次申请发行专项债券总额度为 21,800.00 万元，其中计划 2025 年发行

7,000.00 万元，计划 2026 年 1-8 月发行 14,800.00 万元，假设融资利率 3.00%，

期限为 20 年，半年付息，到期一次性还本，发行费用按 1‰估算。根据现金流量净

流入计算偿债覆盖还本付息情况如下

2、资金筹措

本项目总投资 29,743.51 万元，申请发行专项债券融资与财政资金两部分组成

，其中，申请发行专项债券为 21,800.00 万元，占比 73.29%；财政资金 7,943.51

万元，占比 26.71%。

：

注：平均偿债覆盖率=(项目收入-项目运营成本-税费)/债券还本付息
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1. 预测收入在达到固定收入 100%的情况下覆盖倍数

单位：人民币万元

序号 年度
建设期 运营期

2024年 2025年 2026年1-8
月

2026年
9-12月 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,500.00 3,031.58 2,411.93
2 债券资金流入 0.00 7,000.00 14,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 638.14 2,233.48 2,552.54 2,871.61 2,871.61 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19
小计 现金流入总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 638.14 2,233.48 2,552.54 2,871.61 2,871.61 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19 3,015.19
二 现金流出

1 建设期支出 2,500.00 9,919.58 16,909.13
2 项目运营成本 257.59 772.78 772.78 803.87 803.87 803.87 837.56 837.56 837.56 872.84
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用） 0.00 112.00 302.80 144.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00

小计 现金流出总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 401.59 1,426.78 1,426.78 1,457.87 1,457.87 1,457.87 1,491.56 1,491.56 1,491.56 1,526.84
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 236.55 806.70 1,125.77 1,413.75 1,413.75 1,557.33 1,523.63 1,523.63 1,523.63 1,488.36
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 236.55 806.70 1,125.77 1,413.75 1,413.75 1,557.33 1,523.63 1,523.63 1,523.63 1,488.36

2
期末累计现金结存
额 0.00 0.00 0.00 236.55 1,043.24 2,169.01 3,582.76 4,996.50 6,553.83 8,077.46 9,601.09 11,124.72 12,613.08

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2036 年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8

月
一 现金流入

1 财政资金流入 7,943.51
2 债券资金流入 21,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 2,326.97 61,021.33
小计 现金流入总额 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,165.95 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 3,324.25 2,326.97 90,764.84
二 现金流出 0.00
1 建设期支出 29,328.71
2 项目运营成本 872.84 872.84 910.04 910.04 910.04 946.91 946.91 946.91 985.58 985.58 659.57 17,547.49
3 税费 0.00 0.00 0.00 32.62 44.60 74.58 74.58 74.58 65.61 91.86 123.65 582.06

4
债券还本付息（含发
行费用）

654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 7,549.00 15,022.00 34,901.80

小计 现金流出总额 1,526.84 1,526.84 1,564.04 1,596.65 1,608.64 1,675.48 1,675.48 1,675.48 1,705.19 8,626.44 15,805.22 82,360.07
三 现金净流量 1,639.12 1,639.12 1,601.92 1,569.30 1,557.31 1,648.77 1,648.77 1,648.77 1,619.06 -5,302.19 -13,478.24 8,404.77
1 当年现金净流入 1,639.12 1,639.12 1,601.92 1,569.30 1,557.31 1,648.77 1,648.77 1,648.77 1,619.06 -5,302.19 -13,478.24 8,404.77
2 期末累计现金结存额 14,252.20 15,891.31 17,493.23 19,062.53 20,619.84 22,268.61 23,917.37 25,566.14 27,185.20 21,883.01 8,404.77

平均偿债覆盖率 1.23
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2.预测收入在达到固定收入 95%的情况下覆盖倍数

单位：人民币万元

序号 年度
建设期 运营期

2024年 2025年 2026年1-8
月

2026年
9-12月 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,500.00 3,031.58 2,411.93
2 债券资金流入 0.00 7,000.00 14,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 606.23 2,121.80 2,424.92 2,728.03 2,728.03 2,864.43 2,864.43 2,864.43 2,864.43 2,864.43
小计 现金流入总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 606.23 2,121.80 2,424.92 2,728.03 2,728.03 2,864.43 2,864.43 2,864.43 2,864.43 2,864.43
二 现金流出

1 建设期支出 2,500.00 9,919.58 16,909.13
2 项目运营成本 244.71 734.14 734.14 763.67 763.67 763.67 795.68 795.68 795.68 829.19
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用）

0.00 112.00 302.80 144.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00

小计 现金流出总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 388.71 1,388.14 1,388.14 1,417.67 1,417.67 1,417.67 1,449.68 1,449.68 1,449.68 1,483.19
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 217.52 733.66 1,036.78 1,310.36 1,310.36 1,446.76 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,381.24
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 217.52 733.66 1,036.78 1,310.36 1,310.36 1,446.76 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,381.24

2
期末累计现金结存
额 0.00 0.00 0.00 217.52 951.18 1,987.96 3,298.32 4,608.68 6,055.44 7,470.19 8,884.94 10,299.69 11,680.93

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2036 年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8

月
一 现金流入

1 财政资金流入 7,943.51
2 债券资金流入 21,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,158.04 3,158.04 3,158.04 3,158.04 3,158.04 2,210.63 57,970.26
小计 现金流入总额 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,007.65 3,158.04 3,158.04 3,158.04 3,158.04 3,158.04 2,210.63 87,713.77
二 现金流出

1 建设期支出 29,328.71
2 项目运营成本 829.19 829.19 864.53 864.53 864.53 899.56 899.56 899.56 936.30 936.30 626.59 16,670.12
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 41.17 41.17 82.33

4
债券还本付息（含发
行费用） 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 7,549.00 15,022.00 34,901.80

小计 现金流出总额 1,483.19 1,483.19 1,518.53 1,518.53 1,518.53 1,553.56 1,553.56 1,553.56 1,590.30 8,526.47 15,689.76 80,982.96
三 现金净流量 1,524.46 1,524.46 1,489.12 1,489.12 1,489.12 1,604.47 1,604.47 1,604.47 1,567.74 -5,368.43 -13,479.13 6,730.81
1 当年现金净流入 1,524.46 1,524.46 1,489.12 1,489.12 1,489.12 1,604.47 1,604.47 1,604.47 1,567.74 -5,368.43 -13,479.13 6,730.81
2 期末累计现金结存额 13,205.39 14,729.85 16,218.97 17,708.09 19,197.21 20,801.69 22,406.16 24,010.64 25,578.37 20,209.94 12,099.24

平均偿债覆盖率 1.18
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3. 预测收入在达到固定收入 90%的情况下覆盖倍数

单位：人民币万元

序号 年度
建设期 运营期

2024年 2025年 2026年1-8
月

2026年
9-12月 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,500.00 3,031.58 2,411.93
2 债券资金流入 0.00 7,000.00 14,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 574.32 2,010.13 2,297.29 2,584.45 2,584.45 2,713.67 2,713.67 2,713.67 2,713.67 2,713.67
小计 现金流入总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 574.32 2,010.13 2,297.29 2,584.45 2,584.45 2,713.67 2,713.67 2,713.67 2,713.67 2,713.67
二 现金流出

1 建设期支出 2,500.00 9,919.58 16,909.13
2 项目运营成本 231.83 695.50 695.50 723.48 723.48 723.48 753.80 753.80 753.80 785.55
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用） 0.00 112.00 302.80 144.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00

小计 现金流出总额 2,500.00 10,031.58 17,211.93 375.83 1,349.50 1,349.50 1,377.48 1,377.48 1,377.48 1,407.80 1,407.80 1,407.80 1,439.55
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 198.49 660.63 947.79 1,206.97 1,206.97 1,336.19 1,305.87 1,305.87 1,305.87 1,274.12
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 198.49 660.63 947.79 1,206.97 1,206.97 1,336.19 1,305.87 1,305.87 1,305.87 1,274.12

2
期末累计现金结存
额

0.00 0.00 0.00 198.49 859.12 1,806.91 3,013.88 4,220.85 5,557.04 6,862.91 8,168.78 9,474.65 10,748.77

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2036 年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1-8

月
一 现金流入

1 财政资金流入 7,943.51
2 债券资金流入 21,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,094.28 54,919.20
小计 现金流入总额 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,849.36 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,991.82 2,094.28 84,662.71
二 现金流出

1 建设期支出 29,328.71
2 项目运营成本 785.55 785.55 819.03 819.03 819.03 852.22 852.22 852.22 887.02 887.02 593.61 15,792.75
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用） 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 654.00 7,549.00 15,022.00 34,901.80

小计 现金流出总额 1,439.55 1,439.55 1,473.03 1,473.03 1,473.03 1,506.22 1,506.22 1,506.22 1,541.02 8,436.02 15,615.61 80,023.26
三 现金净流量 1,409.80 1,409.80 1,376.33 1,376.33 1,376.33 1,485.61 1,485.61 1,485.61 1,450.80 -5,444.20 -13,521.33 4,639.45
1 当年现金净流入 1,409.80 1,409.80 1,376.33 1,376.33 1,376.33 1,485.61 1,485.61 1,485.61 1,450.80 -5,444.20 -13,521.33 4,639.45
2 期末累计现金结存额 12,158.58 13,568.38 14,944.71 16,321.03 17,697.36 19,182.97 20,668.57 22,154.18 23,604.98 18,160.78 4,639.45

平均偿债覆盖率 1.12
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三、项目收益与融资平衡

经上述测算，在桐城市建设投资发展有限责任公司对桐城市和平污水处理厂及

配套管网建设工程的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的桐城市和

平污水处理厂及配套管网建设工程，在预测事项未发生重大变化的情况下，预期经

营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，预测收入在达到固定收入 100%的情况下

偿债覆盖倍数 1.23 ，预测收入在达到固定收入 95%的情况下覆盖倍数为 1.18 ，预

测收入在达到固定收入 90%的情况下覆盖倍数为 1.12 ，实现了项目收益与融资的平

衡。
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附件 3:证照附件



XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

专项审计报告（续）

40



XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

专项审计报告（续）

41



XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

专项审计报告（续）

42



XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

专项审计报告（续）

43



XYZH/2025HFAS1F0091

桐城市建设投资发展有限责任公司

专项审计报告（续）

44


	收益与融资自求平衡专项评价报告
	一、应付本息情况
	二、项目产生的净现金流入
	（一）参考文件
	（二）项目收益预测评价
	1.项目收入
	（1）项目收入来源及测算依据
	（2）项目收入预测
	1）污水处理费收入
	2）中水销售收入

	2.项目成本
	（1）项目运营成本
	1）修理费
	2）工资福利费
	3）燃料动力费
	4）其他费用
	5）药剂费

	（2）利息费用
	（3）发行费用
	（4）折旧与摊销

	3.相关税费


	项目现金流量收益规模分析
	一、项目现金流量收益预测编制基础
	二、项目现金流量预测假设
	三、项目现金流量收益预测编制说明
	项目收益和融资平衡方案
	一、项目投资估算及资金筹措
	二、还本付息现金流量预测
	三、项目收益与融资平衡



