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皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江东路段）

收益与融资自求平衡专项债券

财务评价报告

国鉴评字（2023）第×××号

致：安徽省江南产业集中区建设投资发展（集团）有限公司

我们接受委托，对皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江

东路段）收益与融资自求平衡专项债券（以下简称“本期债券”）相关的项目收益

与融资自求平衡情况进行评估并出具专项评估报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测

性财务信息的审核》。实施单位方对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。

这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本次总体评估仅供实施单位方申请发行皖江江南新兴产业集中区供热管网建

设工程（电厂-皖江东路段）收益与融资自求平衡专项债券之目的使用，不得用

作其他任何目的。我们同意将本次总体评估作为实施单位方申请发行皖江江南新

兴产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江东路段）收益与融资自求平衡专项

债券所必备的文件，随其他申报材料一起上报。

经专项审核，我们认为，在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评价的“皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江东路段）”预

期的项目收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。

经测算，本项目经营活动产生的净现金流对债券本息的覆盖倍数为 1.67倍。
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总体评价结果如下：

一、应付本息情况

本项目债券融资本金 20,000.00万元，计划按 3年发行，2024年已发行

4000.00万元，2025年 3月拟发行 4000.00万元，剩余部分后续批次申请发行，债

券发行期限为 20年，债券半年付息一次，到期一次性还本。自发行之日起，还

本付息情况如下：

还本付息明细表

金额单位：万元

年度
期初本金

金额

本期新增本

金金额

本期偿还

本金

期末本金余

额

债券利

率
应付利息

应付本息

合计

2024 年 0.00 4000.00 4000.00 2.34%
/2.36

46.80 46.80

2025 年 4000.00 4000.00 8000.00 2.34%
/2.36

140.80 140.80

2026 年 8000.00 12000.00 20000.00 2.34%
/2.36

329.60 329.60

2027 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2028 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2029 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2030 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2031 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2032 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2033 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2034 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2035 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2036 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2037 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2038 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2039 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2040 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2041 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2042 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2043 年 20000.00 20000.00 2.34%
/2.36

471.20 471.20

2044 年 20000.00 4000.00 16000.00 2.34%
/2.36

424.40 4424.40

2045 年 16000.00 4000.00 12000.00 2.34%
/2.36

330.40 4330.40

2046 年 12000.00 12000.00 0.00 2.34%
/2.36

141.60 12141.60

合计 20000.00 9424.00 29424.00
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本期债券还本付息总额为 29424.00万元。

二、销售产生的净现金流入

1、基本假设条件及依据

（1）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

（2）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入；

（6）政府审批的收费政策未发生重大变化；

（7）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决；

（8）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

2、销售产生的净现金流入

本项目计划建设周期自 2024年 1月至 2026年 12月，运营期 20年（2027年-

2046年）。根据对项目收益预测的审核，以融资开始日起运营期内营业现金流入、

营业收入按后附“项目收益及现金流入预测说明”中预测数据计算可用于资金平衡

的债券存续期内共产生可用于还本付息金额的经营净现金流入 49398.02万元。

三、预期项目收益偿还融资资本金和利息情况

本次融资项目收益为经营产生的现金净流入，建设期需支付的资金利息由项

目建设金支付，项目建设金包含项目资本金和融资资金，通过对运营情况的估算，

非标专项债券对应的净现金流量对融资成本覆盖倍数为 1.60，能够合理保障融资

资金的本金和利息，可以实现项目收益与融资的自求平衡。

四、风险分析

偿债能力分析（压力测试）

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0%

经营活动净现金流量（万元） 44366.78 46831.60 49296.42
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债券还本付息额（万元） 29424.00 29424.00 29424.00

债券本息覆盖倍数(倍) 1.51 1.59 1.68

以上考虑了项目经营净现金流量从-10%到 0%变动，覆盖倍数为 1.51到 1.68，

能够实现收益与融资自求平衡，由此可知本项目抗风险能力较强。

五、结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以相较银行贷款利率更优

惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支持，保证皖江江南新兴

产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江东路段）顺利施工。同时，项目建成

后通过项目收益提供了充足、稳定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的

条件，充分满足皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工程（电厂-皖江东路段）

收益与融资自求平衡专项债券还本付息要求。



(此页无正文)

中国注册会计师：安徽国鉴会计师事务所 (普通合伙)

中国注册会计师：中国·安徽
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2025年2月20日
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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工

程（电厂-皖江东路段）为基础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为

测算依据及实际拟建技术指标、区域市场分析情况，以近三年数据为基准，对预

测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现

金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

（二）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

（三）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

（四）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

（五）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入；

（六）政府审批的收费政策未发生重大变化；

（七）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决；

（八）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1、主管部门：皖江江南新兴产业集中区管委会

2、项目单位：安徽省江南产业集中区建设投资发展（集团）有限公司

（二）项目概况

1、项目位置：池州市皖江江南新兴产业集中区

2、项目建设内容与规模
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项目性质：新建

建设内容及规模：

本项目为新建皖江江南新兴产业集中区供热管网建设工程，管网走向池州九

华电厂至皖江东路，新建 DN600主管及部分供热支管，总管线长度 11.07km，其

中 9.47km架空敷设，1.6km埋地敷设。

3、项目建设期

工期为 36个月，预计 2024年 1月开工，2026年 12月完工，2027年 1月投

入使用。运营期为 2027年至 2046年。因此，本项目取计算期为 2024年至 2046

年。

4、投资估算编制依据及原则

（1）本项目总投资估算编制依据

1）国家发改委、建设部《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；

2）国家发改委《投资项目可行性研究指南》；

3）《安徽省建设工程清单计价费用定额》（2018年版）

4）《安徽省建筑节能定额综合单价表》（2018年版）

5）建筑工程费用以现行建筑工程费用标准及费率为依据；

6）设备工程材料价格以市场价格并参考供应商报价情况估算；

7）工程数量依据工程方案及建设单位提供的有关资料确定。

8）其它部分指标参照同类工程并考虑了市场价格因素。

9）近期类似工程项目决算资料，以及近期类似工程中标价。

（2）本项目投资估算编制原则

1）实事求是原则。

2）合理利用资源，效益最高原则。

3）严格执行国家和地方有关节能、环保、消防等规定、标准和规范。

5、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目计划投资 30,175.44万元，其中资本金 10,175.44万元由财政资金解决，

发行地方债券资金 20,000.00 万元，其中工程费用 22976.50万元，工程建设其他

费为 5057.26万元，工程预备费为 1604.48 万元，建设期利息为 517.20万元，发

行费用为 20.00万元。
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具体情况如下：

投资估算表

金额单位：万元

序号 工程或费用名称 总额 比例

1 第一部分：工程费用 22976.50 76.14%

2 第二部分：工程建设其他费 5057.26 16.76%

3 第三部分：工程预备费 1604.48 4.65%

4 第四部分：建设期利息和发行费用 537.20 1.86%

5 建设期利息 517.20 1.71%

6 发行费用 20.00 0.05%
合计 30175.44 100.00%

（2）资金筹措方式及方案

本项目总投资为 30,175.44 万元，地方政府配套资本金 10,175.44万元，占总

投资的 33.72%，由财政预算安排资金。

融资来源：本项目计划发行专项债券融资 20,000.00 万元，占总投资的

66.28%。

专项债券发行期限 20年，计划按 3年发行，2024年已发行 4000.00万元，

2025年 3月拟发行 4000.00万元，剩余部分后续批次申请发行。债券半年付息一

次，到期一次性还本。

资金筹措方案具体情况如下：

资金筹措方案表

金额单位：万元

资金来源 合计 占比 2024年 2025年 2026年

1、专项债券融资 20,000.00 66.28% 4,000.00 4,000.00 12,000.00

2、资本金投入 10,175.44 33.72% 1,978.44 2,072.45 6,124.55

合计 30,175.44 100.00% 5,978.44 6,072.45 18,124.55

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

为促进安徽省皖江江南新兴产业集中区内企业发展，抓住国家推动长江经济

带加速开发开放和长江三角洲城市群发展的战略机遇，依托长江黄金水道，发挥

“承上启下”的纽带优势和皖江走廊的核心作用，打造皖江城市带承接产业转移
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示范区的核心区域和承载国家中部崛起战略的重要动力引擎，实现“产城一体、

融合发展”，建设皖江城市带上的综合性新城。

按照建设单位的要求，结合华池州九华电厂热源能力和九华蓝智能产业园热

负荷实际情况，对蒸汽管道选线及方案进行研究。

又鉴于国家环保节能减排大环境下，燃煤指标逐年下降，池州九华电厂现有

管网和供汽量无法满足经九华蓝智能产业园热力供应，建设新的燃煤锅炉审批难

度较大，且燃气锅炉运营成本太高，目前池州九华电厂热源已经无法满足九华蓝

智能产业园供汽问题，且九华蓝智能产业园急需投产，需要大量的蒸汽供应。热

源及热网缺口已经成为九华蓝智能产业园亟待解决的问题。因此九华蓝智能产业

园急需在 2023年 9月份从池州九华电厂引入热源。市政府高度重视安徽省皖江

江南新兴产业集中区的发展，已经开辟绿色通道，加快热力管网的引入。

2、项目收益及现金流入预测

根据本项目的建设内容，项目收入为供热蒸汽收入。

A、供热蒸汽收入

根据项目建设内容，项目建成后设计热负荷为 320t/h，日供汽时间保守估算

为 8 小 时 ， 年 供 热 天 数 按 365 天 ， 本 项 目 满 负 荷 下 年 供 汽 量 为

320*8*365/10000=93.44万吨。

根据《中国节能技术政策大纲》中规定“供热管网损失率应限制在 5%以内，

官网总泄漏率应限制在 0.2%以内”，本项目供热管网损失率按照 5%计算。

本项目供热热源来源于安徽池州九华发电有限公司。安徽池州九华发电有限

公司一期 2×320MW燃煤发电机组于 2005年投产，一期工程具备向外单台机组

供汽 150t/h，最大供汽能力为 300t/h，二期工程 2×600MW的火力发电机组筹建

工作也在积极推进。

综上述所， 本项目运营期第一 年（ 2027 年）负荷率 为 50%（ 即

320*50%=160t/h ） ， 运 营 期 第 二 年 （ 2028 年 ） 负 荷 率 为 60% （ 即

320*60%=192t/h），运营期第三年（ 2029 年）及以后负荷率为 70%（即

320*70%=224t/h）是符合安徽池州九华发电有限公司的供汽能力。

根据安徽省江南产业集中区建设投资发展（集团）有限公司与安徽九华蓝实

业发展有限公司签订的《供用热合同书》，本项目供热蒸汽按照 330.00元/吨收

费，考虑物价提升，供热蒸汽价格按每五年增长 5%计算。
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经计算，运营期第一年（ 2027 年）供热蒸汽收入为 93.44*（ 1-5%）

*330.00*50%=14646.72万元。
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具体收入情况详见下表：



12

收入测算表

单位：万元

序号 项目 合计

计算期（2026-2045 年）

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

一 经营收入 421250.15 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68

1 供热蒸汽收入 421250.15 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68

年供蒸汽量（万吨） 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44

损耗率 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

销售单价（元/吨） 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 346.50 346.50 346.50 346.50 346.50

负荷率 50.00% 60.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00%

增值税（9%） 34782.12 1209.36 1451.23 1693.11 1693.11 1693.11 1777.76 1777.76 1777.76 1777.76 1777.76

二 政府补贴收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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收入测算表（续）

序号 项目 合计

计算期（2026-2045 年）

2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 经营收入 421250.15 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90

1 供热蒸汽收入 421250.15 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90

年供蒸汽量（万吨） 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44

损耗率 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

销售单价（元/吨） 363.83 363.83 363.83 363.83 363.83 382.02 382.02 382.02 382.02 382.02

负荷率 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00%

增值税（9%） 34782.12 1866.68 1866.68 1866.68 1866.68 1866.68 1960.00 1960.00 1960.00 1960.00 980.00

二 政府补贴收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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3、项目成本的预测

本项目预测总成本为 386838.60万元，其中财务费用 8906.80万元、项目付现经营成本 359,298.38万元、项目折旧摊销费用 18,633.42万元。

（1）财务费用

本项目专项债券融资本金 20,000.00 万元，拟分 3年发行，其中 2024年已发行债券 4,000.00万元；2025拟发行债券 4,000.00万元，剩余部分后续

批次申请发行，债券期限为 20年；利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 9424.00万元，其中计入建设期的债券利息 517.20万元，计入经营期财务费用的债券利息 8906.80万元。

备注：发行费用 20.00万元已计入总投资中，不在重复计算。债券利率以最终发行利率为准。

财务费用估算表

单位：万元

项 目 合计
2024
年

2025
年

2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

年初债券

融资本金

累计

- 4,000.00 8,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 16,000.00 12,000.00

本年新增

债券融资
4,000.

00
4,000.00 12,000.00 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

本年应计

债券利息
9,424.0

0
46.80 140.80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60

计入建设

期债券利

息

517.20 46.80 140.80 329.60

计入经营

期债券利

息（财务

费用

8,906.8
0

471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60

本年债券

还本付息
29,424.

00
46.80 140.80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 4,424.40 4,330.40 12,141.60

债券还本 20,000.
00

4,000.00 4,000.00 12,000.00

债券付息 9,424.0
0

46.80 140.80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60
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年末债券

融资本金

累计

4,000.
00

8,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00 16,000.00 -
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（2）项目经营付现成本

1.运营成本

债券存续期内，本项目运营成本主要包括人员经费、外购蒸汽费、维修费和其他费用。各种

相关费用的计提具体情况如下：1）项目总成本费用按国家发改委颁发的《建设项目经济评价方

法与参数》有关总成本估算表编制。

1.1人员经费

根据项目建设内容，预计建成后劳动定员为 25人，根据安徽省统计局公布了《2022年安徽

省城镇非私营单位就业人员年平均工资》，池州市 2022年年平均工资为 95852元。基于谨慎性

考虑，本项目人员经费按照 9.50万元/年计算，并按照每三年增长 5.00%。

根据项目建设内容，预计建成后劳动定员为 25人，根据安徽省统计局公布了《2022年安徽

省城镇非私营单位就业人员年平均工资》，池州市 2022年年平均工资为 95852元。基于谨慎性

考虑，本项目人员经费按照 9.50万元/年计算，并按照每三年增长 5.00%。

经计算，运营期第一年（2025年）人员经费为 25*9.50=237.50万元。

1.2外购蒸汽费

本项目需要外购大量热蒸汽，满负荷下年外购蒸汽量为 93.44万吨。参照国能神皖池州发电

有限责任公司提供的《关于对外销售中压蒸汽价格说明》:“初步测算出出口压力 6.0MPa，出口

温度 450℃时售热价格约为 230元每吨”。
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基于谨慎性考虑，本项目热源蒸汽参数压力为 6.0MPa，出口温度 330℃，外购蒸汽价格按照

230.00元/吨计算，考虑物价提升蒸汽价格保持每五年增长 5%。

根据收入测算内容，预计运营期第一年（2027年）负荷率为 50%，运营期第二年（2027年）

负荷率为 60%，运营期第三年（2028年）及以后负荷率为 70%。

经计算，运营期第一年（2027年）外购蒸汽费为 93.44*230.00*50%=10745.60万元。

1.3维修费

项目建成后需对设备、房屋和配套设施等进行日常维修。基于谨慎性考虑，本项目年维修费

按项目固定资产折旧的 15.00%进行估算。

本项目总投资为 30175.44万元，折旧年限按 30年计算，残值率为 5%，采用平均年限法折旧，

年固定资产折旧额=30175.44*（1-5%）/30=955.56万元。

经计算，运营期第一年（2027年）维修费为 955.56*15.00%=143.33万元。

1.4其他费用

其他费用主要包括经营期管理费、办公费、配套设施以及其他维护费用组成，基于谨慎性考

虑，本项目其他费用按照经营收入的 10.00%计算。

经计算，运营期第一年（2027年）其他费用为 14646.72*10.00%= 1464.67万元。

1.5运营成本汇总

综上所述，本项目在计算期（2026年至 2045年）内运营成本为 359298.38万元。其中人员
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经费为 5325.75 万元，外购蒸汽费为 309052.68 万元，维修费为 2794.94 万元，其他费用为

42125.01万元。具体详《成本费用估算表》。

（3）固定资产折旧费

本项目总投资为 30175.44万元，折旧年限按 30年计算，残值率为 5%，采用平均年限法折旧，

年固定资产折旧额=30175.44*（1-5%）/30=955.56万元。

经计算，项目在计算期内（2026年至 2046年）固定资产折旧费为 18633.42万元。

具体详见《成本费用估算表》。
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项目经营付现成本估算表

单位：万元

序
号

项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

一 运营成本 359298.38 12591.10 15033.16 17475.21 17487.21 17487.21 18341.93 18354.43 18354.43 18354.43 18367.43 19265.24 19265.24 19278.99 19278.99 19278.99 20235.89 20235.89 20235.89 20251.14 10125.58

1 人员经费 5325.75 237.50 237.50 237.50 249.50 249.50 249.50 262.00 262.00 262.00 275.00 275.00 275.00 288.75 288.75 288.75 303.25 303.25 303.25 318.50 159.25

员工人数(人） 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25

年工资福利（万元） 9.50 9.50 9.50 9.98 9.98 9.98 10.48 10.48 10.48 11.00 11.00 11.00 11.55 11.55 11.55 12.13 12.13 12.13 12.74 12.74

2 外购蒸汽费 309052.68 10745.60 12894.72 15043.84 15043.84 15043.84 15796.03 15796.03 15796.03 15796.03 15796.03 16586.16 16586.16 16586.16 16586.16 16586.16 17415.53 17415.53 17415.53 17415.53 8707.77

年供蒸汽量（万吨） 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44 93.44

单价（元/吨） 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 241.50 241.50 241.50 241.50 241.50 253.58 253.58 253.58 253.58 253.58 266.26 266.26 266.26 266.26 266.26

负荷率 50.00% 60.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00%

3 维修费 2794.94 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 143.33 71.67

4 其他费用 42125.01 1464.67 1757.61 2050.54 2050.54 2050.54 2153.07 2153.07 2153.07 2153.07 2153.07 2260.75 2260.75 2260.75 2260.75 2260.75 2373.78 2373.78 2373.78 2373.78 1186.89

二 固定资产折旧费 18633.42 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 477.78

三 财务费用 8906.80 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60

1 利息支出 8906.80 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60

四 总成本 386838.60 14017.86 16459.92 18901.97 18913.97 18913.97 19768.69 19781.19 19781.19 19781.19 19794.19 20692.00 20692.00 20705.75 20705.75 20705.75 21662.65 21662.65 21615.85 21537.10 10744.96
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4、项目税费的预测

增值税：增值税中销项税税率采用 9%，进项税税率采用 9%，扣除可抵扣固定资产进项税后测算增值税；

税金及附加按相关规定计取：

城市建设维护税税率 5%，教育费附加税率 3%，地方教育费附加税率 2%，印花税按 1‰，所得税率 25%，房产税税率按 12%计。

综上所述，项目在计算期内（2027 年至 2046 年）相关税费合计为 12,655.35 万元。详见下表《税费估算表》。

税费估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2047年

1 增值税 578.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 33.63 41.23 41.23 41.23 43.34 43.34 43.34 43.34 43.34 45.55 45.55 45.55 45.55 22.77

1.1 销项税额 337.73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 19.62 24.05 24.05 24.05 25.28 25.28 25.28 25.28 25.28 26.57 26.57 26.57 26.57 13.28

1.2 进项税额 241.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 14.01 17.18 17.18 17.18 18.06 18.06 18.06 18.06 18.06 18.98 18.98 18.98 18.98 9.49

1.3 固定资产抵扣 4824.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 280.26 343.52 343.52 343.52 361.10 361.10 361.10 361.10 361.10 379.54 379.54 379.54 379.54 189.77

2 税金与附加 1209.36 1451.23 1693.11 1693.11 1693.11 1777.76 1777.76 1777.76 1777.76 1777.76 1866.68 1866.68 1866.68 1866.68 1866.68 1960.00 1960.00 1960.00 1960.00 980.00

2.1 城市维护建设税 978.27 1172.30 1366.33 1366.33 1366.33 1434.24 1434.24 1434.24 1434.24 1434.24 1505.58 1505.58 1505.58 1505.58 1505.58 1580.46 1580.46 1580.46 1580.46 790.23

2.2 教育费附加 1897.14 1666.05 1387.12 1060.34 733.56 406.78 63.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 所得税 7252.11 157.22 279.04 400.86 397.86 397.86 440.50 358.90 341.19 341.19 337.94 377.77 377.77 374.33 374.33 374.33 412.52 412.52 424.22 443.91 227.85
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5、项目损益的预测

经营期内，本项目预计营业收入合计 421,250.15 万元，具体损益情况估算见下表：

项目损益情况预测

单位：万元

项
目

合计

计算期（2027-2046年）

2027
年

2028
年

2029
年

2030
年

2031
年

2032
年

2033
年

2034
年

2035
年

2036
年

2037
年

2038
年

2039
年

2040
年

2041
年

2042
年

2043
年

2044
年

2045
年

2046
年

经营
收入

4212
50.15

14646.7
2

17576.0
6

20505.4
1

20505.4
1

20505.4
1

21530.6
8

21530.6
8

21530.6
8

21530.6
8

21530.6
8

22607.5
2

22607.5
2

22607.5
2

22607.5
2

22607.5
2

23737.8
1

23737.8
1

23737.8
1

23737.8
1

11868.9
0

税金
及附
加

578.9
9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 33.63 41.23 41.23 41.23 43.34 43.34 43.34 43.34 43.34 45.55 45.55 45.55 45.55 22.77

增值
税

4824.
25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 280.26 343.52 343.52 343.52 361.10 361.10 361.10 361.10 361.10 379.54 379.54 379.54 379.54 189.77

总成
本费
用

3868
38.60

14017.8
6

16459.9
2

18901.9
7

18913.9
7

18913.9
7

19768.6
9

19781.1
9

19781.1
9

19781.1
9

19794.1
9

20692.0
0

20692.0
0

20705.7
5

20705.7
5

20705.7
5

21662.6
5

21662.6
5

21615.8
5

21537.1
0

10744.9
6

运营
成本

3592
98.38

12591.1
0

15033.1
6

17475.2
1

17487.2
1

17487.2
1

18341.9
3

18354.4
3

18354.4
3

18354.4
3

18367.4
3

19265.2
4

19265.2
4

19278.9
9

19278.9
9

19278.9
9

20235.8
9

20235.8
9

20235.8
9

20251.1
4

10125.5
8

固定
资产
折旧
费

1863
3.42 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 955.56 477.78

财务
费用

8906.
80 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60

利息
支出

8906.
80 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60
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补贴
收入

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

利润
总额

2900
8.31 628.86 1116.14 1603.44 1591.44 1591.44 1761.99 1435.60 1364.74 1364.74 1351.74 1511.08 1511.08 1497.33 1497.33 1497.33 1650.07 1650.07 1696.87 1775.62 911.40

应纳
税所
得额

2900
8.31 628.86 1116.14 1603.44 1591.44 1591.44 1761.99 1435.60 1364.74 1364.74 1351.74 1511.08 1511.08 1497.33 1497.33 1497.33 1650.07 1650.07 1696.87 1775.62 911.40

所得
税

7252.
11 157.22 279.04 400.86 397.86 397.86 440.50 358.90 341.19 341.19 337.94 377.77 377.77 374.33 374.33 374.33 412.52 412.52 424.22 443.91 227.85

净利
润

2175
6.20 471.64 837.10 1202.58 1193.58 1193.58 1321.49 1076.70 1023.55 1023.55 1013.80 1133.31 1133.31 1123.00 1123.00 1123.00 1237.55 1237.55 1272.65 1331.71 683.55

6、项目现金流量预测情况

计算期内累计资金流入 451425.59 万元，累计资金流出 432278.87 万元，累计现金结余 19146.72 万元。本项目全部 20,000.00 万元专项

债到期时，在偿还当年到期的本息后，将仍有 19146.72 万元的累计现金结余。具体情况如下：

项目现金流量测算表

单位：万元

年度
2024
年

202
5年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 合计

现金

流入
5978
.44

607
2.45

18124.5
5 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90 4514

25.59

资本
金流
入

1978
.44

207
2.45 6124.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1017

5.44

财政

预算
资金
流入

1978
.44

207
2.45 6124.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1017

5.44
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其他
来源
（含
单位

或社

会资
本方
自有

资金
等）

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

用于
资本

金的
专项
债券

资金

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

债务
资金

流入

4000
.00

400
0.00

12000.0
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2000

0.00

专项
债券
资金
流入

4000
.00

400
0.00

12000.0
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2000

0.00

市场
化融
资流

入

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

项目

收入
流入

0.00 0.00 0.00 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90 4212
50.15

政府
性基

金收
入流

入

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

专项
收入

流入

0.00 0.00 0.00 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90 4212
50.15

现金
流入

总额

5978
.44

607
2.45

18124.5
5 14646.72 17576.06 20505.41 20505.41 20505.41 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 21530.68 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 22607.52 23737.81 23737.81 23737.81 23737.81 11868.90 4514

25.59

现金
流出

5978
.44

607
2.45

18124.5
5 13219.52 15783.40 18347.27 18356.27 18356.27 19253.63 19498.42 19551.57 19551.57 19561.32 20518.65 20518.65 20528.96 20528.96 20528.96 21544.70 21544.70 21509.60 25450.54 14707.57 4190

35.97

建设
期静

态投
资流

出

5931
.64

593
1.65

17794.9
5 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2965

8.24

运营
成本
支出

0.00 0.00 0.00 12591.10 15033.16 17475.21 17487.21 17487.21 18341.93 18354.43 18354.43 18354.43 18367.43 19265.24 19265.24 19278.99 19278.99 19278.99 20235.89 20235.89 20235.89 20251.14 10125.58 3592
98.38

相关
税费

0.00 0.00 0.00 157.22 279.04 400.86 397.86 397.86 440.50 672.79 725.94 725.94 722.69 782.21 782.21 778.77 778.77 778.77 837.61 837.61 849.31 869.00 440.39 1265
5.35
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债务
还本
付息

46.8
0

140.
80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 4330.40 4141.60 1742

4.00

专项

债券
还本
付息

46.8
0

140.
80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 4330.40 4141.60 1742

4.00

专项
债券

还本

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4000.00 4000.00 8000.
00

专项
债券

利息

46.8
0

140.
80 329.60 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 471.20 424.40 330.40 141.60 9424.

00

市场
化融
资还

本付
息

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

市场
化融

资还
本

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

市场
化融

资付
息

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金
流出

总额

5978
.44

607
2.45

18124.5
5 13219.52 15783.40 18347.27 18356.27 18356.27 19253.63 19498.42 19551.57 19551.57 19561.32 20518.65 20518.65 20528.96 20528.96 20528.96 21544.70 21544.70 21509.60 25450.54 14707.57 4190

35.97

现金
净流

量

0.00 0.00 0.00 1427.20 1792.66 2158.14 2149.14 2149.14 2277.05 2032.26 1979.11 1979.11 1969.36 2088.87 2088.87 2078.56 2078.56 2078.56 2193.11 2193.11 2228.21 -1712.73 -2838.67 3238
9.62

当年
现金

净流
入

0.00 0.00 0.00 1427.20 1792.66 2158.14 2149.14 2149.14 2277.05 2032.26 1979.11 1979.11 1969.36 2088.87 2088.87 2078.56 2078.56 2078.56 2193.11 2193.11 2228.21 -1712.73 -2838.67 3238
9.62

期末

累计
现金
结存

额

0.00 0.00 0.00 1427.20 3219.86 5378.00 7527.14 9676.28 11953.33 13985.59 15964.70 17943.81 19913.17 22002.04 24090.91 26169.47 28248.03 30326.59 32519.70 34712.81 36941.02 35228.29 32389.62 3238
9.62
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7、现金流覆盖还本付息的测算

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位方本项目下运营收

入在债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营净现金流

量总额为 49,296.42万元，对债券本息的覆盖率为 1.68倍。预计债券存续期内项目经

营净现金流量能够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

现金流覆盖还本付息的测算
单位：万元

年份 项目收入 项目支出
项目经营

净现金流
还本付息 覆盖倍数

2026年 14,646.72 12,748.32 1,898.40

29648.00 1.68

2027年 17,576.06 15,312.20 2,263.86

2028年 20,505.41 17,876.07 2,629.34

2029年 20,505.41 17,885.07 2,620.34

2030年 20,505.41 17,885.07 2,620.34

2031年 21,530.68 18,782.43 2,748.25

2032年 21,530.68 19,027.22 2,503.46

2033年 21,530.68 19,080.37 2,450.31

2034年 21,530.68 19,080.37 2,450.31

2035年 21,530.68 19,090.12 2,440.56

2036年 22,607.52 20,047.45 2,560.07

2037年 22,607.52 20,047.45 2,560.07

2038年 22,607.52 20,057.76 2,549.76

2039年 22,607.52 20,057.76 2,549.76

2040年 22,607.52 20,057.76 2,549.76

2041年 23,737.81 21,073.50 2,664.31

2042年 23,737.81 21,073.50 2,664.31

2043年 23,737.81 21,085.20 2,652.61

2044年 23,737.81 21,120.14 2,617.67

2045年 11,868.90 10,565.97 1,302.93

合计 421,250.15 371,953.73 49,296.42
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四、风险分析

偿债能力分析（压力测试）

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0%
经营活动净现金流量（万元） 44366.78 46831.60 49296.42

债券还本付息额（万元） 29424.00 29424.00 29424.00

债券本息覆盖倍数(倍) 1.51 1.59 1.68

当经营活动现金净流量下降 5%时，本息的覆盖倍数为 1.59，当经营活动现金净

流量下降 10%时，本息的覆盖倍数为 1.51。由此可见本项目具有较强的抗风险能力。

五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风

险等因素纳入评估范围。

（二）使用限制

1、本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2、本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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