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评价说明

一、评价内容

2022 年 2 月 9 日安徽省财政厅皖财债〔2022〕118 号《安徽省财政厅关于做

好 2022年政府专项债券项目储备工作的通知》（以下简称“通知”），提出专项债

券资金要围绕党中央、国务院和省委、省政府确定的重点领域加大支持，聚焦重

大战略和重点项目,坚决不“撒胡椒面”。优先支持在建项目后续融资,重点用于交通

基础设施、能源、农林水利、生态环保、社会事业、城乡冷链物流基础设施、市

政和产业园区基础设施、国家重大战略、保障性安居工程等领域。根据《通知》

要求，我们对项目如下内容进行评价：

（一）项目概况及投融资计划

1.项目概况

皖河新港大观仓储物流园及配套基础设施建设工程项目规划用地约 350.49

亩，拟新建物流仓储用房及配套附属用房约 20 万㎡，同步建设厂区绿化工程、

道路及硬化工程、室外配套工程以及厂区周边配套市政道路工程。

2.资金来源

该项目总投资为 71,541.00 万元。其中工程费用 54,031.00 万元，工程建设其

他费 12,883.00 万元，预备费 3,346.00 万元，建设期利息 1,242.00 万元，债券发行

费用 39.00万元。

项目资金来源为资本金 36,541.00 万元（资本金来源为财政资金），占总投

资的 48.92%；债券融资 35,000.00 万元，占总投资的 51.02%。

3.项目债券融资计划

2025 年计划融资 20,000.00 万元，2026 年计划融资 10,000.00 万元，2027 年计

划融资 5,000.00万元。

4.债券还本付息计划

本项目计划通过债券融资35,000.00万元，2025年计划融资 20,000.00万元（2025

年本批次计划融资 14,100.00 万元），2026 年计划融资 10,000.00 万元，2027 年计

划融资 5,000.00万元，每半年付息一次。根据本次项目的具体情况，本次债券的

期限按照 20年、利率参照近期类似地方政府债券的利率按照 3.6%进行测算，本

项目还本付息明细具体如下：
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人民币单位：万元

项目 债券融资 偿还金额 本金余额 本应付利息 债券本息合计

2025年 20,000.00 17,000.00 360.00 360.00

2026年 10,000.00 35,000.00 900.00 900.00

2027年 5,000.00 35,000.00 1,170.00 1,170.00

2028年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2029年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2030年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2031年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2032年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2033年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2034年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2035年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2036年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2037年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2038年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2039年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2040年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2041年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2042年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2043年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2044年 35,000.00 1,260.00 1,260.00

2045年 20,000.00 15,000.00 900.00 20,900.00

2046年 10,000.00 5,000.00 360.00 10,360.00

2047年 5,000.00 90.00 5,090.00

合计 35,000.00 35,000.00 - 25,200.00 60,200.00

（二）项目收益与支出预测评价

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预测

数据及评价如下：

1.数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预

测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控
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政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的生产经营等收入能够顺利执行；

（6）是无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测

是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制

基础的规定进行了列报。

2.收入预测评价

（1）收入预测分类

本项目未来预期收入为租赁收入以及停车位收入，符合专项债券关于偿还债

券本息收入的来源要求。

（2）收入预测数据评价

本项目预计 2027 年 12月投入使用，自 2028 年 1月开始计算收入，2047 年年

末偿还最后一期债券，2047 年收入成本按全年计算。

1）租赁收入

根据项目规划，本项目建成后，将有 19 万㎡物流仓储用房及 1 万㎡配套附

属用房。其中：

①物流仓储用房

参考同类项目的租赁价格，谨慎性起见，本项目投入运营时物流仓储用房出

租价格按 16元/㎡/月进行计算，综合考虑物价上涨等因素，后续租赁价格按每 2

年增长 5%考虑。
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预计运营期第一年出租负荷率为 80%，第二年为 90%，第三年及后续均按 95%

进行计算。

经营期第一年物流仓储用房租赁收入为 80%×19×16*12=2918.40万元，债券存

续期内各年明细详见下表：

项目 负荷率 建筑面积（万㎡） 单价（元/月/㎡）
物流仓储用房租赁

收入合计（万元）

2028年 80.00% 19.00 16.00 2,918.40
2029年 90.00% 19.00 16.00 3,283.20
2030年 95.00% 19.00 16.80 3,638.88
2031年 95.00% 19.00 16.80 3,638.88
2032年 95.00% 19.00 17.64 3,820.82
2033年 95.00% 19.00 17.64 3,820.82
2034年 95.00% 19.00 18.52 4,011.43
2035年 95.00% 19.00 18.52 4,011.43
2036年 95.00% 19.00 19.45 4,212.87
2037年 95.00% 19.00 19.45 4,212.87
2038年 95.00% 19.00 20.42 4,422.97
2039年 95.00% 19.00 20.42 4,422.97
2040年 95.00% 19.00 21.44 4,643.90
2041年 95.00% 19.00 21.44 4,643.90
2042年 95.00% 19.00 22.51 4,875.67
2043年 95.00% 19.00 22.51 4,875.67
2044年 95.00% 19.00 23.64 5,120.42
2045年 95.00% 19.00 23.64 5,120.42
2046年 95.00% 19.00 24.82 5,376.01
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项目 负荷率 建筑面积（万㎡） 单价（元/月/㎡）
物流仓储用房租赁

收入合计（万元）

2047年 95.00% 19.00 24.82 5,376.01
合计 86,447.54

②配套附属用房

根据项目规划，本项目建成后将有 1 万㎡的配套附属用房可对外出租。

参考项目所在地同类项目的租赁价格，本项目投入运营时配套附属用房出租

价格按 16元/㎡/月进行计算，综合考虑物价上涨等因素，后续租赁价格按每 2 年

增长 5%考虑。

预计运营期第一年出租负荷率为 80%，第二年为 90%，第三年及后续均按 95%

进行计算。

经营期第一年配套附属用房租赁收入计算公式：80%×1×16×12=153.60 万元，

债券存续期内各年明细详见下表：

项目 负荷率
建筑面积（万

㎡）
单价（元/月/㎡）

配套附属用房租赁收

入合计（万元）

2028年 80.00% 1.00 16.00 153.60
2029年 90.00% 1.00 16.00 172.80
2030年 95.00% 1.00 16.80 191.52
2031年 95.00% 1.00 16.80 191.52
2032年 95.00% 1.00 17.64 201.10
2033年 95.00% 1.00 17.64 201.10
2034年 95.00% 1.00 18.52 211.13
2035年 95.00% 1.00 18.52 211.13
2036年 95.00% 1.00 19.45 221.73
2037年 95.00% 1.00 19.45 221.73
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项目 负荷率
建筑面积（万

㎡）
单价（元/月/㎡）

配套附属用房租赁收

入合计（万元）

2038年 95.00% 1.00 20.42 232.79
2039年 95.00% 1.00 20.42 232.79
2040年 95.00% 1.00 21.44 244.42
2041年 95.00% 1.00 21.44 244.42
2042年 95.00% 1.00 22.51 256.61
2043年 95.00% 1.00 22.51 256.61
2044年 95.00% 1.00 23.64 269.50
2045年 95.00% 1.00 23.64 269.50
2046年 95.00% 1.00 24.82 282.95
2047年 95.00% 1.00 24.82 282.95

合计 4,549.90
综上，本项目债券存续期内将取得租赁收入 102,475.49万元，各年明细如下：

项目租赁收入估算表

单位：万元

项目 仓储物流用房租赁收入 配套用房租赁收入 租赁收入合计

2028年 2,918.40 153.60 3,072.00
2029年 3,283.20 172.80 3,456.00
2030年 3,638.88 191.52 3,830.40
2031年 3,638.88 191.52 3,830.40
2032年 3,820.82 201.10 4,021.92
2033年 3,820.82 201.10 4,021.92
2034年 4,011.43 211.13 4,222.56
2035年 4,011.43 211.13 4,222.56
2036年 4,212.87 221.73 4,434.60
2037年 4,212.87 221.73 4,434.60
2038年 4,422.97 232.79 4,655.76
2039年 4,422.97 232.79 4,655.76
2040年 4,643.90 244.42 4,888.32
2041年 4,643.90 244.42 4,888.32
2042年 4,875.67 256.61 5,132.28
2043年 4,875.67 256.61 5,132.28
2044年 5,120.42 269.50 5,389.92
2045年 5,120.42 269.50 5,389.92
2046 年 5,376.01 282.95 5,658.96
2047 年 5,376.01 282.95 5,658.96
合计 86,447.54 4,549.90 90,997.44
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2）停车费收入

根据项目可研规划，本项目共建设停车位 175 个，参考安庆市大观区停车位

收费情况，停车费按 10 元/日计算，综合考虑物价上涨等因素，租赁价格按每 2

年增长 5%考虑。

运营期第一年使用率按 60%计算、第二年使用率按 70%计算，第三年起使用

率按 80%计算。

运营期第一年停车位收入：60%*（175*10*365）/10000=38.33万元。预测停车

位收入每期收入如下：

单位：万元

年份 使用率 停车位数量 收费（元/日） 停车位收入

2028年 60% 175.00 10.00 38.33

2029年 70% 175.00 10.00 44.71

2030年 80% 175.00 10.50 53.66

2031年 80% 175.00 10.50 53.66

2032年 80% 175.00 11.03 56.36

2033年 80% 175.00 11.03 56.36

2034年 80% 175.00 11.58 59.17

2035年 80% 175.00 11.58 59.17

2036年 80% 175.00 12.16 62.14

2037年 80% 175.00 12.16 62.14

2038年 80% 175.00 12.77 65.25

2039年 80% 175.00 12.77 65.25

2040年 80% 175.00 13.41 68.53

2041年 80% 175.00 13.41 68.53

2042年 80% 175.00 14.08 71.95

2043年 80% 175.00 14.08 71.95

2044年 80% 175.00 14.78 75.53

2045年 80% 175.00 14.78 75.53

2046年 80% 175.00 15.52 79.31

2047年 80% 175.00 15.52 79.31

合计 1,266.84

综上，本项目经营收入汇总如下：
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单位：万元

项目 租赁收入 停车费收入合计 收入合计

2028年 2,954.86 38.33 2,993.19

2029年 3,539.39 44.71 3,584.10

2030年 4,330.12 53.66 4,383.78

2031年 4,352.62 53.66 4,406.28

2032年 4,570.18 56.36 4,626.54

2033年 4,570.18 56.36 4,626.54

2034年 4,798.44 59.17 4,857.61

2035年 4,798.44 59.17 4,857.61

2036年 5,038.78 62.14 5,100.92

2037年 5,038.78 62.14 5,100.92

2038年 5,291.25 65.25 5,356.50

2039年 5,291.25 65.25 5,356.50

2040年 5,556.51 68.53 5,625.04

2041年 5,556.51 68.53 5,625.04

2042年 5,834.45 71.95 5,906.40

2043年 5,834.45 71.95 5,906.40

2044年 6,126.42 75.53 6,201.95

2045年 6,126.42 75.53 6,201.95

2046年 6,433.22 79.31 6,512.53

2047年 6,433.22 79.31 6,512.53

合计 102,475.49 1,266.84 103,742.33

通过查阅项目实施方案、会计报表和参考文件，并依据上述文件制定的参考

标准、可行性研究报告中的数量、面积等内容，重新进行测算。未发现该项预测

收入的依据存在明显不合理之处；未发现预测收入的数据存在明显偏差。

3.发债资金支出预测评价

（1）项目投资支出评价

经检查项目可行性研究报告和项目实施方案。项目投资总额为 71,541.00 万

元，发行方考虑其偿债能力，本项目申请发债金额 35,000.00 万元，用于皖河新
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港大观仓储物流园及配套基础设施建设工程项目。考虑到总投资数据来源可靠，

未发现明显不合理之处。

（2）项目运营支出评价

本项目收入对应的总成本包括运营成本和债券利息，运营成本包括人员经

费、燃料动力费、维修维护费、其他管理费用和税费支出。

1）人员经费

项目建成人员配置 10人。其中管理人员 2人，一般员工 8 人。

根据项目所在地待遇标准，预计管理人员工资及福利按 12.00万元/年/人进行

计算，一般员工按照 6.00万元/年/人进行计算，并按每 2年 5%的增速每年递增。

运营期第一年人员经费为 5×8+15×2= 70.00万元。

2）燃料动力费

预计每年耗电 10万 kwh，耗水 2 万吨。电价为 0.7元/kwh，水价为 3.5元/吨，

后续每 2 年按上涨 5%进行计算。运营期第一年燃料动力费为 10×0.7+2×3.5=14 万

元。

3）维修维护费用

为保证项目的正常运转，需定期对建筑物进行维修维护，本项目经营期第一

年按投资估算的 0.1‰即 35.77万元预计，后续每 2年按上涨 5%进行计算。

4）其他管理费用

其他管理费用一般包括办公费、培训费等，按上述 1-3 项费用的 10%预计，

经营期第一年其他管理费用为 11.98万元。

5）税费支出
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本项目租赁收入增值税销项税按其收入的 9%计算，停车费收入增值税销项

税按其收入的 9%计算，增值税进项税按工程建设费用的 9%计算；附加税按增值

税的 12%计算；房产税按房产租赁收入的 12%计算，所得税按利润总额的 25%计

算。各年明细详见下表：

项目
增值税销项税

（万元）

增值税进项税

（万元）

附加税（万

元）

房产税

（万元）

所得税

（万元）

税费合计

（万元）

2028年 256.82 256.82 338.20 338.20

2029年 289.05 289.05 380.48 380.48

2030年 320.70 320.70 421.70 421.70

2031年 320.70 320.70 421.70 421.70

2032年 336.74 336.74 442.78 442.78

2033年 336.74 336.74 442.78 442.78

2034年 353.54 353.54 464.87 464.87

2035年 353.54 353.54 464.87 464.87

2036年 371.29 346.63 2.96 488.21 515.83

2037年 371.29 346.63 2.96 488.21 515.83

2038年 389.81 365.15 2.96 512.56 540.18

2039年 389.81 365.15 2.96 512.56 540.18

2040年 409.28 384.62 2.96 538.16 565.78

2041年 409.28 257.84 18.17 538.16 707.77

2042年 429.71 51.57 565.02 10.99 1,057.29

2043年 429.71 51.57 565.02 47.81 1,094.10

2044年 451.28 54.15 593.39 95.95 1,194.78

2045年 451.28 54.15 593.39 140.95 1,239.78

2046 年 473.80 56.86 623.00 290.22 1,443.87

2047 年 473.80 56.86 623.00 402.72 1,556.37

合计 7,618.17 4,633.85 358.12 10,018.06 988.64 14,349.14

6.债券利息

债券存续期内债券利息按 3.6%计算。

7.发行费用
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本项目债券发行费用按债券金额的 0.11%计算，发行费用已计入总投资，此

处不再计算。

综上，本项目成本汇总如下：
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单位：万元

项目 人员经费 燃料及动力费 维修维护费用 其他管理费用 税费支出 经营成本小计 财务成本 总成本合计

2028年 70.00 14.00 35.77 11.98 338.20 469.95 1,260.00 1,729.95
2029年 70.00 14.00 35.77 11.98 380.48 512.23 1,260.00 1,772.23
2030年 73.50 14.70 37.56 12.58 421.70 560.04 1,260.00 1,820.04
2031年 73.50 14.70 37.56 12.58 421.70 560.04 1,260.00 1,820.04
2032年 77.18 15.44 39.44 13.21 442.78 588.05 1,260.00 1,848.05
2033年 77.18 15.44 39.44 13.21 442.78 588.05 1,260.00 1,848.05
2034年 81.04 16.21 41.41 13.87 464.87 617.40 1,260.00 1,877.40
2035年 81.04 16.21 41.41 13.87 464.87 617.40 1,260.00 1,877.40
2036年 85.09 17.02 43.48 14.56 515.83 675.98 1,260.00 1,935.98
2037年 85.09 17.02 43.48 14.56 515.83 675.98 1,260.00 1,935.98
2038年 89.34 17.87 45.65 15.29 540.18 708.33 1,260.00 1,968.33
2039年 89.34 17.87 45.65 15.29 540.18 708.33 1,260.00 1,968.33
2040年 93.81 18.76 47.93 16.05 565.78 742.33 1,260.00 2,002.33
2041年 93.81 18.76 47.93 16.05 707.77 884.32 1,260.00 2,144.32
2042年 98.50 19.70 50.33 16.85 1,218.47 1,403.85 1,260.00 2,663.85
2043年 98.50 19.70 50.33 16.85 1,128.26 1,313.64 1,260.00 2,573.64
2044年 103.43 20.69 52.85 17.70 1,230.64 1,425.31 1,260.00 2,685.31
2045年 103.43 20.69 52.85 17.70 1,275.64 1,470.31 1,260.00 2,730.31
2046 年 108.60 21.72 55.49 18.58 1,481.54 1,685.93 954.00 2,639.93
2047 年 108.60 21.72 55.49 18.58 1,594.04 1,798.43 324.00 2,122.43
合计 1,760.98 352.22 899.82 301.34 14,691.53 18,005.89 23,958.00 41,963.89
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通过查阅相关会计资料，并依据项目可行性研究报告和实施方案进行测算。

未发现该项预测成本的依据存在明显不合理之处；未发现预测成本的数据存在明

显偏差。

（三）项目收益与融资自求平衡性评价

根据前述测算的财务数据，对项目未来的现金流进行资金平衡测算，经测算

项目预计收入远大于本次发行债券的本金及利息，能够达到项目收益与融资自求

平衡。
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1.项目平衡性预测 单位：万元

年份/项目 2025年 2026 年 2027 年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032 年

一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 - 3,110.33 3,500.71 3,884.06 3,884.06 4,078.28

经营收入 - 3,110.33 3,500.71 3,884.06 3,884.06 4,078.28

2.经营活动支付的现金 - - 469.95 512.23 560.04 560.04 588.05

3.经营活动产生现金流小计 - - 2,640.38 2,988.48 3,324.02 3,324.02 3,490.23

二、投资活动产生的现金流

1.支付项目建设资金 38,159.00 19,089.00 11,830.00

2.投资活动产生现金流小计 -38,159.00 -19,089.00 -11,830.00 -

三、融资活动产生的现金流

1.项目资本金 18,541.00 10,000.00 8,000.00

2.债券融资款 20,000.00 10,000.00 5,000.00 -

3.债券发行费 22.00 11.00 - - - -

4.偿还债券本金

5.支付债券利息 360.00 900.00 1,170.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00

6.融资活动产生现金流合计 38,159.00 19,089.00 11,830.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00

四、现金流总计

1.期初现金 - - - 1,380.38 3,108.86 5,172.88 7,236.90

2.期内现金变动 - - 1,380.38 1,728.48 2,064.02 2,064.02 2,230.23

3.期末现金 - - 1,380.38 3,108.86 5,172.88 7,236.90 9,467.13



18

续：

年份/项目 2033 年 2034年 2035 年 2036年 2037 年 2038年 2039 年 2040 年

一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 4,078.28 4,281.73 4,281.73 4,496.74 4,496.74 4,721.01 4,721.01 4,956.85

经营收入 4,078.28 4,281.73 4,281.73 4,496.74 4,496.74 4,721.01 4,721.01 4,956.85

2.经营活动支付的现金 588.05 617.40 617.40 675.98 675.98 708.33 708.33 742.33

3.经营活动产生现金流小计 3,490.23 3,664.33 3,664.33 3,820.76 3,820.76 4,012.68 4,012.68 4,214.52

二、投资活动产生的现金流 -

1.支付项目建设资金

2.投资活动产生现金流小计

三、融资活动产生的现金流

1.项目资本金

2.债券融资款

3.债券发行费 - - - - - - - -

4.偿还债券本金 - -

5.支付债券利息 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00

6.融资活动产生现金流合计 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00

四、现金流总计

1.期初现金 9,467.13 11,697.36 14,101.69 16,506.02 19,066.78 21,627.54 24,380.22 27,132.90
2.期内现金变动 2,230.23 2,404.33 2,404.33 2,560.76 2,560.76 2,752.68 2,752.68 2,954.52
3.期末现金 11,697.36 14,101.69 16,506.02 19,066.78 21,627.54 24,380.22 27,132.90 30,087.42
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续：

年份/项目 2041 年 2042年 2043 年 2044年 2045 年 2046 年 2047年 合计

一、经营活动产生的现金流 -

1.经营活动产生的现金 4,956.85 5,204.23 5,204.23 5,465.45 5,465.45 5,738.27 5,738.27 92,264.28

经营收入 4,956.85 5,204.23 5,204.23 5,465.45 5,465.45 5,738.27 5,738.27 92,264.28

2.经营活动支付的现金 884.32 1,403.85 1,313.64 1,425.31 1,470.31 1,685.93 1,798.43 18,005.89

3.经营活动产生现金流小计 4,072.53 3,800.38 3,890.59 4,040.14 3,995.14 4,052.34 3,939.84 74,258.39

二、投资活动产生的现金流 -

1.支付项目建设资金 69,078.00

2.投资活动产生现金流小计 -69,078.00

三、融资活动产生的现金流 -

1.项目资本金 36,541.00

2.债券融资款 35,000.00

3.债券发行费 - - - - - - - 33.00

4.偿还债券本金 - - - - 20,000.00 10,000.00 5,000.00 35,000.00

5.支付债券利息 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 900.00 360.00 90.00 25,200.00

6.融资活动产生现金流合计 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -1,260.00 -20,900.00 -10,360.00 -5,090.00 11,308.00

四、现金流总计 -
1.期初现金 30,087.42 32,899.95 35,440.33 38,070.92 40,851.06 23,946.20 17,638.54
2.期内现金变动 2,812.53 2,540.38 2,630.59 2,780.14 -16,904.86 -6,307.66 -1,150.16
3.期末现金 32,899.95 35,440.33 38,070.92 40,851.06 23,946.20 17,638.54 16,488.38
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年度

债务本息支付 项目还款来源

本金 利息 支付合计 运营收入 运营成本 项目运营收益

2025年 360.00 360.00

2026年 900.00 900.00

2027年 1,170.00 1,170.00 3,110.33 469.95 2,640.38

2028年 1,260.00 1,260.00 3,500.71 512.23 2,988.48

2029年 1,260.00 1,260.00 3,884.06 560.04 3,324.02

2030年 1,260.00 1,260.00 3,884.06 560.04 3,324.02

2031年 1,260.00 1,260.00 4,078.28 588.05 3,490.23

2032年 1,260.00 1,260.00 4,078.28 588.05 3,490.23

2033年 1,260.00 1,260.00 4,281.73 617.40 3,664.33

2034年 1,260.00 1,260.00 4,281.73 617.40 3,664.33

2035年 1,260.00 1,260.00 4,496.74 675.98 3,820.76

2036年 1,260.00 1,260.00 4,496.74 675.98 3,820.76

2037年 1,260.00 1,260.00 4,721.01 708.33 4,012.68

2038年 1,260.00 1,260.00 4,721.01 708.33 4,012.68

2039年 1,260.00 1,260.00 4,956.85 742.33 4,214.52

2040年 1,260.00 1,260.00 4,956.85 884.32 4,072.53

2041年 1,260.00 1,260.00 5,204.23 1,403.85 3,800.38

2042年 1,260.00 1,260.00 5,204.23 1,313.64 3,890.59

2043年 1,260.00 1,260.00 5,465.45 1,425.31 4,040.14

2044年 1,260.00 1,260.00 5,465.45 1,470.31 3,995.14

2045年 20,000.00 900.00 20,900.00 5,738.27 1,685.93 4,052.34

2046年 10,000.00 360.00 10,360.00

2047年 5,000.00 90.00 5,090.00 5,738.27 1,798.43 3,939.84

合计 35,000.00 25,200.00 60,200.00 92,264.28 18,005.90 74,258.39

债务本息偿

付保障倍数
1.23

本项目债券存续期内经营活动净现金流量的总流入预计为 74,258.39 万元，

债券本息总额为 60,200.00 万元，非标专项债券对应的净现金流量对融资本息覆

盖倍数为 1.23，有较高的偿还利息的能力，能够合理保障融资资金的本金和利息，
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可以实现项目收益与融资的自求平衡。

2.项目平衡性评价

根据皖财债〔2022〕118号《安徽省财政厅关于做好 2022年政府专项债券项

目储备工作的通知》（以下简称“通知”）文件要求，专项债券需要在满足政府专

项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的稳定性(持续稳定的净现金流)和充足

性(完全覆盖专项债券还本付息规模)。

（1）稳定性

根据本项目实施方案及项目资金平衡分析，债券存续期间各年度累计现金净

流量为正，本项目专项债到期时，在偿还债券到期的本息后，将仍有 16,488.38

万元的累计现金结余，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。

（2）充足性

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度大

小。

根据项目未来数据的合理预测，在债券存续期间内共产生可用于还本付息金

额的净现金流入 74,258.39 万元，能够覆盖债券本息 60,200.00 万元，债务本息偿

付保障倍数为 1.23倍，用于还本付息资金的充足性得到保障。

（四）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对未

来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，对项

目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指

标。

考虑到整体项目在发债融资及运营期间的不确定性，针对项目在各项条件不

利的情况下进行预测，即项目收益减少 5%、10%。经测算，项目预期收益仍可覆

盖债券本息。项目收益与融资敏感性测算见表如下：

项目收益与融资敏感性测算表

单位：万元

收支费用 项目收益总额 偿债本息 偿债覆盖倍数

项目收益合计（正常情况） 74,258.39 60,200.00 1.23

项目收益合计（减少 5%） 70,545.47 60,200.00 1.17
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项目收益合计（减少 10%） 66,832.55 60,200.00 1.11

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。

二、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方

面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求

平衡。

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资

金筹措方案。

三、使用限制

1.本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。

2.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

3.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使用

权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计师

无关。
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