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致：铜陵盈创产业园有限公司

我们接受委托，对铜陵经开区化工创新材料中试基地项目专项债券（以下简

称“本期债券”）相关的项目收益与融资自求平衡情况进行评估并出具专项评估

报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测

性财务信息的审核》。铜陵盈创产业园有限公司（以下简称实施单位）对该项目

收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本次总体评估仅供实施单位申请发行铜陵经开区化工创新材料中试基地项

目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。我们同意将本次总体评估作为

实施单位申请发行铜陵经开区化工创新材料中试基地项目专项债券所必备的文

件，随其他申报材料一起上报。

经专项审核，我们认为，在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评价的“铜陵经开区化工创新材料中试基地项目”预期的项目收益能够合理

保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。
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经测算，本项目收益对债券本息的覆盖倍数为 1.25倍。

总体评价结果如下：

一、应付本息情况

本本项目发行专项债券融资 23,000.00万元，拟分 2年发行，其中 2025年

发行 5,000.00万元债券，债券期限为 20年；2026发行 18,000.00万元债券，债

券期限为 20年。债券利率按照 3.8%测算，利息按半年支付，本金到期一次性偿

还，最终发行时间及利率以实际发行为准。自发行之日起，还本付息情况如下：

还本付息明细表

金额单位：万元

年度
期初本金金

额

本期新增

本金金额

本期偿还

本金

期末本金

余额

债券利

率
应付利息

应付本息

合计

2024年 0.00 0.00 0.00 3.80% 0.00 0.00

2025年 0.00 5,000.00 5,000.00 3.80% 95.00 95.00

2026年 5,000.00 18,000.00 23,000.00 3.80% 532.00 532.00

2027年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2028年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2029年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2030年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2031年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2032年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2033年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2034年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2035年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2036年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2037年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2038年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2039年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2040年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2041年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2042年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2043年 23,000.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2044年 23,000.00 0.00 23,000.00 3.80% 874.00 874.00

2045年 23,000.00 5,000.00 18000 3.80% 779.00 5,779.00

2046年 18,000.00 18,000.00 0.00 3.80% 342.00 18,342.00

合计 460,000.00 23,000.00 23,000.00 17,480.00 40,480.00

本期债券还本付息总额为 40,480.00万元。
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二、销售产生的净现金流入

1、基本假设条件及依据

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（3）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（4）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（5）市场价格在正常范围内变动；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

2、销售产生的净现金流入

本项目建设计划从 2024年 9月至 2026年 12月（不含前期准备）。假设本

期债券募集资金投资项目自债券存续期第 3年开始运营，根据对项目收益预测的

审核，以融资开始日起运营期内营业现金流入、营业收入按后附“项目收益及现

金流入预测说明”中预测数据计算，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营性

净收益为 50,599.50万元。

三、预期项目收益偿还融资资本金和利息情况

本次融资项目收益为经营产生的现金净流入，建设期需支付的资金利息由项

目建设金支付，项目建设金包含项目资本金和融资资金，通过对运营情况的估算，

预期项目收益偿还融资本金和利息情况为：本期债券募集资金投资项目自债券存

续期第 3年即 2027年开始运营，于 2045年开始归还本金，本息覆盖倍数为 1.25。

四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况
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项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

序号 项目
比预测下降

10%
比预测下降

5%
预测经营性

净现金流量
比预测上升

5%
比预测上升

10%

1 经营性净性现金

流量
42,826.59 46,713.04 50,599.50 54,485.96 58,372.42

2 债券本息支付 40,480.00 40,480.00 40,480.00 40,480.00 40,480.00

3 本息覆盖倍数 1.06 1.15 1.25 1.35 1.44

根据上述分析测算，当收入下降 5%和 10%时，项目经营性净现金流量对债

券本息的覆盖倍数分别为 1.15和 1.06，由此可见本项目具有较强的抗风险能力。

五、结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以相较银行贷款利率更优

惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支持，保证铜陵经开区化

工创新材料中试基地项目顺利施工。同时，项目建成后通过项目收益提供了充足、

稳定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的条件，充分满足铜陵经开区化

工创新材料中试基地项目专项债券还本付息要求。
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（此 页 无 正 文。）

安徽凯吉通会计师事务所 中国注册会计师：

中国﹒合肥

中国注册会计师：

2025年 4月 17日
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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以铜陵经开区化工创新材料中试基地项目为基

础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据及实际拟建技术指标、区

域市场分析情况，以近三年数据的平均值为基准，对预测期间经济环境等的最佳估计

假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一） 国家及地方现行的法律法规、监管、财政，经济状况或国家宏观调控政策

无重大变化；

（二） 囯家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三） 对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四） 发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五） 市场价格在正常范围内变动；

（六） 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1、主管单位

铜陵经济技术开发区管理委员会

2、实施单位

铜陵盈创产业园有限公司

（二）项目概况

1、项目位置



7

项目建设地点位于铜陵经开区西部园区（铜陵市循环园绿色化工集中区）。

2、项目建设内容与规模

本项目主要建设 11座中试厂房（甲类 7座，丁类 4 座）、智慧化平台、公用工

程、环保工程、辅助设施、道路及生态等相关设施，建筑面积为 47474m2，其中：中

试厂房建筑面积为 37392m2，仓库 4419m2）。同时，该项目周边道路进行维修，设置

生态停车场（可提供停车位 115个）以及基础设施提升改造。

3、项目建设期

根根据本项目建设规模、资金来源、项目风险等方面综合考虑，制定本项目初步

实施进度，时间为 28个月，即从 2024年 9月至 2026年 12月（不含前期准备）。项

目实施的进度安排如下：

2024年 9月前：完成项目建议书、可行性研究报告等审批，实施方案的编制、上

报、审批，工程设计（初步、施工）、招标及预算的编审工作；

2024年 9月至 2026年 11月：工程施工阶段，组织实施工程建设，包括土方开挖、

管网改造、设备购置、辅助设施建设、设备安装等；

2026年 12月：已完成铜陵经开区化工创新材料中试基地项目进行验收，资料归

档，投入使用

4、投资估算编制依据及原则

本项目总投资估算编制依据：

（1）《化工投资项目可行性研究报告编制办法》；

（2）国家发展改革委、建设部发布《建设项目经济评价方法与参数（第三版）》

（发改投资[2006]1325号文）；

（3）《产业结构调整指导目录（2024年本）》；

（4）《安徽省化工中试基地和中试项目管理办法（试行）》；

（5）《铜陵市国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标》；

（6）《铜陵市城市总体规划》（2016-2030）（2018版）；
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（7）《铜陵经开化工园区（铜陵市循环园绿色化工集中区） 总体发展规划

（2021-2025）》；

（8）《铜陵经开化工园区（铜陵市循环园绿色化工集中区） 产业发展规划

（2021-2025）》；

（9）《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》（建标[2008]162号）；

（10）本项目适用的国家及地方标准、规范、法规等；

（11）建设单位提供的与本工程相关的其他基础性资料。

5、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资 38,000.00 万元，其中建设投资 37，350.00 万元，占总投资比例

98.29%；建设期利息 627.00万元，占总投资比例 1.65%；债券发行费用 23.00万元，

占总投资比例 0.06%。。具体情况如下：

项目总投资构成表

单位：万元

名称 投资金额（万元） 比例

一、建设投资总计 37,350.00 98.29%

工程费用 28,012.43 73.72%

工程建设其他费用 6,624.84 17.43%

预备费 2,712.73 7.14%

二、建设期利息 627.00 1.65%

三、债券发行费用 23.00 0.06%

总投资 38,000.00 100.00%

（2）资金筹措方式及方案

本项目总投资 38,000.0 万元，其中资本金 15,000.00 万元，占总投资的 39.47%,

资本金来源于财政统筹。计划发行专项债券融资 23,000.00万元，占总投资的 60.53%。

资金筹措方案具体情况如下：
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资金筹措表

单位：万元

资金来源 合计 占比 2024年 2025年 2026年

1、专项债券融资 23,000.00 60.53% 0.00 5,000.00 18,000.00

2、资本金投入 15,000.00 39.47% 633.48 11,968.52 2,398.00

合计 38,000.00 100.00% 633.48 16,968.52 20,398.00

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

铜陵经济技术开发区（以下简称“铜陵经开区”）始建于 1992 年 7 月，规划面

积 54.27 平方公里（西部园区 40 平方公里，东部园区 14.27 平方公里）；1993 年成

为安徽省首批省级开发区；2011 年获批国家级经开区；2015 年跻身安徽省首批战略

性新兴产业集聚发展基地。铜陵经开区现有各类企业 1800 余家，其中百亿企业 5家，

主板上市公司 6家，新三板新四板挂牌企业 72 家，规上工业企业 171 家。

随着世界经济全球化进程的快速推进，我国医药和新材料产业方面的研究开发取

得了多项突破性的成果，研发的新材料在很多领域得到了成功的应用并为我国很多行

业的发展带来了福音。

《石油和化学工业“十四五”发展指南》中特别强调了要加快化工新材料的发展，

提出“十四五”末化工新材料的自给率要达到 75%，占化工行业整体比重超过 10%，

新材料创新能力不断提高。

安徽省于 2022 年 5 月 31 日下发《关于印发安徽省化工中试基地和中试项目管理

办法（试行）的通知》，旨在推动我省化工行业科技创新，解决科技成果转化中试环

节“断链”问题，规范化工中试基地、中试项目的建设和管理。

在上述背景下，铜陵盈创产业园有限公司联合中国科大、中国中化、东华工程、



10

铜化集团，拟在铜陵经开区西部园区内建设一个创新材料中试基地（以下简称“中试

基地”），中试基地拟布局 11 个中试厂房（其中甲类平台 7 座，丁类平台 4 座）：

可供实施高性能膜材料、功能化树脂、特种工程塑料、复合纤维、电子化学品、精细

化学品、可降解塑料、防火保温材料、涂层材料、先进催化材料、正极材料、生物医

用高分子材料等中试项目。中试项目在基地中试成功后，可通过建设产业化装置、知

识产权转让或者授权的方式来完成项目孵化。

2、项目收益及现金流入预测

（一）预期收益

1、项目收入

（1）项目收入可行性

根据本项目的建设内容，项目收入来源于中试厂房出租收入、仓库出租收入、停

车场收入。本项目各项收入均属于专项收入，经营期内收入共计 77729.15 万元。

（2）本次项目收益测算基于以下重要假设

1）预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

2）预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

5）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

（3）项目收入预测

本项目预计于 2026 年 12 月竣工验收，2027 年 1 月投入正式运营。本项目发债期

限为 20 年期，最后一年（2046 年）收入、成本以及项目收益均只计算半年。对各项

收入分析预测如下：

1）中试厂房出租收入

根据《安徽省应急管理厅公告》2024 年（第 3 号），根据应急部《2023 年度化

工园区安全整治提升工作方案》（应急厅〔2023〕5 号）、省应急厅《2023 年度化工

园区安全整治提升实施方案》（皖应急函〔2023〕69 号）、省安委办《关于建立化工

园区安全等级提升包保责任制的通知》（皖安办〔2023〕31 号）等文件要求，2023
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年底，省安委办组织对有关化工园区安全风险等级进行了省级复核。现将安全风险等

级发生变化的淮北临涣等 12 个化工园区的安全风险等级予以公告。根据公告铜陵经

开区化工园区是 D级，为最高分级。同时化工用地是稀缺资源，根据查询相关资料信

息显示，社会经济发展方式转变和产业结构转型升级，绿色发展逐渐成为区域经济发

展的主流，化工园绿色化、精细化发展成为必然趋势，化工用地是稀缺资源，关系到

区域产业布局，也是作为招大引强的重要载体。本项目使用地块性质为化工用地。

本项目规划建设中试厂房 37392.00 平方米，拟全部对外出租经营，基于谨慎性

原则，运营期首年出租率按 60%计算，第 2 年按 70%计算，第 3 年按 80%计算，第 4

年及以后出租率按照 90%计算并维持不变。

根据本项目实施单位铜陵盈创产业园有限公司与安徽清科瑞洁新材料有限公司、

铜陵菁科生物科技有限公司签订的《租赁意向书》（详情见附件《租赁意向书》），

本项目中试厂房租金按照 100.00 元/月/平方米对外出租。基于谨慎性原则，运营期

内租金不考虑增长。

中试厂房首年出租收入=中试厂房出租面积*月租金*出租率*12 个月，即

37392.00*100*60%*12=2692.22 万元。

运营期内中试厂房出租收入合计为 76055.39 万元。

（2）仓库出租收入

本项目建设内容包括 4419.00 平方米的仓库，拟全部对外出租经营，运营期首年

出租率按 60%计算，第 2年按 70%计算，第 3年按 80%计算，第 4年及以后出租率按照

90%计算并维持不变。
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数据来源：安居客网站搜索结果

参照安居客仓库出租价格情况，目前项目周边仓库出租价格区间为 14.10-21.00

元/平方米。保守测算，本项目仓库首年出租价格按 12.00 元/平方米测算，在债券存

续期内，出租单价按每 5年增长 10%测算（年上涨幅度低于 2021 年-2023 年铜陵市平

均 GDP 增长率（5.23）的 80%，即 4.19%。）。

仓库首年出租收入=仓库出租面积*月租金*首年出租率*12 个月，即

4419.00*12.00*60%*12=38.18 万元。

运营期内仓库出租收入合计为 1252.66 万元。

（3）停车场收入

本项目建设内容包括 115 个停车位，运营期首年使用率按 60%计算，第 2年按 70%

计算，第 3年按 80%计算，第 4年及以后使用率按照 90%计算并维持不变。

参照铜陵市发展和改革委员会《关于调整我市政府定价管理的机动车停放服务收

费标准的通知》，其中，其他政府定价管理的停车场中规定根据铜陵市中心城区停车

场建设规划，分为核心区、其他区域（包括中心区和外围区）两类。核心区为：西至

铜官大道、北至北京中路、东至铜都大道（包括长江东路）、南至金山路。核心区域

内小型车停车 1小时（含 1小时）以内收费 4元/辆，以后每小时加收 1元/辆，累计

收费,不足 1小时按 1小时收费。大型车停车 1小时（含 1小时）以内收费 8元/辆，

以后每小时加收 2元/辆，累计收费,不足 1小时按 1小时收费。其他区域内小型车停

车位 1 小时（含 1 小时）以内收费 3 元/辆，以后每小时加收 1 元/辆，累计收费,不

足 1 小时按 1 小时收费。大型车停车 1 小时（含 1 小时）以内收费 6 元/辆，以后每

小时加收 2元/辆，累计收费,不足 1小时按 1小时收费。
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参照上述文件收费标准，且基于谨慎性原则，本项目平均收费单价记为 3 元/次

（平均考虑停车时长），每日周转 2次（不计算夜间价格）。假设年运营 360 天。基

于谨慎性原则，运营期内停车费不考虑增长。

停车场收入=停车位个数*收费标准*周转次数（天）*年运营天数*使用率，即

115*3*2*360*60%=14.90 万元。

运营期内停车场收入合计为 421.10 万元。

本项目经营期为 2027 年至 2046 年，经营期内总收入为 77,729.15 万元。

具体测算详见下表：
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项目营业收入估算表

单位：万元
序

号
项目 合计

2027
年

2028
年

2029
年

2030
年

2031
年

2032
年

2033
年

2034
年

2035
年

2036
年

2037
年

2038
年

2039
年

2040
年

2041
年

2042
年

2043
年

2044
年

2045
年

2046
年

一 总收入 77,729.
15

2,745.3
0

3,202.8
6

3,660.4
1

4,117.9
7

4,117.9
7

4,123.7
0

4,123.7
0

4,123.7
0

4,123.7
0

4,123.7
0

4,130.0
0

4,130.0
0

4,130.0
0

4,130.0
0

4,130.0
0

4,136.9
2

4,136.9
2

4,136.9
2

4,136.9
2

2,068.4
6

1 中试厂房出

租收入
76,055.
39

2,692.2
2

3,140.9
3

3,589.6
3

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

4,038.3
4

2,019.1
7

出租面积

（㎡）
37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

37,392.
00

出租单价（元

/月/㎡） 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

出租率 0.60 0.70 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

2 仓库出租收

入
1,252.6

6
38.18 44.54 50.91 57.27 57.27 63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 69.30 69.30 69.30 69.30 69.30 76.22 76.22 76.22 76.22 38.11

出租面积

（㎡）
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
4,419.0

0
出租单价（元

/月/㎡）
12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 13.20 13.20 13.20 13.20 13.20 14.52 14.52 14.52 14.52 14.52 15.97 15.97 15.97 15.97 15.97

租金涨幅 0.10 0.10 0.10

出租率 0.60 0.70 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

3 停车场收入 421.10 14.90 17.39 19.87 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 22.36 11.18

停车位个数 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00
收费标准（元

/个/天）
3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

周转次数（次

/天）
2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

年运营天数

（天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

使用率 0.60 0.70 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90
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2、项目成本的预测

项目经营期总成本为 46,036.74万元，其中经营成本总计为 6,681.13万元，

折旧摊销费为 22,502.61万元，利息支出总计为 16,853.00万元。

（1）财务费用

本项目发行专项债券融资 23,000.00万元，拟分 2年发行，其中 2025年发

行 5,000.00万元债券，债券期限为 20年；2026发行 18,000.00万元债券，债券

期限为 20年。债券利率按照 3.8%测算，利息按半年支付，本金到期一次性偿还，

最终发行时间及利率以实际发行为准。

本项目专项债券利息共计 17,480.00万元，其中计入建设期利息累计 627.00

万元，计入经营期利息累计 16,853.00万元。

专项债券还本付息计划详见下表：
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项目还本付息计划表

金额单位：万元

序

号
项 目 合计

建设期 经营期

2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

1 年初债券融

资本金累计
0.00 0.00 5,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00

2 本年新增债

券融资
23,000.00 0.00 5,000.00 18,000.00

3 本年应计利

息
17,480.00 0.00 95.00 532.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

3.1 应计入建设

期利息
627.00 0.00 95.00 532.00

3.2 应计入经营

期利息
16,853.00 0.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

4 还本付息 40,480.00 0.00 95.00 532.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

4.1 债券付息 17,480.00 0.00 95.00 532.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

4.2 债券还本 23,000.00 0.00

5 年末债券融

资本金累计
0.00 5,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00
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项目还本付息计划表 (续表)

金额单位：万元

序

号
项 目 合计

经营期

2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1
年初债券

融资本金

累计

23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 18,000.00

2 本年新增

债券融资
23,000.00

3 本年应计

利息
17,480.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 779.00 342.00

3.1 应计入建

设期利息
627.00

3.2 应计入经

营期利息
16,853.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 779.00 342.00

4 还本付息 40,480.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 5,779.00 18,342.00

4.1 债券付息 17,480.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 779.00 342.00

4.2 债券还本 23,000.00 5,000.00 18,000.00

5
年末债券

融资本金

累计

23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 23,000.00 18,000.00 -
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（2）经营成本

1）燃料及动力费

本项目出租部分的燃料动力费由承租人负责，公共区域外购燃料动力费主要包括

员工工作用水电费等。根据《安徽省发展改革委关于降低工商业及其他用电单一制电

价的通知》（皖发改价格〔2019〕311号）等收费文件，根据工程建设方案测算，本

项目其他公共区域用电量约为 74.24万 kwh，电费按 0.64元/kwh计取；本项目其他公

共区域耗水量约为 0.47万吨，根据铜陵首创水务有限责任公司《铜陵市供水价格表》，

按每吨 3.34元计算。
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运营期首年燃料动力费为：年用电量*电价+年用水量*水价，即（74.24万 kwh*0.64

元/kwh）+（0.47万吨*3.34元/吨）=47.51万元。

2）工资及福利费用

根据本项目可行性研究报告，项目建成后设计人员定员为 15人，参考铜陵市统

计局官网披露信息，2022 年铜陵市城镇非私营单位就业人员平均工资为 9.87万元，

基于谨慎性原则，本项目员工平均工资按照 10.00万元/年测算，福利费按工资标准的

14%计提。

运营期首年工资及福利费为：员工人数*工资福利水平，即 15*10*（1+14%）

=171.00万元。

3）其他管理费用
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本项目其他管理费一部分用于日常公共支出、办公经费，以及部分不可预见费用，

按照工资及福利的 10%测算。

运营期首年其他管理费用为：运营期首年工资及福利 171.00万元*10%=17.10万

元。

4）维护维修费

本项目维护维修费按年折旧摊销的 5%进行测算。

运营期首年维护费用为：经营期年均折旧摊销费用*5%=57.70万元。

（3）折旧摊销费

本项目建成后应计提的固定资产原值为 33,770.00万元，残值按 5%计算，折旧年

限取 30年，年折旧费为 1,069.38万元。

本项目待摊销的无形资产原值为 4,230.00万元，残值按 0%计算，折旧年限取 50

年，年折旧费为 84.60万元。

具体估算表详见下表：
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项目经营成本估算表

单位：万元

序

号
项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031 年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043 年 2044年 2045年 2046年

1 燃料动力费 1,102.51 49.08 49.08 49.08 49.08 49.08 53.69 53.69 53.69 53.69 53.69 59.06 59.06 59.06 59.06 59.06 65.19 65.19 65.19 65.19 32.60

1.1 电费 1,067.15 47.51 47.51 47.51 47.51 47.51 51.97 51.97 51.97 51.97 51.97 57.16 57.16 57.16 57.16 57.16 63.10 63.10 63.10 63.10 31.55

年耗电量(万
kwh) 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24 74.24

单价(元/kWh) 0.64 0.64 0.64 0.64 0.64 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.77 0.77 0.77 0.77 0.77 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85

1.2 水费 35.36 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.72 1.72 1.72 1.72 1.72 1.90 1.90 1.90 1.90 1.90 2.09 2.09 2.09 2.09 1.05

年耗量(万吨） 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47

单价（元/吨） 3.34 3.34 3.34 3.34 3.34 3.67 3.67 3.67 3.67 3.67 4.04 4.04 4.04 4.04 4.04 4.44 4.44 4.44 4.44 4.44

2 工资及福利 3,854.25 171.00 171.00 171.00 171.00 171.00 188.10 188.10 188.10 188.10 188.10 206.91 206.91 206.91 206.91 206.91 227.60 227.60 227.60 227.60 113.80

人数（人） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00

工资（万元/年） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 11.00 11.00 11.00 11.00 11.00 12.10 12.10 12.10 12.10 12.10 13.31 13.31 13.31 13.31 13.31

3 其他管理费用 385.42 17.10 17.10 17.10 17.10 17.10 18.81 18.81 18.81 18.81 18.81 20.69 20.69 20.69 20.69 20.69 22.76 22.76 22.76 22.76 11.38

5 维护维修费 1,338.95 57.70 57.70 57.70 57.70 57.70 63.47 63.47 63.47 63.47 63.47 69.82 69.82 69.82 69.82 69.82 76.80 76.80 76.80 76.80 76.80

6 经营成本 6,681.13 294.88 294.88 294.88 294.88 294.88 324.07 324.07 324.07 324.07 324.07 356.48 356.48 356.48 356.48 356.48 392.35 392.35 392.35 392.35 234.58

7 折旧摊销费用 22,502.61 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 1,153.98 576.99

8 利息支出 16,853.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 779.00 342.00

9 总成本费用 46,036.74 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,420.33 2,420.33 2,420.33 2,325.33 1,153.57
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3、相关税费的预测

——增值税：根据财政部、税务总局相关规定，本项目中试厂房出租收入、

仓库出租收入、停车场收入适用增值税销项税率为 9%。

——城市建设维护税：增值税款的 7%；

关于城市建设维护税的税率：①纳税人所在地在市区的，税率为 7%。这里

称的“市”是指国务院批准市建制的城市，“市区”是指省人民政府批准的市辖

区（含市郊）的区域范围。②纳税人所在地在县城、镇的税率为 5%。这里所称

的“县城、镇”是指省人民政府批准的县城、县属镇（区级镇），县城、县属镇

的范围按县人民政府批准的城镇区域范围。③纳税人所在地不在市区、县城或者

镇的，税率为 1%。

本项目位于铜陵市本级，城市建设维护税为增值税款的 7%。

——教育费附加：增值税款的 3%；

——地方教育费附加：增值税款的 2%；

——房产税：出租收入 12%；

——所得税：25%。



23

项目税金测算表

单位：万元

序

号
项目 合计

2027
年

2028
年

2029
年

2030
年

2031
年

2032
年

2033
年

2034
年

2035
年

2036
年

2037
年

2038
年

2039
年

2040
年

2041
年

2042
年

2043
年

2044
年

2045
年

2046
年

1 税金及

附加
10,072.39 355.37 414.91 474.46 534.02 534.02 534.57 534.57 534.57 534.57 534.57 535.20 535.20 535.20 535.20 535.20 535.86 535.86 535.86 535.86 267.32

1.1
城市维

护建设

税

463.96 16.17 19.05 21.93 24.82 24.82 24.74 24.74 24.74 24.74 24.74 24.66 24.66 24.66 24.66 24.66 24.56 24.56 24.56 24.56 11.93

1.2 教育费

附加
198.85 6.93 8.16 9.40 10.64 10.64 10.60 10.60 10.60 10.60 10.60 10.57 10.57 10.57 10.57 10.57 10.53 10.53 10.53 10.53 5.11

1.3
地方教

育费附

加

132.60 4.62 5.44 6.27 7.09 7.09 7.07 7.07 7.07 7.07 7.07 7.05 7.05 7.05 7.05 7.05 7.02 7.02 7.02 7.02 3.41

1.4 房产税 9,276.98 327.65 382.26 436.86 491.47 491.47 492.16 492.16 492.16 492.16 492.16 492.92 492.92 492.92 492.92 492.92 493.75 493.75 493.75 493.75 246.87

2 增值税 6,628.13 230.98 272.16 313.34 354.52 354.52 353.45 353.45 353.45 353.45 353.45 352.26 352.26 352.26 352.26 352.26 350.90 350.90 350.90 350.90 170.46

2.1
增值税

销项税

额

6,995.61 247.08 288.26 329.44 370.62 370.62 371.13 371.13 371.13 371.13 371.13 371.70 371.70 371.70 371.70 371.70 372.32 372.32 372.32 372.32 186.16

2.2
增值税

进项税

额

367.48 16.10 16.10 16.10 16.10 16.10 17.68 17.68 17.68 17.68 17.68 19.44 19.44 19.44 19.44 19.44 21.42 21.42 21.42 21.42 15.70

3 所得税 3,748.00 0.00 7.26 137.44 226.64 226.64 220.91 220.91 220.91 220.91 220.91 214.52 214.52 214.52 214.52 214.52 207.46 207.46 207.46 231.21 119.28
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4、项目损益的预测

经营期内，本项目预计营业收入合计 77,729.15万元，预计可实现净利润 11,243.89万元。具体损益情况估算见下表：

项目损益情况预测

单位：万元

序

号
项 目 合计 2027 年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039 年 2040 年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045 年 2046年

1 营业收

入
77,729.15 2,745.30 3,202.86 3,660.41 4,117.97 4,117.97 4,123.70 4,123.70 4,123.70 4,123.70 4,123.70 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,136.92 4,136.92 4,136.92 4,136.92 2,068.46

2 税金及

附加
10,072.39 355.37 414.91 474.46 534.02 534.02 534.57 534.57 534.57 534.57 534.57 535.20 535.20 535.20 535.20 535.20 535.86 535.86 535.86 535.86 267.32

3 增值税 6,628.13 230.98 272.16 313.34 354.52 354.52 353.45 353.45 353.45 353.45 353.45 352.26 352.26 352.26 352.26 352.26 350.90 350.90 350.90 350.90 170.46

4 总成本

费用
46,036.74 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,322.86 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,352.05 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,384.46 2,420.33 2,420.33 2,420.33 2,325.33 1,153.57

5 利润总

额
14,991.89 -163.91 192.93 549.75 906.57 906.57 883.63 883.63 883.63 883.63 883.63 858.08 858.08 858.08 858.08 858.08 829.83 829.83 829.83 924.83 477.11

6
弥补以

前年度

亏损

163.91 163.91

7 应纳税

所得额
14,991.89 0.00 29.02 549.75 906.57 906.57 883.63 883.63 883.63 883.63 883.63 858.08 858.08 858.08 858.08 858.08 829.83 829.83 829.83 924.83 477.11

8 所得税 3,748.00 0.00 7.26 137.44 226.64 226.64 220.91 220.91 220.91 220.91 220.91 214.52 214.52 214.52 214.52 214.52 207.46 207.46 207.46 231.21 119.28

9 净利润 11,243.89 -163.91 185.67 412.31 679.93 679.93 662.72 662.72 662.72 662.72 662.72 643.56 643.56 643.56 643.56 643.56 622.37 622.37 622.37 693.62 357.83

10 息税前

利润
31,844.89 710.09 1,066.93 1,423.75 1,780.57 1,780.57 1,757.63 1,757.63 1,757.63 1,757.63 1,757.63 1,732.08 1,732.08 1,732.08 1,732.08 1,732.08 1,703.83 1,703.83 1,703.83 1,703.83 819.11
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11
息税折

旧摊销

前利润

54,347.50 1,864.07 2,220.91 2,577.73 2,934.55 2,934.55 2,911.61 2,911.61 2,911.61 2,911.61 2,911.61 2,886.06 2,886.06 2,886.06 2,886.06 2,886.06 2,857.81 2,857.81 2,857.81 2,857.81 1,396.10
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5、项目现金流量预测情况

项目以经营性收入为基础，债券还本付息期内累计资金流入 115,729.15万元，累

计资金流出 104,982.65万元，本项目全部 23,000.00万元专项债券到期时，在偿还当

年到期的债券本息后，累计现金结余 10,746.50万元，期间将不存在任何资金缺口具

体资金测算平衡详见下表：
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现金流量表

单位：万元

序号 项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

1 经营活动净

现金流量
50,599.50 1,864.07 2,213.65 2,440.29 2,707.91 2,707.91 2,690.70 2,690.70 2,690.70

1.1 现金流入 77,729.15 2,745.30 3,202.86 3,660.41 4,117.97 4,117.97 4,123.70 4,123.70 4,123.70

1.1.1 营业收入 77,729.15 2,745.30 3,202.86 3,660.41 4,117.97 4,117.97 4,123.70 4,123.70 4,123.70

1.1.2 其他流入 - -

1.2 现金流出 27,129.65 881.23 989.21 1,220.12 1,410.06 1,410.06 1,433.00 1,433.00 1,433.00

1.2.1 经营成本 6,681.13 294.88 294.88 294.88 294.88 294.88 324.07 324.07 324.07

1.2.2 税金及附加 10,072.39 355.37 414.91 474.46 534.02 534.02 534.57 534.57 534.57

1.2.3 增值税 6,628.13 230.98 272.16 313.34 354.52 354.52 353.45 353.45 353.45

1.2.4 所得税 3,748.00 - 7.26 137.44 226.64 226.64 220.91 220.91 220.91

1.2.5 其他流出 -

2 投资活动净

现金流量
-37,350.00 -633.48 -16,868.52 -19,848.00

2.1 现金流入 -

2.2 现金流出 37,350.00 633.48 16,868.52 19,848.00

2.2.1 建设投资 37,350.00 633.48 16,868.52 19,848.00

2.2.2 维持运营投

资
-

2.2.3 流动资金 -
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2.2.4 其他流出 -

3 筹资活动净

现金流量
-2,503.00 633.48 16,868.52 19,848.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00

3.1 现金流入 38,000.00 633.48 16,968.52 20,398.00

3.1.1 项目资本金

投入
15,000.00 633.48 11,968.52 2,398.00

3.1.2 建设投资借

款
-

3.1.3 流动资金借

款
- - -

3.1.4 债券 23,000.00 - 5,000.00 18,000.00

3.1.5 短期借款 - - -

3.1.6 其他流入 - - -

3.2 现金流出 40,503.00 - 100.00 550.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

3.2.1 债券利息支

付
17,480.00 - 95.00 532.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00

3.2.2 偿还债务本

金
23,000.00 - - - - - - - - - - -

3.2.3 债券发行费

用
23.00 - 5.00 18.00

3.2.4 其他流出 -

4 净现金流量 10,746.50 - - - 990.07 1,339.65 1,566.29 1,833.91 1,833.91 1,816.70 1,816.70 1,816.70

5 累计盈余资

金
- - - 990.07 2,329.72 3,896.01 5,729.92 7,563.83 9,380.53 11,197.23 13,013.93
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现金流量表（续表）

单位：万元

序号 项目 合计 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1 经营活动净

现金流量
50,599.50 2,690.70 2,690.70 2,671.54 2,671.54 2,671.54 2,671.54 2,671.54 2,650.35 2,650.35 2,650.35 2,626.60 1,276.82

1.1 现金流入 77,729.15 4,123.70 4,123.70 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,136.92 4,136.92 4,136.92 4,136.92 2,068.46

1.1.1 营业收入 77,729.15 4,123.70 4,123.70 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,130.00 4,136.92 4,136.92 4,136.92 4,136.92 2,068.46

1.1.2 其他流入 -

1.2 现金流出 27,129.65 1,433.00 1,433.00 1,458.46 1,458.46 1,458.46 1,458.46 1,458.46 1,486.57 1,486.57 1,486.57 1,510.32 791.64

1.2.1 经营成本 6,681.13 324.07 324.07 356.48 356.48 356.48 356.48 356.48 392.35 392.35 392.35 392.35 234.58

1.2.2 税金及附加 10,072.39 534.57 534.57 535.20 535.20 535.20 535.20 535.20 535.86 535.86 535.86 535.86 267.32

1.2.3 增值税 6,628.13 353.45 353.45 352.26 352.26 352.26 352.26 352.26 350.90 350.90 350.90 350.90 170.46

1.2.4 所得税 3,748.00 220.91 220.91 214.52 214.52 214.52 214.52 214.52 207.46 207.46 207.46 231.21 119.28

1.2.5 其他流出 -

2 投资活动净

现金流量
-37,350.00

2.1 现金流入 -

2.2 现金流出 37,350.00

2.2.1 建设投资 37,350.00

2.2.2 维持运营投

资
-
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2.2.3 流动资金 -

2.2.4 其他流出 -

3 筹资活动净

现金流量
-2,503.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -874.00 -5,779.00 -18,342.00

3.1 现金流入 38,000.00

3.1.1 项目资本金

投入
15,000.00

3.1.2 建设投资借

款
-

3.1.3 流动资金借

款
-

3.1.4 债券 23,000.00

3.1.5 短期借款 -

3.1.6 其他流入 -

3.2 现金流出 40,503.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 5,779.00 18,342.00

3.2.1 债券利息支

付
17,480.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 874.00 779.00 342.00

3.2.2 偿还债务本

金
23,000.00 - - - - - - - - - - 5,000.00 18,000.00

3.2.3 债券发行费

用
23.00

3.2.4 其他流出 -

4 净现金流量 10,746.50 1,816.70 1,816.70 1,797.54 1,797.54 1,797.54 1,797.54 1,797.54 1,776.35 1,776.35 1,776.35 -3,152.40 -17,065.18

5 累计盈余资

金
14,830.63 16,647.33 18,444.87 20,242.41 22,039.95 23,837.49 25,635.03 27,411.38 29,187.73 30,964.08 27,811.68 10,746.50
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6、经营净收益覆盖还本付息的测算

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位本项目下运营收入在

债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营净收益为

50,599.50 元，对债券本息的覆盖率为 1.25倍。预计债券存续期内项目经营净收益能

够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 总收入
总支出

净现金流
经营成本 增值税 税金和附加 所得税 支出小计

2027年 2,745.30 294.88 230.98 355.37 - 881.23 1,864.07

2028年 3,202.86 294.88 272.16 414.91 7.26 989.21 2,213.65

2029年 3,660.41 294.88 313.34 474.46 137.44 1,220.12 2,440.29

2030年 4,117.97 294.88 354.52 534.02 226.64 1,410.06 2,707.91

2031年 4,117.97 294.88 354.52 534.02 226.64 1,410.06 2,707.91

2032年 4,123.70 324.07 353.45 534.57 220.91 1,433.00 2,690.70

2033年 4,123.70 324.07 353.45 534.57 220.91 1,433.00 2,690.70

2034年 4,123.70 324.07 353.45 534.57 220.91 1,433.00 2,690.70

2035年 4,123.70 324.07 353.45 534.57 220.91 1,433.00 2,690.70

2036年 4,123.70 324.07 353.45 534.57 220.91 1,433.00 2,690.70

2037年 4,130.00 356.48 352.26 535.20 214.52 1,458.46 2,671.54

2038年 4,130.00 356.48 352.26 535.20 214.52 1,458.46 2,671.54

2039年 4,130.00 356.48 352.26 535.20 214.52 1,458.46 2,671.54

2040年 4,130.00 356.48 352.26 535.20 214.52 1,458.46 2,671.54

2041年 4,130.00 356.48 352.26 535.20 214.52 1,458.46 2,671.54

2042年 4,136.92 392.35 350.90 535.86 207.46 1,486.57 2,650.35

2043年 4,136.92 392.35 350.90 535.86 207.46 1,486.57 2,650.35

2044年 4,136.92 392.35 350.90 535.86 207.46 1,486.57 2,650.35

2045年 4,136.92 392.35 350.90 535.86 231.21 1,510.32 2,626.60

2046年 2,068.46 234.58 170.46 267.32 119.28 791.64 1,276.82

合计 77,729.15 6,681.13 6,628.13 10,072.39 3,748.00 27,129.65 50,599.50

本息合计 40,480.00

本息覆盖倍数 1.25
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四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况

项目收益本息覆盖倍数压力测试
单位：万元

序号 项目
比预测下降

10%
比预测下降

5%
预测经营性

净现金流量
比预测上升

5%
比预测上升

10%

1 经营性净性现金

流量
42,826.59 46,713.04 50,599.50 54,485.96 58,372.42

2 债券本息支付 40,480.00 40,480.00 40,480.00 40,480.00 40,480.00

3 本息覆盖倍数 1.06 1.15 1.25 1.35 1.44

根据上述分析测算，当收入下降 5%和 10%时，项目经营性净现金流量对债券本

息的覆盖倍数分别为 1.15和 1.06，由此可见本项目具有较强的抗风险能力。

五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风险

等因素纳入评估范围。

（二）使用限制

1、本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2、本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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