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项目情况简介

项目名称 微电子产品生产线建设项目

项目类型 符合国家产业政策的重大集成电路产线及配套基础设施

项目地点 安徽省合肥市经济技术开发区启德路与光福路西北角

项目实施单位 合肥市国有资产控股有限公司（以下简称“合肥国控”）

项目主管单位 合肥市人民政府国有资产监督管理委员会

项目建设期 3年

项目建设内容及开工情

况
目前项目建设按计划稳步推进中，进度良好。

政策法规适用性 本项目符合国家产业政策导向。

资本金投入情况
本项目由各股东方共同出资设立，其中合肥国控认缴出资 450,000.00 万元，拟通过

发行政府专项债 360,000.00万元。

项目重要性
本项目是响应国家战略，是落实国家战略部署，支撑安徽发展成国内人工智能产业

创新高地的重要抓手。

项目收益来源 投资收益

项目融资情况

拟发行债券金额 360,000.00万元

债券发行计划
2025 年拟发行 60,000.00 万元，2026 年拟发行 150,000.00 万元，2027 年拟发行

150,000.00万元。

拟发行债券期限 20年

拟发行债券利率 3.00%

合肥国控债券分成收益 1,077,914.35万元

债券存续期本息和 576,000.00万元

债券收益本息覆盖倍数 1.87

本息覆盖能力 能够合理保障融资资金的本金和利息，可以实现项目收益与融资的自求平衡

相关风险控制能力 良好

备注 本次地方政府专项债发行为合肥国控投资该项目资本金部分



微电子产品生产线建设项目实施方案

一、 项目基本情况

（一）合肥市经济、财政和债务有关数据

合肥，简称“庐”或“合”，古称庐州、庐阳、合淝，安徽省辖地级市、省会。合

肥地处中国华东地区、安徽中部、江淮之间、环抱巢湖，是长三角城市群副中心、

合肥都市圈中心城市、皖江城市带核心城市、G60科创走廊中心城市、“一带一路”

和长江经济带战略双节点城市、综合性国家科学中心、世界科技城市联盟会员城市、

中国集成电路产业中心城市、国家科技创新型试点城市、中国四大科教基地之一。

截至 2023年 7月，合肥市实有人口为 1,234.40万人，总面积 11,445.00平方千

米。截至 2023年 6月，合肥市下辖 4个区、4个县，代管 1个县级市。2024年，

合肥市实现地区生产总值 13507.7亿元，比上年增长 6.1%。

合肥市近 3年经济基本情况见下表：

一、地方经济状况

近三年经济基本情况

2022年 2023年 2024年

地区生产总值（亿元） 12013.1 12673.8 13507.7

地区生产总值增速（%） 3.5 5.8 6.1

其中：第一产业（亿元） 379.2 377.2 343.3

第二产业（亿元） 4394.5 4642.2 4961.2

第三产业（亿元） 7239.4 7654.4 8203.2

产业结构

第一产业（%） 3.16 2.98 3.0

第二产业（%） 36.58 36.63 8.4

第三产业（%） 60.26 60.40 4.8

二、财政收支状况

（一）近三年一般公共预算收支

2022年 2023年 2024年

一般公共预算收入（亿元） 909.3 929.6 955.01

一般公共预算支出（亿元） 1380.2 1411.3 1581.1

（二）近三年政府性基金预算收支

政府性基金收入（亿元） 1219.2 652.3 /

政府性基金支出（亿元） 1513.7 963.9 /
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（三）近三年国有资本经营预算收支

国有资本经营收入（亿元） 6.3 56 /

国有资本经营支出（亿元） 5.2 22.9 /

三、地方政府债务状况

地方政府债务余额（亿元） 2749.76

地方政府债务限额（亿元） 1,307.26

数据来源：合肥市两会报告及市财政局官网

（二）合肥国控基本情况

合肥市国有资产控股有限公司成立于 1996年，注册资本 33.57 亿元人民币。

公司现有全资子公司 7家，控股子公司 1家，持有江淮汽车、惠而浦 2家上市公司

股权。截至 2024年 9月末，公司合并范围内资产总额 240.76亿元，所有者权益 149.57

亿元，归属于母公司所有者权益为 141.90亿元。

目前，合肥国控的股东为合肥市产业投资控股（集团）有限公司和合肥市建设

投资控股（集团）有限公司，持股比例分别为 83.2261%、16.7739%。

合肥市产业投资控股（集团）有限公司成立于 2015年 3月，由合肥市国有资

产控股有限公司和合肥市工业投资控股有限公司合并组建而成。作为合肥市国资委

所属三大平台公司之一，集团定位于产业投融资和创新推进的国有资本投资公司，

并成为全市首批国有资本投资公司改革试点单位。集团注册资本 175.77亿元，国

内主体信用评级 AAA级，国际信用评级 BBB级。拥有全资企业 20家，控股企业

5家，参股企业 20余家。截至 2024年底，集团资产总额突破 1200亿元。

（三）项目建设批文

项目已取得政府批复文件，履行相关审批手续。

（四）项目基本情况

1.项目主管单位：合肥市人民政府国有资产监督管理委员会

2.项目实施单位：合肥市国有资产控股有限公司

3.项目所属领域：符合国家产业政策的重大集成电路产线及配套基础设施

4.建设地点：安徽省合肥市经济技术开发区启德路与光福路西北角

5.项目建设周期：项目预计建设周期为 40个月，2024年 9月-2027年 12月

6.建设内容及规模：
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本项目主要建设内容为产线，一阶段项目利用现有厂房及相关配套基础设施；

二阶段项目建设生产厂房、综合楼、生产调度及研发厂房、动力厂房等建筑单体以

及相关配套系统。

目前，项目各主体建筑各厂房建设按计划稳步推进中，进度良好。

二、 项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

根据本项目可研报告，工程费用、工程建设其他费用、无形资产、预备费（含

发行费）、建设期利息、流动资金。

（二）资金筹措方案

根据合肥经济技术开发区经济发展局备案表，项目总投资为【信息不予公开】

万元，由各股东等共同出项目资本金。

总资金规划表
金额单位：人民币万元

资金 总计
资金来源

企业自有 专项债 银行贷款

项目资

本金

合肥国控 * * 360,000.00
其他股东 * *

小计 * * 360,000.00
债务融资 * *

总投资 * * 360,000.00 *

目前，本项目资本金已按计划到位，后续股东将按照约定计划投入剩余资本金，

项目资本金来源有保障。

本次专项债发行仅针对合肥国控投资该项目资本金部分。合肥国控目前已到位，

剩余未到位资金，其中：拟通过发行地方政府专项债募集资金 360,000.00万元用于

项目资本金出资，其他部分企业自筹解决。资本金随债券发行进度及项目投入逐步

到位。

合肥国控股权出资资金筹措计划表（万元）

资金

筹措方式
2024年 2025年 2026年 2027年 合计

发行专项债 60,000.00 150,000.00 150,000.00 360,000.00

企业自有 * * * * *
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合计 * * * * *

（三）本项目融资计划和偿债计划

微电子产品生产线建设项目合计需通过地方政府债券方式融资 360,000.00 万

元，发行期限 20年，预估债券利率 3.00%（实际利率以最终发行成功的利率为准），

分三年发行，每半年付息，到期还本。其中 2025 年拟发行 60,000.00 万元，2026

年拟发行 150,000.00万元，2027 年拟发行 150,000.00 万元。根据债券到期还本的

规定，项目预计 2045年偿付本金为 60,000.00万元，2046年偿付本金为 150,000.00

万元，2047年偿付本金为 150,000.00万元。每半年付息，到期本息合计为 576,000.00

万元。专项债还款主体为合肥市国有资产控股有限公司。

发行债券到期还本付息基本情况见下表：

债券基本信息表

发行主体 合肥市国有资产控股有限公司

发行规模 人民币：叁拾陆亿元整（360,000.00万元）

募集资金用途 微电子产品生产线建设项目

债券期限 20年

债券利率 固定利率

还本付息方式 每半年付息，到期还本

年度
发债金额

（万元）
利率

偿付利息

（万元）

偿付本金

（万元）

本息合计

（万元）

2025年 60,000.00 3.00% 900.00 900.00

2026年 150,000.00 3.00% 4,050.00 4,050.00

2027年 150,000.00 3.00% 8,550.00 8,550.00

2028年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2029年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2030年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2031年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2032年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2033年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2034年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2035年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2036年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2037年 3.00% 10,800.00 10,800.00
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2038年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2039年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2040年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2041年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2042年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2043年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2044年 3.00% 10,800.00 10,800.00

2045年 3.00% 9,900.00 60,000.00 69,900.00

2046年 3.00% 6,750.00 150,000.00 156,750.00

2047年 3.00% 2,250.00 150,000.00 152,250.00

合计 360,000.00 216,000.00 360,000.00 576,000.00
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三、 项目预期收益及融资平衡情况

（一）项目收益预测

经测算，本项目存续期净收益为 2,507,698.45万元，其中：合肥国控股权投资

占资本金比例为 43%，债券分成收益 1,077,914.35 万元，债券存续期本息和

576,000.00万元，债券收益本息覆盖倍数 1.87。

（二）项目现金流情况

经测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，项目在预

期收益和成本达到 100%情况下，相关收益在债券存续期内可以全部按计划实现。

（三）专项债资金收益平衡情况

（1）假设项目收入和成本达到预测数据的 100%。

经测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，项目在预

期收入达到 100%情况下，相关收益在债券存续期内可以全部按计划实现。用于专

项债券资金平衡的项目收益为1,077,914.35万元，能够覆盖债券本息总额576,000.00

万元，债务本息偿付保障倍数为 1.87。

（2）假设项目收入和成本仅达到预测数据的 95%。

经测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，项目在预

期收入达到预测的 95%情况下，满足全额偿还银行贷款本息后可用于专项债券资金

平衡的项目收益为 851,403.38万元，能够覆盖债券本息总额 576,000.00万元，债务

本息偿付保障倍数为 1.48倍。

（3）假设项目收入和成本仅达到预测数据的 90%

经测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，项目在预

期收入达到预测的 90%情况下，满足全额偿还银行贷款本息后可用于专项债券资金

平衡的项目收益为 624,892.37万元，能够覆盖债券本息总额 576,000.00万元，债务

本息偿付保障倍数为 1.08倍。

（4）专项债压力测试汇总

年度
债券本息支付 收入单因素压力测试

本金 利息 本息合计 100% 95% 90%

2024年 - - - - - -
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2025年 - 900.00 900.00 * * *

2026年 - 4,050.00 4,050.00 * * *

2027年 - 8,550.00 8,550.00 * * *

2028年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2029年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2030年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2031年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2032年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2033年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2034年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2035年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2036年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2037年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2038年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2039年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2040年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2041年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2042年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2043年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2044年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2045年 60,000.00 9,900.00 69,900.00 * * *

2046年 150,000.00 6,750.00 156,750.00 * * *

2047年 150,000.00 2,250.00 152,250.00 * * *

合计 360,000.00 216,000.00 576,000.00 * * *

本息覆盖倍数 1.87 1.48 1.08

（四）分账管理情况

1、项目债务融资情况

项目债务总额 1,402,000.00万元，其中：银行贷款融资 1,042,000.00万元，占

债务总额的 74.32%。申请政府专项债 360,000.00万元，占债务总额的 25.68%。

2、收益分账管理情况

本项目为债贷组合项目，按资金分账管理角度，项目可偿债收益按照贷款本息

和以及债券本息和占总债务本息和的比重分配，分别用于贷款本息覆盖倍数和债券

本息覆盖倍数的计算。按照债券本息和占债务本息和的 29.73%，测算的覆盖倍数

为 2.00。具体详见下表
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按资金分账管理角度项目可偿债收益测算表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

1 项目经营收入 * * * * * * * * * * * *

1.1 其中用于贷款的经

营收入
* * * * * * * * * * * *

1.2 其中用于发债的经

营收入
* * * * * * * * * * * *

2 项目运营成本 * * * * * * * * * * * *

2.1 其中用于贷款的运

营成本
* * * * * * * * * * * *

2.2 其中用于发债的运

营成本
* * * * * * * * * * * *

3 占用项目偿债收益

的相关税费
* * * * * * * * * * * *

3.1 其中用于贷款的相

关税费
* * * * * * * * * * * *

3.2 其中用于发债的相

关税费
* * * * * * * * * * * *

4 发行费用 396.00 66.00 165.00 165.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 项目可偿债收益 * * * * * * * * * * * *

5.1 其中用于贷款的可

偿债收益
* * * * * * * * * * * *

5.2 其中用于发债的可

偿债收益
1,150,002.34 4,407.00 15,139.19 29,204.08 54,704.69 55,452.19 55,151.03 50,381.35 50,061.85 49,732.78 44,934.33
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（续上表）

序号 项目 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年

1 项目经营收入 * * * * * * * * * * * *

1.1 其中用于贷款的经

营收入
* * * * * * * * * * * *

1.2 其中用于发债的经

营收入
* * * * * * * * * * * *

2 项目运营成本 * * * * * * * * * * * *

2.1 其中用于贷款的运

营成本
* * * * * * * * * * * *

2.2 其中用于发债的运

营成本
* * * * * * * * * * * *

3 占用项目偿债收益

的相关税费
* * * * * * * * * * * *

3.1 其中用于贷款的相

关税费
* * * * * * * * * * * *

3.2 其中用于发债的相

关税费
* * * * * * * * * * * *

4 发行费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 项目可偿债收益 * * * * * * * * * * * *

5.1 其中用于贷款的可

偿债收益
* * * * * * * * * * * *

5.2 其中用于发债的可

偿债收益
89,180.21 66,830.08 63,070.99 62,648.19 62,216.80 61,776.58 61,327.24 60,868.53 60,400.38 60,058.74 66,217.72 26,238.39
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3、分账管理角度-项目发债资金平衡压力测试

经测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，项目在预

期收入达到 95%、90%情况下，在分账管理下用于项目发债资金平衡的项目收益，

仍能够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

年度
债券本息支付 收入单因素压力测试

本金 利息 本息合计 100% 95% 90%

2025年 - 900.00 900.00 - - -

2026年 - 4,050.00 4,050.00 * * *

2027年 - 8,550.00 8,550.00 * * *

2028年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2029年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2030年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2031年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2032年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2033年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2034年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2035年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2036年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2037年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2038年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2039年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2040年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2041年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2042年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2043年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2044年 - 10,800.00 10,800.00 * * *

2045年 60,000.00 9,900.00 69,900.00 * * *

2046年 150,000.00 6,750.00 156,750.00 * * *

2047年 150,000.00 2,250.00 152,250.00 * * *

合计 360,000.00 216,000.00 576,000.00 * * *

本息覆盖倍数 2.00 1.72 1.45

（五）独立第三方机构评估意见

经容诚会计师事务所专项评估，认为微电子产品生产线建设项目在对项目收益

预测及其所依据的各项假设前提下，各项目预期收益对应的未来现金流均能够独立

合理保障偿还融资本金和利息，实现项目的收益和融资自求平衡。
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四、 项目资金管理方案

合肥市人民政府，合肥市财政局，项目单位建立起完善的专项债券资金及市场

配套融资使用管理制度，明确各部门职责，加强债券资金及市场配套融资使用监管，

组织开发新增债券资金绩效评价工作，确保债券资金合规使用，保障投资者合法权

益。为规范地方政府专项债券资金管理，提髙资金使用效益，特制定以下管理方案。

（一）预算管理

专项债券收入、支出、还本、付息、发行费用及对应项目产生的政府性基金收

入或专项收入纳入政府性基金预算管理。

（二）资金使用

财政部门、项目主管部门和项目单位应加强对专项债券项目收支预算执行管理，

按照相关要求做好债券资金拨付使用。

（三）项目收益

项目收益即投资分成收益，是指专项债券对应项目产生的专项收入。专项债券

对应项目取得的专项收入，扣除支付必需的项目运营成本外，专门用于偿还专项债

券本息。

（四）还本付息管理

募集资金本息偿还坚持“谁用款，谁还款”的原则，严格落实项目主管部门督促

项目管理使用单位还款责任。

（五）分账管理

为保障本项目政府专项债券与银行贷款本息偿还的合理性，特制定分账管理方

案。项目设立债券资金专户与贷款资金专户，实行物理分隔，确保资金独立核算。

（六）绩效管理

绩效评价应遵循客观、公正、规范、透明的原则，运用科学合理的评价指标、

评价标准和评价方法，对项目的实施内容、项目管理绩效、社会效益等进行全面评

价。

（七）部门职责

财政部门负责专项债券额度管理和预算管理，配合发改委共同审核项目资金需

求和融资平衡方案；加强项目运营收入、项目资产、项目运营成本的监督管理，定

期组织对项目运营收入、运营成本进行核查，对项目资产进行检查和盘点。
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（八）监督管理

财政和相关部门要加强对专项债券使用情况的监督检查，配合审计部门做好专

项债券资金使用情况的审计。

五、 债券偿还风险管理

贯彻落实《安徽省人民政府办公厅关于印发政府性债务风险应急处置预案的通

知》（皖政办秘〔2017〕10号）精神，建立健全政府性债务风险应急处置工作机

制，坚持快速响应、分类施策、各司其职、协同联动、稳妥处置，牢牢守住不发生

区域性系统性风险的底线，切实防范和化解财政金融风险，维护经济安全和社会稳

定。

六、 风险评估及风险应对

（一）经营风险及对策

1、市场竞争加剧风险

本项目需保持对市场和前沿技术的敏感，以客户要求为导向，提升自身技术竞

争力。

2、建设进度不达预期风险

本项目将持续保持对市场的洞察和关注，基于市场需求更新量产爬坡计划，并

积极推动国内人工智能与集成电路产业链合作，争取加速技术创新从而推动中国整

体人工智能产业链发展。

3、技术研发风险

项目需时刻保持对前沿技术的敏感，保持持续灵敏的技术探索从而增强自身综

合竞争力。

4、人才风险

本项目要在人才政策制定上高度重视，保障关键人才的引进和稳定。

5、供应链风险

先进封装设备主要受制于美、日等国，材料主要受制于日本。

（二）财务风险及对策

1、资金筹措风险

本项目产业投资特点为总投资额较大，资金筹措需重点安排。本项目已做好项
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目前期论证，并制定了合理的融资方案，降低资金筹措风险。

2、汇率风险

设备采购价格对项目投资影响重大，本项目主要工艺设备需要从国外进口，因

此汇率变化对投资估算的影响不能忽略。目前由于外汇市场波动较大，在贷款以及

设备采购的时机上需要对今后外汇市场的走势进行必要的分析，以便采取必要的措

施规避外汇波动带来的损失。

3、原材料价格波动风险

本项目主要原材料为封装基板与底部填充料等，封装基板的采购成本是本项目

产品生产成本的主要组成部分，封装基板价格的波动对本项目产品成本的影响较大，

增加制造成本。因此需要在上游原材料行情走势进行必要的分析，以便采购必要的

措施来避免价格波动带来的影响。同时也要加大运营效率，提升原材料利用率，降

低产品成本。

（三）产业政策风险及对策

集成电路与人工智能产业是国家重点鼓励发展的行业。集成电路已经成为信息

时代的“基石”，战略意义重大。特别是人工智能高算力芯片，是我国需求量巨大、

供需严重失衡的芯片种类，关系到国家信息和产业安全，国务院和相关部委陆续出

台多个相关政策，鼓励集成电路与人工智能产业发展。本项目的建设符合产业政策，

产业政策风险较小。

（四）环境保护风险及对策

本项目符合国家产业政策，针对“三废”的环保设施的设置符合《中华人民共和

国环境保护法》“三同时”的要求；本项目工程规划设计中将采取先进技术最大限度

降低污染物排放，采取可靠有效的环保处理措施，生产过程中产生的废水、废气等

各种污染物排放以及噪声污染均可满足环保标准要求，危险废物交由有资质单位处

理处置，一般固废由专业公司回收。因此本项目受环保政策影响的可能性较小。建

议在可行性研究阶段即着手环境影响评价工作，同时做好与公众的沟通和宣传工作。

七、 专项债券投资者保护措施

（一）项目预期现金净流量优先用于平衡本项目还本付息

本项目债券存续期间，收取的项目收益优先用于偿还本项目募集债券资金的还

本付息。经压力测试，本项目债券发行期间可用于资金平衡的预期现金净流量，能
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够覆盖本项目融资成本及利息支出，实现融资自求平衡。

（二）制度层面建立地方政府性债务风险防控措施及债务风险应急处置预案

合肥市委、市政府高度重视政府性债务管理工作，积极采取有效措施、不断完

善政府性债务管理制度，着力控制债务规模，防范和化解政府性债务风险。

1.实行政府性债务限额管理

安徽省财政厅在国务院下达的限额内，根据各地债务风险和偿债压力，提出省

级新增债务限额分配方案。合肥市对地方政府债务规模实行余额限额管理，举债不

得突破批准的限额。本项目募集资金在合肥市政府批准的限额范围内。

2.严格政府债务风险监管

根据财政部通报的地方政府债务风险情况，合肥市制定了《合肥市地方政府债

务风险评估和预警暂行办法》，印发了《关于印发政府性债务风险应急处置预案的

通知》，对政府性债务进行动态监测、评估和预警，明确政府债务风险等级标准和

应急处置措施，确保不发生系统性财政金融风险。

（三）加强政府债务预算管理

财政部门根据财政部的相关要求和统一部署，建立跨年度的预算平衡机制，加

强一般公共预算、政府性基金预算和国有资本经营预算体系的统筹力度。建立债务

项目全生命周期偿债计划，编制政府债务偿还规划和年度计划，建立健全政府债务

滚动偿还方案，做好分年度的债务还本付息预算安排。

（四）建立完善的债券资金使用管理制度及绩效评价机制

建立完善的专项债券资金使用管理制度，明确各部门职责，加强债券资金使用

监管，组织开发新增债券资金绩效评价工作，确保债券资金合规使用，提高债券资

金使用效益，保障投资者合法权益。若未及时足额向省级财政部门缴纳专项债券还

本付息资金，省级财政部门可采取适当方式扣回。

八、 合肥国控关于专项债还款的说明

（一）合肥国控按照 45.00亿元享有的投资收益测算专项债覆盖倍数为 1.87，

能够合理保障专项债本息，可实现项目收益与融资的自求平衡。
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（二）考虑到市场波动，如上述收益仍未能覆盖专项债资金本息，合肥国控承

诺将通过企业自有资金保障专项债偿付，确保及时偿还专项债本息。
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