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新建铁路淮北至宿州至蚌埠城际铁路（淮北段）项目

收益与融资自求平衡专项债券

财务评估报告
豫兴和会咨字(2024)第 029 号

我们接受委托，对新建铁路淮北至宿州至蚌埠城际铁路（淮北段）项

目（以下简称“该项目”或“本项目”）收益与融资自求平衡专项债券的

项目收益与融资自求平衡情况进行评估并出具专项评估报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—

—预测性财务信息的审核》。项目主管单位对该项目收益预测及其所依据

的各项假设负责，这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。

本评估报告仅供项目申请和发行债券的目的使用，不得用作其他任何

目的。我们同意将本评估报告作为申请发行债券所必备的文件，随其他申

报材料一起上报。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评估的该项目预期项目收益能够合理保障偿还融资本金和利息，

实现项目收益与融资自求平衡。

经测算，本项目收益对债券本息的覆盖倍数为 1.34 倍。
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总体评估结果如下:

一、项目概述

（一）项目名称

新建铁路淮北至宿州至蚌埠城际铁路（淮北段）项目。

（二）项目单位

1、主管部门

淮北市发展和改革委员会

2、实施单位

淮北市铁路建设办公室

（三）项目概括

1、项目地点

淮北至宿州至蚌埠城际铁路位于安徽省北部淮北、宿州、蚌埠市境内，

线路起自淮萧客车联络线淮北北站引出，向南经由淮北市、宿州市至蚌埠

市，最终接入蚌埠南站。

项目在淮北地区的布置总图如下：
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淮北至宿州至蚌埠城际铁路淮北地区平面布置总图

2、项目所属领域

本项目属于重大交通基础设施领域，属于有一定收益的公益性项目，

符合《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的

通知》（财预【2017】89 号）要求。

3、产出说明

新建铁路淮北至宿州至蚌埠城际铁路（淮北段）项目从淮北北站引出，

向南经淮北市、宿州市至蚌埠市、改建蚌南联络线，直股接入京沪高铁蚌

埠南站，新建线路长度 162.2 公里，改建淮萧联络线上行线 1.8 公里。全

线设淮北北、淮北西、宿州西、双堆集、固镇南、蚌埠南等 6座车站，其

中淮北北站和蚌埠南站为既有站。新建淮北西存车场，设 6条存车线。本
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线路设计时速 350 公里/小时，其中淮北段约 59.8 公里。

（四）前期工作情况

1、项目建设计划及开工情况

根据铁总建设［2018］94 号文《铁路工程施工组织设计规范》的相

关规定，按照全线统一规划，同步建设，均衡组织施工。项目工程施工主

线是，即施工准备→线下工程→无碴轨道→铺轨→站后配套→联调联试。

根据可行性研究报告批复，在同步开通的情况下，拟定施工总工期为 4

年，即 2021 年 1 月～2024 年 12 月，其中 2021 年 1-6 月为前期准备工作，

2021 年 7月正式开工。

具体施工安排如下：

（1）全线有砟轨道铺轨综合进度 2.5km/天（换铺法），无砟轨道铺

轨综合进度按 4～5km/天考虑（不含无砟道床的施工工期）；

（2）预制箱梁综合架梁进度 1.5 双线孔/天；

（3）隧道综合进度根据围岩级别，钻爆法施工单口月成洞 45～140m；

（4）软土地段路基工程工期 18～24 个月；

（5）桥梁下部工程：一般特大桥 15～24 个月，大桥 12～18 个月，

中桥 10～15 个月，小桥涵 9～12 个月。

（6）四电及其他站后配套工程 6～18 个月。

（7）联调联试及试运行 3～6 个月。

2、已完成的前期工作

本项目属于 2019 年 9 月 4 日国常会要求的“具备开工条件、迟早要

干的事”，本项目前期工作充分，债券到位后能够立即形成实物工作量。

（1） 2020 年 2月 24 日，淮北市发展和改革委员会出具《关于淮北



5

-宿州-蚌埠城际铁路项目相关手续的说明》，按照《国家发改委精简铁路

建设项目审批程序的通知》（发改基础【2015】654 号）精神，对国家中

长期铁路网规划和国务院批准的区域、专项规划明确规划的铁路项目，不

再审批项目建议书，淮北-宿州-蚌埠城际铁路已列入国家中长期铁路网规

划和国家中原城市群发展规划，按照文件精神，并参照省内其他铁路项目

情况，以整体规划代替项目立项文件。

（2）2020 年 2 月 24 日，淮北市发展和改革委员会出具《关于淮北-

宿州-蚌埠城际铁路项目相关手续的说明》，目前项目可行性研究报告已

通过国家铁路集团评审，正在走可研审批流程。2020 年 11 月 4日，安徽

省人民政府、中国国家铁路集团有限公司出具《关于新建淮北至宿州至蚌

埠城际铁路可行性研究报告的批复》，该项目已取得可研报告批复。

（3）2020 年 3 月 4日，濉溪县人民政府《关于淮北-宿州-蚌埠城际

铁路（淮北段）淮北南站和双堆集站周边综合开发用地相关说明的复函》

（濉政函[2020]4 号）。

（4）2020 年 3 月 16 日，自然资源部办公厅发文《自然资源部办公

厅关于淮北至宿州至蚌埠城际铁路建设用地预审意见的复函》（自然资办

函[2020]438 号），该项目用地符合供地政策，原则同意通过用地预审。

（5）2020 年 4 月 1日，安徽省自然资源厅发文《安徽省自然资源厅

关于淮北至宿州至蚌埠城际铁路项目规划选址审核意见的函》（皖自然资

管函[2020]62 号），原则同意项目在淮北市、宿州市、蚌埠市范围内选

址建设（具体用地红线在后续的规划许可中予以核定），同意核发建设项

目用地预审与选址意见书（证书编号：用字第 340000202000001 号）。

（6）2020 年 4 月 30 日，安徽省生态环境厅发文《安徽省生态环境
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厅关于新建淮北至宿州至蚌埠城际铁路环境影响报告书审批意见的函》

（皖环函[2020]199 号），原则同意《报告书》的环境影响评价总体结论

和拟采取的生态环境保护措施。

本项目的发债申请工作已完成实施方案、法律意见书、财务评估报告

编制单位的落实及签约，已完成报告编制前的实地调研走访、资料收集、

论证分析、财务测算等工作，已完成实施方案、法律意见书、财务评估报

告的编制。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1、编制依据

（1）《铁路基本建设工程投资估算预估算编制办法》（国铁科法［2018］

101 号）。

（2）《铁路基本建设工程投资估算预估算费用定额》（国铁科法〔2018〕

102 号）。

（3）《铁路建设项目预可行性研究、可行性研究和设计文件编制办

法》（国铁科法［2018］93 号）。

（4）本阶段勘测施工组织调查分析资料。

（5）设计提供的图纸及方案情况。

（6）实施单位提供的相关资料。

2、项目总投资

（1）淮北至宿州至蚌埠城际铁路项目总投资构成

根据新建淮北至宿州至蚌埠城际铁路可行性研究报告及可行性研究

报告审查后补充材料，本项目估算总额 2,666,096.30 万元（含综合开发
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72,406.29 万元），技术经济指标 16,613.78 万元/正线公里。其中：静

态投资为 2,462,280.07 万元，技术经济指标 15,343.7 万元/正线公里，

动态投资为 203,816.23 万元。可行性研究报告各项投资指标及投资估算

如下表：

淮北至宿州至蚌埠城际铁路项目投资明细表
表 2-1

名称
工程量

（正线公里）

静态投资

（万元）

静态指标

（万元/正线公里）

动态投资、机车购置费及流

动资金（万元）

总投资

（万元）

总投资指标

（万元/正线公里）

区间正线 160.475 2217169.48 13816.29 195776.85 2412946.32 15036.28

站房及相关工程 94422.28 4395.36 98817.63

其中：蚌埠南站东侧站房 39581.95 1842.54 41424.49

贯通正线小计 160.475 2311591.76 14404.68 200172.2 2511763.96 15652.06

淮北存车场 18890.88 879.37 19770.25

淮萧联络线改建 1.804 13315.7 7381.21 619.85 13935.55 7724.81

引入蚌埠南联络线工程 42342.95 1971.06 44314.01

机务段房屋还建工程 3732.49 173.75 3906.24

综合开发 72406.29

全线合计 160.475 2462280.07 15343.7 203816.23 2666096.3 16613.78

（2）淮北段总投资估算

淮北段总投资估算为 987,151.00 万元，其中，建设总投资费用

964,018.24 万元，占 97.66%；建设期利息 22,772.76 万元，占 2.21%，

发行费用 360.00 万元，占 0.04%。
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淮北段投资估算表

表 2-2 单位：万元

序号 项目名称 金额 占比 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

一 建设总投资 964018.24 97.66% 170720 132080 274818.24 166400 220000

1 铁总承担 58600 20000 38600 0

2 省级承担 540378.24 130000 50000 192818.24 87560 80000

3 淮北市应承担投资总额 365040 40720 82080 62000 40240 140000

其中：资本金 0

其中：其余工程资金 0

二 建设期利息 22772.76 2.31% 0 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43

三 债券发行费用 360 0.04% 40 80 61.6 39.8 138.6

四 投资合计 987151 170760 133726.82 278889.32 173164.83 230610.03

3、资金筹措方案

(1)资金来源

资金来源：本项目资金筹措总额为 98,7151.00 万元，其中，淮北市

应承担的筹措总额为 388,172.76 万元，计划发行专项债券融 360,000.00

万元，剩余的 28,172.76 万元来源于淮北市财政预算资金。

融资来源：本项目计划发行专项债券融资 360,000.00 万元（其中专

项债券作资本金170,000.00万元），其中2021年发行专项债券40,000.00

万元（其中专项债券作资本金 40,000.00 万元）；2022 年发行专项债券

80,000.00 万元（其中专项债券作资本金 80,000.00 万元）；计划 2023

年发行专项债券61,600.00万元（其中专项债券作资本金50,000.00万元）；

计划 2024 年发行专项债券 39,800.00 万元，计划 2025 年发行专项债券

138,600.00 万元，债券期限为 20年。2023 年 11 月份从“烈山区全域旅

游基础设施建设及重点领域改造提升项目”转接 30,000.00 万元、“相山

经济开发区基础设施建设项目”转接 3,900.00 万元到本项目。本次发行

5,200.00 万元。
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（2）资金使用计划

本项目 2021 年计划投资 170,760.00 万元，2022 年计划投资

133,726.82 万元，2023 年计划投资 278,889.32 万元,2024 年计划投资

173,164.83 万元,2025 年计划投资 230,610.03 万元。

本项目建设期利息和发行费用全部由淮北市自筹资金覆盖。
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资金使用计划表

表 2-3

序号 项 目 合计（万元）
建设期

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

一 总投资 987151.00 170760.00 133726.82 278889.32 173164.83 230610.03

1 建设投资 964018.24 170720.00 132080.00 274818.24 166400.00 220000.00

2 建设期发债利息 22772.76 0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43

3 债券发行费用 360.00 40.00 80.00 61.60 39.80 138.60

二 资金筹措 987151.00 170760.00 133726.82 278889.32 173164.83 230610.03

1 淮北市筹措 388172.76 40760.00 83726.82 66071.08 47004.83 150610.03

1.1 淮北市发行债券 360000.00 40000.00 80000.00 61600.00 39800.00 138600.00

1.1.1 淮北市专项债做资本金 170000.00 40000.00 80000.00 50000.00 0.00 0.00

1.1.2 淮北市其他专项债 190000.00 0.00 0.00 11600.00 39800.00 138600.00

1.2 淮北市自筹资金 28172.76 760.00 3726.82 4471.08 7204.83 12010.03

1.2.1 用于项目投资 5040.00 720.00 2080.00 400.00 440.00 1400.00

1.2.2 用于建设期利息 22772.76 0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43

1.2.3 用于债券发行费用 360.00 40.00 80.00 61.60 39.80 138.60

2 其他资金（铁总/省级） 598978.24 130000.00 50000.00 212818.24 126160.00 80000.00

4、项目资金保障措施

政府债务资金严格按照《财政总预算会计制度》进行核算，及时反映

收支和余额变动情况。财政部门结合资金使用计划及项目实际开展情况及

时安排使用债券资金，严格控制结转结余。

同时本项目还制定了一系列资金管理措施：

（1）制定项目资金计划并严格执行

根据项目建设进度要求，编制详细的月、季度、年度资金使用计划，

并根据工程的具体进展情况，及时对计划进行调整。建设单位于每月固定

时间对施工方上报的《项目资金收支情况》进行审核。

项目建设过程中，严格按资金计划执行，定期对资金计划执行情况进
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行跟踪检查，比较核对实际费用支出额与计划费用支出额，并分析产生偏

差的原因，采取有效措施加以控制。

（2）加强项目合同管理

一是严格履行合同签订程序，把好合同订立关。二是监督合同的履行，

确保工程进度施工质量。对变更设计、增减工程量以及验工计价等有关事

项，及时按照工程进度及时进行验工计价，防止工程进度与验工计价脱节

和滞后。

三、评估要素

2017 年 6 月，财政部发布《关于试点发展项目收益与融资自平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预[2017]89 号）（以下简称“该通

知”)提出，分类发行专项债券建设项目，充分考虑资金筹措的充足性（应

当能够产生稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入）和稳

定性（现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模）。

（一）预期收益

1、项目收入

（1）项目收入可行性和分类

本项目收入来源于铁路客运收入、政府补贴收入、土地出让收入，项

目收入的依据主要来源于淮北市政府文件以及铁路部门收费政策。

本项目总收入 1,376,479.82 万元，其中，铁路客运及其他项目等项

目运营收入 835,400.15 万元，占总收入的 60.69%，地方财政补贴及土地

出让收入合计占总收入的 39.31%。

（2）项目收入预测

1）铁路客运收入
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①客运量预测

根据中铁上海设计院集团有限公司编制的可行性研究报告显示，淮北

至宿州至蚌埠城际铁路列车对数及开行方案为 48对/日、99 对/日，客流

密度调整为 977 万人/年、1979 万人/年。报告通过对区域铁路客运现状

分析，结合本项目趋势客运量、转移客运量以及诱增客运量，得到本项目

区段客流密度及客车对数汇总如下表所示：

②运价标准及间距

根据中国铁路总公司计划统计部《关于深化铁路建设项目经济评价工

作的通知》，本线为时速 350 公里速度客运专线，动车组综合运价率采用

0.52 元/人公里，在运营期内按谨慎性原则不考虑涨价。

淮北至宿州至蚌埠城际铁路淮北市境内约为 59.8 公里，本项目在测

算铁路客运收入时，按照谨慎性原则只考虑以淮北市境内正线区段 59.8

公里作为基础，客流密度只考虑淮北至双堆集站。

同时，已发行的同类型项目也验证了其合理性，如马鞍山市本级巢湖

至马鞍山快速铁路、宣城至绩溪高速铁路建设工程项目。

2）其他相关收入

其他相关收入包括广告、邮包、旅客服务费、上水费等项目收入，根

据铁路通用计算方法，同时参考已发行的马鞍山市本级巢湖至马鞍山快速

铁路项目计提比例为 15%，本项目其他相关收入取客运收入的 10%计算。
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3）政府补贴收入

根据淮北市人民政府出具的《关于报送淮北至宿州至蚌埠城际铁路项

目建设资金筹措方案的函》（详见附件），淮北市政府承诺，当本项目运

营亏损时，政府承担相应亏损。

4）土地出让收入

在上述收入不足以满足本项目现金流时，根据濉溪县人民政府出具的

说明（详见附件），新建淮北南站和双堆集站周边可供出让的综合开发用

地合计为 1350 亩，其中新建淮北南站 1050 亩，双堆集站 300 亩。

根据各站点开发用地规模及淮北市自然资源和规划局出具的说明，淮

北南站及双堆集站在扣除道路用地外，可出让的土地面积为 68.85 公顷，

约为 1032.75 亩。

根据淮北市公共资源交易中心数据，2019 年淮北市(三区一县)挂牌

成交 45 宗商住地块，成交面积 5002.75 亩 （333.51 万 m²），成交总金

额为 83.285 亿元，成交均价为 166.5 万/亩。本项目保守按照此均价计算，
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经营期内不考虑出让价格涨幅。

本项目经营期内预计总收入 1,376,479.82 万元，具体估算如下。



15

项目营业收入估算表

表 3-1

序号 名称 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

总收入 1376479.82 87655.76 88141.91 88664.50 89226.34 89830.29 62632.46 57877.54 58627.84 59434.41 60301.41

一 铁路客运收入 759454.67 18375.87 19754.05 21235.46 22828.2 24540.34 26380.92 28359.55 30486.52 32773.01 35230.84

客流密度（万人/年） 590.94 635.26 682.9 734.12 789.18 848.37 912 980.4 1053.93 1132.97

区段正线长（KM） 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8

客运周转量 35338.21 37988.55 40837.42 43900.38 47192.96 50732.53 54537.6 58627.92 63025.01 67751.61

客运单价（元/人公里） 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52

二 其他相关收入 75945.48 1837.59 1975.41 2123.55 2282.82 2454.03 2638.09 2835.96 3048.65 3277.3 3523.08

占比 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

运输收入 18375.87 19754.05 21235.46 22828.2 24540.34 26380.92 28359.55 30486.52 32773.01 35230.84

三 政府补贴收入 369126.79 34142.3 33112.45 32005.49 30815.32 29535.92 28160.57 26682.03 25092.67 23384.1 21547.49

四 土地出让收入 171952.88 33300 33300 33300 33300 33300 5452.88

可出让面积（亩） 1032.75 200 200 200 200 200 32.75

出让单价（万元） 166.5 166.5 166.5 166.5 166.5 166.5

项目营业收入估算表（续表）

序号 名称 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

总收入 1376479.82 61233.47 62235.52 63312.68 64470.59 65715.39 67053.52 66712.03 69116.86 74300.72 39936.58

一 铁路客运收入 759454.67 37873.06 40713.68 43767.31 47049.80 50578.57 54371.98 58449.91 62833.51 67546.11 36305.98

客流密度（万人/年） 1217.94 1309.29 1407.49 1513.05 1626.53 1748.52 1879.66 2020.63 2172.18 2335.09

区段正线长（KM） 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80 59.80

客运周转量 72832.81 78295.54 84167.90 90480.39 97266.49 104561.50 112403.67 120833.67 129896.36 139638.38

客运单价（元/人公里） 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52

二 其他相关收入 75945.48 3787.31 4071.37 4376.73 4704.98 5057.86 5437.20 5844.99 6283.35 6754.61 3630.60

占比 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10

运输收入 37873.06 40713.68 43767.31 47049.80 50578.57 54371.98 58449.91 62833.51 67546.11 36305.98

三 政府补贴收入 369126.79 19573.10 17450.47 15168.64 12715.81 10078.96 7244.34 2417.13 0.00 0.00 0.00

四 土地出让收入 171952.88 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

可出让面积（亩） 1032.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

出让单价（万元） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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（二）运营成本

1、经营成本

根据《铁路建设项目经济评价办法（第二版）》，铁路建设项目的运

营成本包括有关成本与无关成本。

有关成本是与行车量有关的支出，包括燃料或电能消耗费用、修理养

护费用、人员工资费用及分摊的管理费用等。货物运输还包括中转作业和

装卸作业所应分摊的费用。

无关成本即铁路固定设施（包括正线、站线、车站、区间通信信号与

电力牵引供电设备）的修理（含大修摊销费）、维护费用并含分摊的管理

费。

上述费用保持相对稳定，与客货运量大小基本无关。计算有关成本与

无关成本时根据《铁路建设项目经济评价办法（第二版）》列示的有关成

本费率、无关成本费率及行车量、路线长度进行计算。

同时，本项目根据 2014 年中国铁路总公司颁发的《关于深化铁路建

设项目经济评价工作的通知》（详见附件），本项目属于时速 300-350

公里客运专线，有关成本为 1800 元/万人次公里，无关成本为 230 万元/

正线公里。

本项目运营期内经营成本预计为计提估算如下：
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项目经营成本估算表

表 3-2

序号 名称 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

成本合计 531091.16 20114.88 20591.94 21104.74 21656.07 22248.73 22885.86 23570.77 24307.03 25098.5 25949.29

一 有关成本 262888.16 6360.88 6837.94 7350.74 7902.07 8494.73 9131.86 9816.77 10553.03 11344.5 12195.29

客流密度（万人/年） 590.94 635.26 682.9 734.12 789.18 848.37 912 980.4 1053.93 1132.97

区段正线长（KM） 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8

客运周转量 35338.21 37988.55 40837.42 43900.38 47192.96 50732.53 54537.6 58627.92 63025.01 67751.61

有关成本单价（元/万人公里） 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

二 无关成本 268203 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754

区段正线长（KM） 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8

无关成本单价（万元/公里） 230 230 230 230 230 230 230 230 230 230

项目经营成本估算表（续表）

序号 名称 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

成本合计 531091.16 26863.91 27847.2 28904.22 30040.47 31261.97 32575.07 33986.66 35504.06 37135.34 19444.45

一 有关成本 262888.16 13109.91 14093.2 15150.22 16286.47 17507.97 18821.07 20232.66 21750.06 23381.34 12567.45

客流密度（万人/年） 1217.94 1309.29 1407.49 1513.05 1626.53 1748.52 1879.66 2020.63 2172.18 2335.09

区段正线长（KM） 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8

客运周转量 72832.81 78295.54 84167.9 90480.39 97266.49 104561.5 112403.67 120833.67 129896.36 139638.38

有关成本单价（元/万人公里） 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

二 无关成本 268203 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 13754 6877

区段正线长（KM） 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8 59.8

无关成本单价（万元/公里） 230 230 230 230 230 230 230 230 230 230
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2、财务费用

本项目债券融资本金 360,000.00 万元。其中，2021 年发行债券 40,000.00 万元，本项目 2021 年 7 月已发行 20 年期

专项债券 10,000.00 万元，债券年利率按 3.61%测算，2021 年 8 月已发行 20 年期专项债券 30,000.00 万元，债券年利率

按 3.42%测算，债券期限为 20年；2022 年发行专项债券 80,000.00 万元，2022 年 4 月已发行 20 年期专项债券 108,00.00

万元，债券年利率按 3.33%测算，2022 年 6 月已发行 20 年期专项债券 69,200.00 万元，债券年利率按 3.27%测算，债券

期限为 20年期；2023 年发行专项债券 61,600.00 万元，债券期限为 20年期和 15 年期,2023 年 7 月已发行 20 年期专项

债券 23,000.00 万元，债券年利率按 3.02%测算，2023 年 8 月已发行 20 年期专项债券 4,200.00 万元，债券年利率按 2.99%

测算，2023 年 9 月已发行 20 年期专项债券 500.00 万元，债券年利率按 3.09%测算，2023 年 11 月份从“烈山区全域旅游

基础设施建设及重点领域改造提升项目”转接 30,000.00 万元、“相山经济开发区基础设施建设项目”转接 3,900.00 万

元到本项目，债券年利率按 3.08%测算，债券期限为 15年期；计划 2024 年发行专项债券 39,800.00 万元，债券期限为

20年，2024 年 5月发行 10,000.00 万元，因债券实际发行利率还未挂网公告，债券利率暂按照 4.20%测算，本次拟发行

5200.00 万元，债券期限为 20年，未发行利率均按 4.20%测算。；计划 2025 年发行专项债券 138,600.00 万元，债券期

限为 20年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 262,420.00 万元，其中计入建设期利息 22,772.76 万元，计入经营期财务费用的债券利息

共 239,647.24 万元。

债券利率以最终发行利率为准。
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项目财务费用估算表

表 3-3 单位：万元

序

号
项目名称 合计

建设期 经营期

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

1 年初融资本金累计 0.00 40000.00
120000.0

0

181600.0

0

221400.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

2 本年新增融资
360000.0

0

40000.0

0
80000.00 61600.00 39800.00

138600.0

0

3 本年应计利息合计
262420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.1
建设期融资利息合

计
22772.76 0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43

3.2
经营期融资利息合

计
239647.2

4
13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3 本年融资还本付息
622420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.1 应付融资还本
360000.0

0

3.2 应付融资付息
262420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

4 年末融资本金累计
40000.0

0

120000.0

0

181600.0

0

221400.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0
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项目财务费用估算表(续表)

单位：万元

序号 项目名称 合计
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 年初融资本金累计 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 326100.00 326100.00 326100.00 286100.00 206100.00 178400.00 138600.00

2 本年新增融资 360000.00

3 本年应计利息合计 262420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

3.1 建设期融资利息合计 22772.76

3.2 经营期融资利息合计 239647.24 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

3 本年融资还本付息 622420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 47282.03 12337.91 12337.91 52337.91 91293.15 36550.49 45934.94 140988.54

3.1 应付融资还本 360000.00 33900.00 40000.00 80000.00 27700.00 39800.00 138600.00

3.2 应付融资付息 262420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

4 年末融资本金累计 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 326100.00 326100.00 326100.00 286100.00 206100.00 178400.00 138600.00 0.00

3、折旧摊销

本项目预计残值率为 0，计提折旧年限为 20年，年折旧额为 19,719.60 万元。
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4、总成本费用

本项目经营期内总成本费用为 1,165,130.40 万元，其中经营成本为 531,091.16 万元，经营期财务费用为 239,647.24

万元，折旧摊销费用为 394,392.00 万元。

具体总费用估算表如下：

总成本费用估算表
表 3-4 单位：万元

序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 经营成本 531091.16 20114.88 20591.94 21104.74 21656.07 22248.73 22885.86 23570.77 24307.03 25098.50 25949.29

2 折旧及摊销费 394392.00 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60

3 利息支出 239647.24 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

4 总成本费用合计 1165130.40 53216.51 53693.57 54206.37 54757.70 55350.36 55987.49 56672.40 57408.66 58200.13 59050.92

总成本费用估算表 （续表）

单位：万元

序号 项目 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 经营成本 531091.16 26863.91 27847.20 28904.22 30040.47 31261.97 32575.07 33986.66 35504.06 37135.34 19444.45

2 折旧及摊销费 394392.00 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60 19719.60

3 利息支出 239647.24 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

4 总成本费用合计 1165130.40 59965.54 60948.83 62005.85 62097.98 63319.48 64632.58 64999.41 64074.15 62989.88 41552.59



22

5、相关税费

——增值税：根据《关于深化铁路建设项目经济评价工作的通知》，新建铁路增值税率 5%。

——城市建设维护税为增值税款的 7%。

——教育费附加为增值税款的 3%。

——地方教育附加费为增值税款的 2％。

——所得税率：25%。

项目相关税费估算表

表 3-5 单位：万元

序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 增值税 41770.02 1010.67 1086.47 1167.95 1255.55 1349.72 1450.95 1559.78 1676.76 1802.52 1937.7 2083.02 2239.25 2407.2 2587.74 2781.82 2990.46 3214.75 3455.84 3715.04 1996.83

2 税金与附加 5012.4 121.28 130.37 140.16 150.67 161.96 174.12 187.17 201.21 216.31 232.52 249.96 268.72 288.86 310.52 333.82 358.85 385.77 414.71 445.8 239.62

2.1 城市维护建设税 2923.9 70.75 76.05 81.76 87.89 94.48 101.57 109.18 117.37 126.18 135.64 145.81 156.75 168.5 181.14 194.73 209.33 225.03 241.91 260.05 139.78

2.2 教育费附加 1253.09 30.32 32.59 35.04 37.67 40.49 43.53 46.79 50.3 54.08 58.13 62.49 67.18 72.22 77.63 83.45 89.71 96.44 103.68 111.45 59.9

2.3 地方教育附加 835.41 20.21 21.73 23.36 25.11 26.99 29.02 31.2 33.54 36.05 38.75 41.66 44.79 48.14 51.75 55.64 59.81 64.3 69.12 74.3 39.94

3 所得税 3873.26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1157 2716.26 0
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6、项目损益

本项目预计营业收入合计 1,376,479.82 万元，预计可实现净利润 202,463.76 万元。

项目损益情况预测表

表 3-6 单位：万元

序号 项 目 合 计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 营业收入 1376479.82 87655.76 88141.91 88664.5 89226.34 89830.29 62632.46 57877.54 58627.84 59434.41 60301.41

2 税金及附加 5012.4 121.28 130.37 140.16 150.67 161.96 174.12 187.17 201.21 216.31 232.52

3 总成本费用 1165130.4 53216.51 53693.57 54206.37 54757.7 55350.36 55987.49 56672.4 57408.66 58200.13 59050.92

4 补贴收入 369126.79 34142.3 33112.45 32005.49 30815.32 29535.92 28160.57 26682.03 25092.67 23384.1 21547.49

5 土地出让收入 171952.88 33300 33300 33300 33300 33300 5452.88

6 利润总额 206337.02 34317.97 34317.97 34317.97 34317.97 34317.97 6470.85 1017.97 1017.97 1017.97 1017.97

7 弥补以前年度亏损 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

8 应纳税所得额 15493.04 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 所得税 3873.26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

10 净利润 202463.76 34317.97 34317.97 34317.97 34317.97 34317.97 6470.85 1017.97 1017.97 1017.97 1017.97

11 息税前利润 445984.26 47700 47700 47700 47700 47700 19852.88 14400 14400 14400 14400

12 息税折旧摊销前利润 840376.26 67419.6 67419.6 67419.6 67419.6 67419.6 39572.48 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6
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项目损益情况预测表(续表)

单位：万元

序号 项 目 合 计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 营业收入 1376479.82 61233.47 62235.52 63312.68 64470.59 65715.39 67053.52 66712.03 69116.86 74300.72 39936.58

2 税金及附加 5012.4 249.96 268.72 288.86 310.52 333.82 358.85 385.77 414.71 445.8 239.62

3 总成本费用 1165130.4 59965.54 60948.83 62005.85 62097.98 63319.48 64632.58 64999.41 64074.15 62989.88 41552.59

4 补贴收入 369126.79 19573.1 17450.47 15168.64 12715.81 10078.96 7244.34 2417.13 0 0 0

5 土地出让收入 171952.88

6 利润总额 206337.02 1017.97 1017.97 1017.97 2062.09 2062.09 2062.09 1326.85 4628 10865.04 -1855.63

7 弥补以前年度亏损 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

8 应纳税所得额 15493.04 0 0 0 0 0 0 0 4628 10865.04 0

9 所得税 3873.26 0 0 0 0 0 0 0 1157 2716.26 0

10 净利润 202463.76 1017.97 1017.97 1017.97 2062.09 2062.09 2062.09 1326.85 3471 8148.78 -1855.63

11 息税前利润 445984.26 14400 14400 14400 14400 14400 14400 12620 13478.49 16999.98 532.91

12 息税折旧摊销前利润 840376.26 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 32339.6 33198.09 36719.58 20252.51
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7、资金测算平衡情况

（1）偿债计划表

本项目中，2021年发行 20年期专项债券 40,000.00 万元，将于2041 年到期还本；2022 年发行 20年期专项债券 80,000.00

万元，将于 2042 年到期还本；2023 年计划发行 20年期专项债券 61,600.00 万元，将于 2043 年到期还本；2024 年计划发行

20年期专项债券 39,800.00 万元，将于 2044 年到期；2025 年计划发行 20年期专项债券 138,600.00 万元，将于 2045 年到期。

付息方式为每半年付息。项目假设发行时间为发行年度年中进行财务测算，实际还本付息时间将根据债券实际发行时间确定。

建设期付息资金来源于地方自筹资金，经营期还本付息资金来源于项目经营性现金净流量。

具体偿债计划表如下：

债券还本付息表

表 3-7 单位：万元

序

号
项目名称 合计

建设期 经营期

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

1 年初融资本金累计 0.00 40000.00
120000.0

0

181600.0

0

221400.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

2 本年新增融资
360000.0

0

40000.0

0
80000.00 61600.00 39800.00

138600.0

0
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3 本年应计利息合计
262420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.1
建设期融资利息合

计
22772.76 0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43

3.2
经营期融资利息合

计

239647.2

4
13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3 本年融资还本付息
622420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.1 应付融资还本
360000.0

0

3.2 应付融资付息
262420.0

0
0.00 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

4 年末融资本金累计
40000.0

0

120000.0

0

181600.0

0

221400.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0

360000.0

0
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债券还本付息表(续表)

单位：万元

序号 项目名称 合计
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 年初融资本金累计 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 326100.00 326100.00 326100.00 286100.00 206100.00 178400.00 138600.00

2 本年新增融资 360000.00

3 本年应计利息合计 262420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

3.1 建设期融资利息合计 22772.76

3.2 经营期融资利息合计 239647.24 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

3 本年融资还本付息 622420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 47282.03 12337.91 12337.91 52337.91 91293.15 36550.49 45934.94 140988.54

3.1 应付融资还本 360000.00 33900.00 40000.00 80000.00 27700.00 39800.00 138600.00

3.2 应付融资付息 262420.00 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

4 年末融资本金累计 360000.00 360000.00 360000.00 360000.00 326100.00 326100.00 326100.00 286100.00 206100.00 178400.00 138600.00 0.00
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（2）资金测算平衡表

计算期内累计资金流入 2,405,400.84 万元，累计资金流出 2,168,545.08 万元，累计现金结余 236,855.76 万元。本项目

全部 360,000.00 万元专项债到期时，在偿还当年到期的债券本息后，将仍有 236,855.76 万元的累计现金结余。期间将不存

在任何资金缺口。经测算，本项目经营活动产生的净现金流对债券本息的覆盖倍数为 1.34 倍。

资金测算平衡表

表 3-8 单位：万元

序号 项目 合计 2021年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

1
经营活动净

现金流量
836503 67419.6 67419.6 67419.6 67419.6 67419.6 39572.48 34119.6 34119.6

1.1 现金流入 1418249.84 88666.43 89228.38 89832.45 90481.89 91180.01 64083.41 59437.32 60304.6

1.1.1 营业收入 1376479.82 87655.76 88141.91 88664.5 89226.34 89830.29 62632.46 57877.54 58627.84

1.1.2 销项税额 41770.02 1010.67 1086.47 1167.95 1255.55 1349.72 1450.95 1559.78 1676.76

1.2 现金流出 581746.84 21246.83 21808.78 22412.85 23062.29 23760.41 24510.93 25317.72 26185

1.2.1 经营成本 531091.16 20114.88 20591.94 21104.74 21656.07 22248.73 22885.86 23570.77 24307.03

1.2.2 税金及附加 5012.4 121.28 130.37 140.16 150.67 161.96 174.12 187.17 201.21

1.2.3 所得税 3873.26 0 0 0 0 0 0 0 0

1.2.4 进项税额 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.2.5 增值税 41770.02 1010.67 1086.47 1167.95 1255.55 1349.72 1450.95 1559.78 1676.76

2
投资活动净

现金流量
-964018.24 -170720 -132080 -274818.24 -166400 -220000 0 0 0 0 0 0 0 0

2.1 现金流入 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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序号 项目 合计 2021年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

2.2 现金流出 964018.24 170720 132080 274818.24 166400 220000 0 0 0 0 0 0 0 0

2.2.1 建设投资 964018.24 170720 132080 274818.24 166400 220000

2.2.2
铺底流动资

金
0 0 0 0

3
筹资活动净

现金流量
364371 170720 132080 274818.24 166400 220000 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03

3.1 现金流入 987151 170760 133726.82 278889.32 173164.83 230610.03

3.1.1
专项债券融

资
360000 40000 80000 61600 39800 138600

3.1.2 资本金投入 28172.76 760 3726.82 4471.08 7204.83 12010.03

3.1.3
其他资金投

入
598978.24 130000 50000 212818.24 126160 80000

3.2 现金流出 622780 40 1646.82 4071.08 6764.83 10610.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.2.1
债券利息支

付
262420 0 1566.82 4009.48 6725.03 10471.43 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03

3.2.3
债券发行费

用
360 40 80 61.6 39.8 138.6

3.2.5
偿还债券本

金
360000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4 净现金流量 236855.76 0 0 0 0 0 54037.57 54037.57 54037.57 54037.57 54037.57 26190.45 20737.57 20737.57

5
累计盈余资

金
0 0 0 0 0 54037.57 108075.14 162112.71 216150.28 270187.85 296378.3 317115.87 337853.44
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资金测算平衡表(续表)

单位：万元

序号 项目 合计 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1
经营活动净

现金流量
836503 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 34119.6 32339.6 32041.09 34003.32 20252.51

1.1 现金流入 1418249.84 61236.93 62239.11 63316.49 64474.77 65719.88 67058.33 68497.21 70043.98 69926.78 72572.7 78015.76 41933.41

1.1.1 营业收入 1376479.82 59434.41 60301.41 61233.47 62235.52 63312.68 64470.59 65715.39 67053.52 66712.03 69116.86 74300.72 39936.58

1.1.2 销项税额 41770.02 1802.52 1937.7 2083.02 2239.25 2407.2 2587.74 2781.82 2990.46 3214.75 3455.84 3715.04 1996.83

1.2 现金流出 581746.84 27117.33 28119.51 29196.89 30355.17 31600.28 32938.73 34377.61 35924.38 37587.18 40531.61 44012.44 21680.9

1.2.1 经营成本 531091.16 25098.5 25949.29 26863.91 27847.2 28904.22 30040.47 31261.97 32575.07 33986.66 35504.06 37135.34 19444.45

1.2.2 税金及附加 5012.4 216.31 232.52 249.96 268.72 288.86 310.52 333.82 358.85 385.77 414.71 445.8 239.62

1.2.3 所得税 3873.26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1157 2716.26 0

1.2.4 进项税额 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.2.5 增值税 41770.02 1802.52 1937.7 2083.02 2239.25 2407.2 2587.74 2781.82 2990.46 3214.75 3455.84 3715.04 1996.83

2
投资活动净

现金流量
-964018.24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2.1 现金流入 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2.2 现金流出 964018.24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2.2.1 建设投资 964018.24

2.2.2
铺底流动资

金
0

3
筹资活动净

现金流量
364371 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -13382.03 -47282.03 -12337.91 -12337.91 -52337.91 -91293.15 -36550.49 -45934.94 -140988.54
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序号 项目 合计 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

3.1 现金流入 987151

3.1.1
专项债券融

资
360000

3.1.2 资本金投入 28172.76

3.1.3
其他资金投

入
598978.24

3.2 现金流出 622780 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 47282.03 12337.91 12337.91 52337.91 91293.15 36550.49 45934.94 140988.54

3.2.1
债券利息支

付
262420 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 13382.03 12337.91 12337.91 12337.91 11293.15 8850.49 6134.94 2388.54

3.2.3
债券发行费

用
360

3.2.5
偿还债券本

金
360000 0 0 0 0 33900 0 0 40000 80000 27700 39800 138600

4 净现金流量 236855.76 20737.57 20737.57 20737.57 20737.57 -13162.43 21781.69 21781.69 -18218.31 -58953.55 -4509.4 -11931.62 -120736.03

5
累计盈余资

金
358591.01 379328.58 400066.15 420803.72 407641.29 429422.98 451204.67 432986.36 374032.81 369523.41 357591.79 236855.76
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（3）偿债能力分析（压力测试）

项目债券本息偿还能力评估表

表 3-9 单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0% 5% 10%

经营活动净现金流量（万元） 752852.70 794677.85 836503 878328.15 920153.30

债券还本付息额（万元） 622420 622420 622420 622420 622420

债券本息覆盖倍数(倍) 1.21 1.28 1.34 1.41 1.48

当经营活动净现金流量下降 5%时，本息覆盖倍数为 1.28 倍；当经营

活动净现金流量下降 10%时，本息覆盖倍数为 1.21 倍，由此可见本项目具

有较强抗风险能力。
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8、其他事项说明

项目存续期间，项目实施方和业主可根据项目实施情况调整项目资本

金比例，调整的目的应当是确保专项债券按时还本付息。如果项目发生不

可抗拒风险，导致专项债券本息偿付困难，业主方将通过动用累计盈余和

追加项目资本金来确保专项债券还本付息。

四、评估结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的

要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以相较银

行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支

持，保证项目顺利施工。同时，项目建成后通过项目收益提供了充足、稳

定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的条件，充分满足本项目专

项债券还本付息要求。

五、其他说明

(一)本报告是基于“新建铁路淮北至宿州至蚌埠城际铁路（淮北段）

项目收益与融资自求平衡专项债券实施方案”的信息为基础编制。

(二)本报告万元采用四舍五入取两位小数位表示。
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（此页无正文）

河南中兴信和会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

中国·郑州 中国注册会计师：

二〇二四年五月十六日
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