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容诚专字[2025]230Z0520 号 

 

 

宿州学院教育园区校区扩建工程项目 

项目收益与融资自求平衡专项评价报告 

 

宿州学院： 

我们接受宿州学院委托，对宿州学院教育园区校区扩建工程项目项目收益与融资自

求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设负责。这些假

设已在预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评估的宿州学院教育园区校区扩建工程项目，预期收益对应的现金净流入能够合理

保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

外经贸大厦 15 层/922-926(10037) 

TEL:010-66001391FAX:010-66001392 
E-mail:bj@rsmchina.com.cn 

https//WWW.rsm.global/china/ 
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总体评估结果如下： 

一、本期债券应付本息情况  

本次拟融资总金额 45,000.00 万元，2021 年已发行债券融资 10,000.00 万元，融资利

率 3.54%；2022 年已发行债券融资 4,500.00 万元，融资利率 3.27%；2025 年计划发行债

券融资 5,000.00 万元，2026 年计划发行债券融资 10,000.00 万元，2027 年计划发行债券

融资 15,500.00 万元，假设融资利率 3.60%。期限均为 20 年，每半年支付一次利息，到

期偿还本金，应付还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 地级市（区） 
期初本金

金额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

金额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2021 宿州市本级 - 10,000.00 - 10,000.00 3.54%、3.27%、3.60% - - 

2022 宿州市本级 10,000.00 4,500.00 - 14,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 427.58 427.58 

2023 宿州市本级 14,500.00 - - 14,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 501.15 501.15 

2024 宿州市本级 14,500.00 - - 14,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 501.15 501.15 

2025 宿州市本级 14,500.00 5,000.00 - 19,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 591.15 591.15 

2026 宿州市本级 19,500.00 10,000.00 - 29,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 861.15 861.15 

2027 宿州市本级 29,500.00 15,500.00 - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,320.15 1,320.15 

2028 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2029 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2030 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2031 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2032 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2033 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2034 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2035 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2036 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2037 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2038 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2039 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2040 宿州市本级 45,000.00 - - 45,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 1,599.15 

2041 宿州市本级 45,000.00 - 10,000.00 35,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,599.15 11,599.15 

2042 宿州市本级 35,000.00 - 4,500.00 30,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,171.58 5,671.58 

2043 宿州市本级 30,500.00 - - 30,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,098.00 1,098.00 

2044 宿州市本级 30,500.00 - - 30,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,098.00 1,098.00 

2045 宿州市本级 30,500.00 - 5,000.00 25,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 1,008.00 6,008.00 

2046 宿州市本级 25,500.00 - 10,000.00 15,500.00 3.54%、3.27%、3.60% 738.00 10,738.00 
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2047 宿州市本级 30,500.00 - 15,500.00 15,000.00 3.54%、3.27%、3.60% 279.00 15,779.00 

合计 - - 45,000.00 45,000.00 - - 31,983.00 76,983.00 

二、项目产生的净现金流入  

（一）项目现金流收益预测参考文件 

1、《宿州学院教育园区校区扩建工程项目可行性研究报告》； 

2、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）； 

3、《投资项目经济咨询评估指南》（中国经济出版社）； 

4、《安徽省发展改革委安徽省财政厅安徽省教育厅关于关于调整公办普通高校本

科学费标准的通知》（皖发改价费[2021]348 号）； 

5、 宿州学院 2019 年学费收取标准； 

6、 宿州学院校内现行的出租标准； 

7、 宿州学院现行住宿管理、培训服务收费和成本情况； 

8、 国家有关标准、规划和技术规程。 

（二）基本假设条件及依据 

本项目收入预测主要系学费收入、住宿费收入、培训收入和配套商业用房出租收入；

项目成本预测根据《建设项目经济评价方法与参数（第三版）》及当地和该单位相关的

有关规定进行，经营成本主要包括燃料及动力费、住宿管理费、培训服务费、维修费和

其他费用。以预测期间的经济环境最佳为估计为前提。 

（三）项目产生的净收益 

金额单位：人民币万元 

项目 
各项收入的单价达到预

测的 100%时收益 

各项收入的单价达到预

测的 95%时收益 

各项收入的单价达到预

测的 90%时收益 

项目净收益       109,672.14        103,747.07      97,822.02  

（四）本息覆盖倍数情况 

预期项目收益偿还融资本金和利息，本次融资项目收益为学费收入、住宿费收入、

培训收入和配套商业用房出租收入产生的现金流入，以预测期间的经济环境最佳估计为

前提，计算自发行债券后未来二十年产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息



 4 

覆盖倍数列表反映如下： 

1、各项收入的单价达到预测的 100%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2021 - - - - - 49.50 -49.50 

2022 - 427.58 427.58 - - - - 

2023 - 501.15 501.15 - - - - 

2024 - 501.15 501.15 - - - - 

2025 - 591.15 591.15 - - - - 

2026 - 861.15 861.15 - - - - 

2027 - 1,320.15 1,320.15 1,890.44 262.55 - 1,627.89 

2028 - 1,599.15 1,599.15 4,817.11 843.45 - 3,973.66 

2029 - 1,599.15 1,599.15 5,702.51 950.34 - 4,752.17 

2030 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2031 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2032 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2033 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2034 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2035 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2036 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2037 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2038 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2039 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2040 - 1,599.15 1,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2041 10,000.00 1,599.15 11,599.15 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2042 4,500.00 1,171.58 5,671.58 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2043 - 1,098.00 1,098.00 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2044 - 1,098.00 1,098.00 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2045 5,000.00 1,008.00 6,008.00 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2046 10,000.00 738.00 10,738.00 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

2047 15,500.00 279.00 15,779.00 6,577.51 1,057.07 - 5,520.44 

合计 45,000.00 31,983.00 76,983.00 130,805.24 21,083.60 49.50 109,672.14 

本息覆盖倍数 1.42 

2、各项收入的单价达到预测的 95%时本息覆盖倍数： 
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金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2021 - - - - - 49.50 -49.50 

2022 - 427.58 427.58 - - - - 

2023 - 501.15 501.15 - - - - 

2024 - 501.15 501.15 - - - - 

2025 - 591.15 591.15 - - - - 

2026 - 861.15 861.15 - - - - 

2027 - 1,320.15 1,320.15 1,795.92 252.83 - 1,543.09 

2028 - 1,599.15 1,599.15 4,576.25 815.54 - 3,760.71 

2029 - 1,599.15 1,599.15 5,417.38 921.15 - 4,496.23 

2030 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2031 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2032 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2033 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2034 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2035 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2036 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2037 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2038 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2039 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2040 - 1,599.15 1,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2041 10,000.00 1,599.15 11,599.15 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2042 4,500.00 1,171.58 5,671.58 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2043 - 1,098.00 1,098.00 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2044 - 1,098.00 1,098.00 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2045 5,000.00 1,008.00 6,008.00 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2046 10,000.00 738.00 10,738.00 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

2047 15,500.00 279.00 15,779.00 6,248.63 1,026.60 - 5,222.03 

合计 45,000.00 31,983.00 76,983.00 124,264.89 20,468.32 49.50 103,747.07 

本息覆盖倍数 1.35 

3、各项收入的单价达到预测的 90%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 
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2021 - - - - - 49.50 -49.50 

2022 - 427.58 427.58 - - - - 

2023 - 501.15 501.15 - - - - 

2024 - 501.15 501.15 - - - - 

2025 - 591.15 591.15 - - - - 

2026 - 861.15 861.15 - - - - 

2027 - 1,320.15 1,320.15 1,701.40 243.10 - 1,458.30 

2028 - 1,599.15 1,599.15 4,335.40 787.64 - 3,547.76 

2029 - 1,599.15 1,599.15 5,132.25 891.95 - 4,240.30 

2030 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2031 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2032 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2033 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2034 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2035 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2036 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2037 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2038 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2039 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2040 - 1,599.15 1,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2041 10,000.00 1,599.15 11,599.15 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2042 4,500.00 1,171.58 5,671.58 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2043 - 1,098.00 1,098.00 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2044 - 1,098.00 1,098.00 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2045 5,000.00 1,008.00 6,008.00 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2046 10,000.00 738.00 10,738.00 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

2047 15,500.00 279.00 15,779.00 5,919.75 996.13 - 4,923.62 

合计 45,000.00 31,983.00 76,983.00 117,724.55 19,853.03 49.50 97,822.02 

本息覆盖倍数 1.27 

 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案 



 中国注册会计师：
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 2025 年 2 月 22 日

（此页无正文，为宿州学院教育园区校区扩建工程项目之容诚专字[2025]230Z0520

号报告签章页） 
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 附件 1：项目现金流收益规模分析 

重要提示：宿州学院教育园区校区扩建工程项目——项目收益与融资自求平

衡专项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各种假

设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次预测以学费收入、住宿费收入、培训收入和配套商业用房出租收入作为

宿州学院教育园区校区扩建工程项目的项目收入来源，收入预测以此为基础进行

编制。 

本次预测以根据收入来源预测未来期间的可能产生的燃料及动力费、住宿管

理费、培训服务费、维修费和其他费用以及债券发行费用等成本费用作为宿州学

院教育园区校区扩建工程项目的项目成本。 

以预测期间的经济环境最佳为估计为前提，编制宿州学院教育园区校区扩建

工程项目现金流收益预测表。 

二、项目现金流收益预测假设 

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设： 

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源于学费收入、住宿费

收入、培训收入和配套商业用房出租收入，且预期可以实现； 

6、宿州学院教育园区校区扩建工程项目出现的年度其他资金缺口由财政提

供补贴或由财政基金预算收入统筹安排解决； 

7、 增值税及其他税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的税费不单
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独考虑； 

8、 无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

三、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目实施概况 

1、项目单位概况 

（1）实施单位：宿州学院 

（2）建设单位：宿州学院 

（3）建设单位简介： 

宿州学院是安徽省属综合性普通本科高校。前身是创办于 1949 年的皖北宿

县区师范学校，1983 年升格更名为宿州师范专科学校，2004 年升格更名为宿州

学院，2014 年通过教育部本科教学工作合格评估，2015 年获批为安徽省地方应

用型高水平大学立项建设单位，2019 年获批为新增硕士学位授予立项建设单位。 

学校坐落在皖北历史文化名城——宿州市，有教育园区校区、汴河路校区两

个校区。学校是安徽省地方应用型高水平大学立项建设单位、安徽省首批示范应

用型本科高校、国家级大学生创新创业训练计划实施高校、安徽省普通高校首批

大学生创新创业示范高校。 

2、项目概况 

（1）项目名称：宿州学院教育园区校区扩建工程项目 

（2）项目建设规模与建设内容 

项目总用地面积约为 160,000 ㎡（约 240 亩），总建筑面积为 134,250 ㎡，

其中地上建筑面积 120,890 ㎡，包括 2 栋嵌入式实践教学楼组群、1 栋图书馆、1

栋学生活动中心、2 栋学生公寓、1 栋食堂及配套服务用房。地下建筑面积为

13,360 ㎡。配套完善校区内部道路、排水、给水、电气、绿化、景观等公用工程

及配置实验实训设备。 

（3）项目建设工期：本项目建设总工期为 7 年，即 2020 年 10 月—2027
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年 9 月。。 

（4）项目运营期间：项目建设完成后于 2027 年 9 月进行竣工验收，但本项

目系校区扩建工程，于 2027 年 9 月份已实际交付使用并开始自主招生，故本次

预测按照自 2027 年 9 月开始正式运营进行测算。 

3、项目建设必要性 

（1）项目的建设是宿州学院接受教育部本科教学评估的整改任务之一 

2019 年 4 月，教育部专家组对宿州学院进行了本科教学评估，宿州学院在

“生均占地面积、生均教学行政用房”等指标上与合格性指标均有较大差距，十

多年来，由于资金原因，学校一直未能实现校区扩容建设，专家组要求学校要采

取切实措施加以整改，尽快解决生均教学行政用房不足的问题。 

（2）本项目的建设是宿州学院当前和未来几年发展的现实需求 

目前，全日制在校生 17,700 余人，成人教育在籍生 1,445 人。分布在教育园

区校区、汴河路校区两个校区。由于汴河路校区功能弱化、距教育园区校区较远、

不利于统一管理、运行成本高等因素，急需将办学场所全部集中在教育园区校区。

而教育园区校区校舍建筑总面积 34.6 万平方米，按综合类本科院校的生均指标

分析，校舍用地与建筑面积均有较大缺口，远不能满足实际需求。 

（3）本项目的建设是加强内涵建设、提高办学质量的客观要求 

“十三五”时期是宿州学院进一步加快发展、建设特色鲜明的地方应用型高

水平大学的关键时期。本项目的建设是完善校园功能、加强内涵建设、提高办学

质量的要求。目前，校区占地面积偏小、建筑总量不足、结构不合理、特别是实

践教学条件不能满足应用型人才培养需求等问题十分突出。通过新征地的扩建，

进一步拓展办学空间，改善教学、科研条件，从而稳定吸引人才，提高教育教学

质量和科研创新能力，增强办学实力，为地方经济社会发展提供人力支持和科技

支撑。 

（4）项目建设是促进我国高等教育事业发展的需要 

准确把握新时代我国高等教育所处的历史方位，是建设高等教育强国的重要
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前提。习近平总书记指出：“我国高等教育发展方向要同我国发展的现实目标和

未来方向紧密联系在一起，为人民服务，为中国共产党治国理政服务，为巩固和

发展中国特色社会主义制度服务，为改革开放和社会主义现代化建设服务”。 

服务国家经济社会发展需要是大学的使命，是高等教育的职责。当前，党和

国家事业发展对高等教育的需要、对科学知识和优秀人才的需要，比以往任何时

候都更为迫切。我国是教育大国，还不是教育强国，也不是高等教育强国，我们

仍处在一个“将强未强、要强还不强”的阶段。 

随着我国经济发展进入新常态，供给侧结构性改革不断加快，高等教育亟需

调整基本结构。项目的建设是宿州学院实现转型发展，积极适应全面深化改革的

新要求，是促进学院长期健康发展，为宿州市经济社会发展提供高素质人才的需

求。 

（二）项目现金流收入预测说明 

本项目建成后，投入运营后的经营收入主要包括学费收入、住宿费收入、培

训收入和配套商业用房出租收入； 

1、学费收入 

根据规划，本项目建成后新增全日制在校生 5,000 人，本项目于 2027 年 6

月建成，2027 年秋季可进行招生。根据学校发展规划，第一年预计新增全日制

在校生 1,250 人；第二年新增全日制在校生 1,250 人，达到累计新增在校生 2,500

人的规模；第三年新增全日制在校生 1,250 人，达到累计新增在校生 3,750 人的

规模；第四年新增全日制在校生 1,250 人，达到累计新增在校生 5,000 人的规模。 

学费收费标准根据《安徽省发展改革委安徽省财政厅安徽省教育厅关于关于

调整公办普通高校本科学费标准的通知》（皖发改价费[2021]348 号），根据文

科类（4,600 元/人·学年）、理科类（4,900 元/人·学年）及艺术类（8,000 元/

人·学年）学费标准，结合宿州学院文科类、理科类及艺术类学生占比，预估宿

州学院 2027 年新增学生学费平均收取标准定为 6,000 元/人·学年。 

运营期第一年（2027 年）的学费收入=1,250*6,000/10,000=750.00 万元。 
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2、住宿费收入 

根据前述项目建成后的招生规划，预计 2027 年招生 1,250 人，2028 年招生

新增 1,250 人，达到累计在校生 2,500 人，2029 和 2030 年均新增招生 1,250 人，

分别达到累计在校生 3,750 人和 5,000 人，以后年度招生人数均为 5,000 人。 

学生公寓楼建成后均为四人间，根据《关于调整我省大中专院校收费标准的

通知》（皖价行费[2000]259 号），住宿费定为生均 1,000 元/人·学年。 

我省大中专院校住宿费收费标准： 

收费项目 计费单位 收费标准 

不超过 2 人间，含 2 人间 元/生/学年 1,200 

不超过 4 人间，含 4 人间 元/生/学年 1,000 

6 人间以下，含 6 人间 元/生/学年 800 

运营期第一年（2027 年）住宿费收入=1,250*1,000/10,000=125.00 万元。 

3、培训收入 

根据规划，本项目建成的两栋嵌入式教学楼和实验（实训）设备可为各类企

事业单位提供高技能人才培训服务。扣除各类节假日，年培训时间为 300 日，假

定单次培训天数为 5 天，每批次培训 200 人，负荷率按 60%估算，则每年为各类

企业提供高技能人才培训 7,200 人次； 

本项目于 2027 年秋季自 9 月才正式运营，故 2027 年培训收入按照 4 个月进

行测算； 

运营期第一年（2027 年）培训收入=7,200*4/12*4,000/10,000=960.00 万元。 

4、配套商业用房出租收入 

根据规划，本项目建成后共有 6,930 平方米的配套商业用房可供出租，租金

根据宿州学院校内现行的出租标准月租金按照 25 元/平方米测算；假定运营期第

一年出租率为 80%，第二年出租率为 90%，第三年出租率为 95%，以后每年出

租率均按照 95%测算； 

本项目于 2027 年秋季自 9 月才正式运营，故 2023 年配套商业用房出租收入
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按照 4 个月进行测算； 

运营期第一年（2027 年）配套商业用房出租收入=25*6,930*80%*4/10,000 

=55.44 万元。 
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1
,0

0
0

.0
0
 

1
,0

0
0

.0
0
 

1
,0

0
0

.0
0

 
1

,0
0

0
.0

0
 

- 

3
 

培
训
收
入
小
计
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0

 
2

,8
8

0
.0

0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0

 
2

,8
8

0
.0

0
 

5
8

,5
6
0

.0
0
 

3
.1

 
数
量
（
人
）
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0

 
7

,2
0

0
.0

0
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0
 

7
,2

0
0

.0
0

 
7

,2
0

0
.0

0
 

- 

3
.2

 
收
费
（
元

/人
）
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0

 
4

,0
0

0
.0

0
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0
 

4
,0

0
0

.0
0

 
4

,0
0

0
.0

0
 

- 

4
 

配
套
商
业
用
房
出
租
收
入
小
计
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

3
,9

9
5

.2
4
 

4
.1

 
面
积
（
平
方
米
）
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0

 
6

,9
3

0
.0

0
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0
 

6
,9

3
0

.0
0

 
6

,9
3

0
.0

0
 

- 

4
.2

 
月
租
金
（
元

/月
）
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

2
5

.0
0
 

- 

4
.3

 
出
租
率
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

9
5

%
 

- 

5
 

经
营
收
入
合
计
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1

 
6

,5
7

7
.5

1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1

 
6

,5
7

7
.5

1
 

1
3

0
,8

0
5

.2
4
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（三）项目现金流支出预测说明 

本项目成本包括燃料及动力费、住宿管理费、培训服务费、维修费和其他费

用以及债券发行费用。 

1、燃料及动力费：根据规划，本项目建成后正常运营年度（5,000 人在校生

规模）用电量为 405.97 万 kW·h，用水量约 20.38 万立方米，用气量为 17.43 万

立方米；根据宿州学院现行水电气收费标准，电费按照 0.57 元/千瓦时，水费按

照 2 元/m³，天然气费按照 3 元/立方米进行测算（数据源于编制单位提供的项目

实施方案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）燃料及动力费=405.97×0.57×25%×4/12+20.38×

2×25%×4/12+17.43×3×25%×4/12=27.04 万元； 

2、住宿管理费：住宿管理费参照宿州学院现行住宿管理费收取情况，按照

住宿费收入的 10%进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案

的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）住宿管理费=125.00*10%=12.50 万元； 

3、培训服务费：培训服务费用主要系为培训人员提供餐饮、住宿服务费及

师资费用等，参照省内高校和宿州学院现行培训服务成本情况，培训服务费按照

培训收入的 16%进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的

可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）培训服务费=960.00*16%= 153.60 万元； 

4、维修费：主要是运营期内设备发生检修维护、更新维修等费用，按照当

年固定资产折旧额的 10%进行计算。 

本项目固定资产投资为 55,079.45 万元，其中房屋建筑物 48,584.45，机器设

备 6,495.00 万元。采用年限平均法计提折旧并保留 5%的残值率，其中房屋建筑

物 折 旧 年 限 为 50 年 ， 机 器 设 备 折 旧 年 限 为 20 年 ， 故 年 折 旧 额

=48,584.45*95%/50+6,495.00*95%/20=1,231.61 万元（数据源于编制单位提供的

项目实施方案和项目备案的可研报告）； 
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运营期第一年（2027 年）维修费=1,231.61*10%*4/12=41.05 万元。 

5、其他费用：其他费用主要系为保障项目运营而支付的管理费用等，本项

目其他费用按照运营收入的 1.5%进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施

方案和项目备案的可研报告）； 

6、债券发行费用：按照债券发行金额的 0.11%估算，即 49.50 万元。 



1
8
 

（
四
）
项
目

净
收
益
预
测
分
别
如
下
表
所

示
：

 

1
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

1
0
0
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
1
年

 
2

0
2
2

-2
0
2

6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年

 
2

0
3
6
年

 

1
 

经
营
收
入

 
- 

- 
1

,8
9

0
.4

4
 

4
,8

1
7

.1
1
 

5
,7

0
2

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1

 
6

,5
7

7
.5

1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
- 

- 
7

5
0
.0

0
 

1
,5

0
0

.0
0
 

2
,2

5
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0

 
3

,0
0

0
.0

0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

- 
- 

1
2

5
.0

0
 

2
5

0
.0

0
 

3
7

5
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
- 

- 
9

6
0
.0

0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0

 
2

,8
8

0
.0

0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

- 
- 

5
5

.4
4
 

1
8

7
.1

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

2
 

经
营
成
本

 
- 

- 
2

6
2
.5

5
 

8
4

3
.4

5
 

9
5

0
.3

4
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7

 
1

,0
5

7
.0

7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

- 
- 

2
7

.0
4
 

1
6

2
.2

3
 

2
4

3
.3

4
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

- 
- 

1
2

.5
0
 

2
5

.0
0
 

3
7

.5
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

- 
- 

1
5

3
.6

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

2
.4

 
维
修
费
 

- 
- 

4
1

.0
5
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
- 

- 
2

8
.3

6
 

7
2

.2
6
 

8
5

.5
4
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

3
 

发
行
费
用

 
4

9
.5

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

4
 

项
目
净
收

益
 

-4
9

.5
0
 

- 
1

,6
2

7
.8

9
 

3
,9

7
3

.6
6
 

4
,7

5
2

.1
7
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4

 
5

,5
2

0
.4

4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

（
续
上
表
）
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序
号
 

项
目

 
2

0
3
8
年

 
2

0
3
9
年

 
2

0
4
0
年

 
2

0
4
1
年

 
2

0
4
2
年

 
2

0
4
3
年

 
2

0
4
4
年

 
2

0
4
5
年

 
2

0
4
6
年

 
2

0
4
7
年

 
2

0
3
8
年

 
合
计

 

1
 

经
营
收
入

 
6

,5
7

7
.5

1
 

6
,5

7
7

.5
1

 
6

,5
7

7
.5

1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1
 

6
,5

7
7

.5
1

 
6

,5
7

7
.5

1
 

1
3

0
,8

0
5

.2
4
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
3

,0
0

0
.0

0
 

3
,0

0
0

.0
0

 
3

,0
0

0
.0

0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0
 

3
,0

0
0

.0
0

 
3

,0
0

0
.0

0
 

5
8

,5
0
0

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

5
0

0
.0

0
 

9
,7

5
0

.0
0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
2

,8
8

0
.0

0
 

2
,8

8
0

.0
0

 
2

,8
8

0
.0

0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0
 

2
,8

8
0

.0
0

 
2

,8
8

0
.0

0
 

5
8

,5
6
0

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

1
9

7
.5

1
 

3
,9

9
5

.2
4
 

2
 

经
营
成
本

 
1

,0
5

7
.0

7
 

1
,0

5
7

.0
7

 
1

,0
5

7
.0

7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7
 

1
,0

5
7

.0
7

 
1

,0
5

7
.0

7
 

2
1

,0
8
3

.6
0
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

6
,2

7
2

.7
1
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

5
0

.0
0
 

9
7

5
.0

0
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

4
6

0
.8

0
 

9
,3

6
9

.6
0
 

2
.4

 
维
修
费
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
,5

0
4

.2
5
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
9

8
.6

6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

9
8

.6
6
 

1
,9

6
2

.0
4
 

3
 

发
行
费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9

.5
0
 

4
 

项
目
净
收

益
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4

 
5

,5
2

0
.4

4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4
 

5
,5

2
0

.4
4

 
5

,5
2

0
.4

4
 

1
0

9
,6

7
2

.1
4
 

2
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
5
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
1
年

 
2

0
2
2

-2
0
2

6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年

 
2

0
3
6
年

 

1
 

经
营
收
入

 
- 

- 
1

,7
9

5
.9

2
 

4
,5

7
6

.2
5
 

5
,4

1
7

.3
8
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3

 
6

,2
4

8
.6

3
 

6
,2

4
8

.6
3
 



2
0
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
- 

- 
7

1
2
.5

0
 

1
,4

2
5

.0
0
 

2
,1

3
7

.5
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0

 
2

,8
5

0
.0

0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

- 
- 

1
1

8
.7

5
 

2
3

7
.5

0
 

3
5

6
.2

5
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
- 

- 
9

1
2
.0

0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0

 
2

,7
3

6
.0

0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

- 
- 

5
2

.6
7
 

1
7

7
.7

5
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

2
 

经
营
成
本

 
- 

- 
2

5
2
.8

3
 

8
1

5
.5

4
 

9
2

1
.1

5
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0

 
1

,0
2

6
.6

0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

- 
- 

2
7

.0
4
 

1
6

2
.2

3
 

2
4

3
.3

4
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

- 
- 

1
1

.8
8
 

2
3

.7
5
 

3
5

.6
3
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

- 
- 

1
4

5
.9

2
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

2
.4

 
维
修
费
 

- 
- 

4
1

.0
5
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
- 

- 
2

6
.9

4
 

6
8

.6
4
 

8
1

.2
6
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

3
 

发
行
费
用

 
4

9
.5

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

4
 

项
目
净
收

益
 

-4
9

.5
0
 

- 
1

,5
4

3
.0

9
 

3
,7

6
0

.7
1
 

4
,4

9
6

.2
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3

 
5

,2
2

2
.0

3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

（
续
上
表
）

 

序
号
 

项
目

 
2

0
3
8
年

 
2

0
3
9
年

 
2

0
4
0
年

 
2

0
4
1
年

 
2

0
4
2
年

 
2

0
4
3
年

 
2

0
4
4
年

 
2

0
4
5
年

 
2

0
4
6
年

 
2

0
4
7
年

 
2

0
3
8
年

 
合
计

 

1
 

经
营
收
入

 
6

,2
4

8
.6

3
 

6
,2

4
8

.6
3

 
6

,2
4

8
.6

3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3
 

6
,2

4
8

.6
3

 
6

,2
4

8
.6

3
 

1
2

4
,2

6
4

.8
9
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
2

,8
5

0
.0

0
 

2
,8

5
0

.0
0

 
2

,8
5

0
.0

0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0
 

2
,8

5
0

.0
0

 
2

,8
5

0
.0

0
 

5
5

,5
7
5

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

4
7

5
.0

0
 

9
,2

6
2

.5
0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
2

,7
3

6
.0

0
 

2
,7

3
6

.0
0

 
2

,7
3

6
.0

0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0
 

2
,7

3
6

.0
0

 
2

,7
3

6
.0

0
 

5
5

,6
3
2

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

1
8

7
.6

3
 

3
,7

9
5

.3
9
 

2
 

经
营
成
本

 
1

,0
2

6
.6

0
 

1
,0

2
6

.6
0

 
1

,0
2

6
.6

0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0
 

1
,0

2
6

.6
0

 
1

,0
2

6
.6

0
 

2
0

,4
6
8

.3
2
 



2
1
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

6
,2

7
2

.7
1
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

4
7

.5
0
 

9
2

6
.2

6
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

4
3

7
.7

6
 

8
,9

0
1

.1
2
 

2
.4

 
维
修
费
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
,5

0
4

.2
5
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
9

3
.7

3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

9
3

.7
3
 

1
,8

6
3

.9
8
 

3
 

发
行
费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9

.5
0
 

4
 

项
目
净
收

益
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3

 
5

,2
2

2
.0

3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3
 

5
,2

2
2

.0
3

 
5

,2
2

2
.0

3
 

1
0

3
,7

4
7

.0
7
 

3
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
0
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
1
年

 
2

0
2
2

-2
0
2

6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年

 
2

0
3
6
年

 

1
 

经
营
收
入

 
- 

- 
1

,7
0

1
.4

0
 

4
,3

3
5

.4
0
 

5
,1

3
2

.2
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5

 
5

,9
1

9
.7

5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
- 

- 
6

7
5
.0

0
 

1
,3

5
0

.0
0
 

2
,0

2
5

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0

 
2

,7
0

0
.0

0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

- 
- 

1
1

2
.5

0
 

2
2

5
.0

0
 

3
3

7
.5

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
- 

- 
8

6
4
.0

0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0

 
2

,5
9

2
.0

0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

- 
- 

4
9

.9
0
 

1
6

8
.4

0
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

2
 

经
营
成
本

 
- 

- 
2

4
3
.1

0
 

7
8

7
.6

4
 

8
9

1
.9

5
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

- 
- 

2
7

.0
4
 

1
6

2
.2

3
 

2
4

3
.3

4
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

- 
- 

1
1

.2
5
 

2
2

.5
0
 

3
3

.7
5
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

- 
- 

1
3

8
.2

4
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 



2
2
 

2
.4

 
维
修
费
 

- 
- 

4
1

.0
5
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
- 

- 
2

5
.5

2
 

6
5

.0
3
 

7
6

.9
8
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

3
 

发
行
费
用

 
4

9
.5

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

4
 

项
目
净
收

益
 

-4
9

.5
0
 

- 
1

,4
5

8
.3

0
 

3
,5

4
7

.7
6
 

4
,2

4
0

.3
0
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2

 
4

,9
2

3
.6

2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

（
续
上
表
）

 

序
号
 

项
目

 
2

0
3
8
年

 
2

0
3
9
年

 
2

0
4
0
年

 
2

0
4
1
年

 
2

0
4
2
年

 
2

0
4
3
年

 
2

0
4
4
年

 
2

0
4
5
年

 
2

0
4
6
年

 
2

0
4
7
年

 
2

0
3
8
年

 
合
计

 

1
 

经
营
收
入

 
5

,9
1

9
.7

5
 

5
,9

1
9

.7
5

 
5

,9
1

9
.7

5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5
 

5
,9

1
9

.7
5

 
5

,9
1

9
.7

5
 

1
1

7
,7

2
4

.5
5
 

1
.1

 
学
费
收
入

 
2

,7
0

0
.0

0
 

2
,7

0
0

.0
0

 
2

,7
0

0
.0

0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0
 

2
,7

0
0

.0
0

 
2

,7
0

0
.0

0
 

5
2

,6
5
0

.0
0
 

1
.2

 
住
宿
费
收

入
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

4
5

0
.0

0
 

8
,7

7
5

.0
0
 

1
.3

 
培
训
收
入

 
2

,5
9

2
.0

0
 

2
,5

9
2

.0
0

 
2

,5
9

2
.0

0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0
 

2
,5

9
2

.0
0

 
2

,5
9

2
.0

0
 

5
2

,7
0
4

.0
0
 

1
.4

 
配
套
商
业

用
房
出
租
收
入
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

1
7

7
.7

5
 

3
,5

9
5

.5
5
 

2
 

经
营
成
本

 
9

9
6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

9
9

6
.1

3
 

1
9

,8
5
3

.0
3
 

2
.1

 
燃
料
及
动

力
费
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

3
2

4
.4

5
 

6
,2

7
2

.7
1
 

2
.2

 
住
宿
管
理

费
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

4
5

.0
0
 

8
7

7
.5

0
 

2
.3

 
培
训
服
务

费
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

4
1

4
.7

2
 

8
,4

3
2

.6
4
 

2
.4

 
维
修
费
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

1
2

3
.1

6
 

2
,5

0
4

.2
5
 

2
.5

 
其
他
费
用

 
8

8
.8

0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

8
8

.8
0
 

1
,7

6
5

.9
3
 

3
 

发
行
费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9

.5
0
 

4
 

项
目
净
收

益
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2

 
4

,9
2

3
.6

2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2
 

4
,9

2
3

.6
2

 
4

,9
2

3
.6

2
 

9
7

,8
2
2

.0
2
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附件 2：项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况  

1、宿州学院现持有编号为“皖（2008）宿州市埇桥区不动产权第 0004685

号”的《不动产权证书》，单独拥有一宗位于宿州市埇桥区朱仙庄镇二铺村的

国有建设用地使用权，权利性质为划拨，用途为科教用地，面积为 160,000.00

㎡。 

2、2020 年 7 月 14 日，宿州市发展和改革委员会下发《关于宿州学院教育

园区校区扩建工程项目建议书的批复》（宿发改审批〔2020〕110 号），包括

项目选址、建设内容及规模、项目资金来源等的批复。 

3、2020 年 7 月 20 日，宿州市发展和改革委员会下发《关于宿州学院教育

园区校区扩建工程项目可行性研究报告的批复》（宿发改审批〔2020〕112 号），

包括项目选址、项目建设内容及规模、项目总投资及资金来源、项目实施进度、

等的批复。 

4、2020 年 7 月 20 日，宿州学院对宿州学院教育园区校区扩建工程项目进

行了建设项目环境影响登记，备案号为 202034130200000382。 

二、项目投资估算及资金筹措  

1、投资估算 

宿州学院教育园区校区扩建工程项目概算总投资 65,212.50 万元，其中：工

程费用为 55,079.45 万元，工程建设其它费用为 2,917.68 万元，工程预备费为

2,365.05 万元，建设期利息为 4,850.33 万元。 

2、资金筹措 

本项目总投资 65,212.50 万元，其中拟发行债券资金 45,000.00 万元，占总

投资比例 69.01%；项目资本金 20,212.50 万元，占总投资比例 30.99%，资金来

源为财政拨款，各年度资本金将按需到位。 
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4
 

三
、

还
本

付
息

现
金

流
量

预
测

 

本
次
拟
融
资
总
金
额

4
5
,0
0
0
.0
0
万

元
，
2
0
2
1
年
已
发
行
债
券
融
资

1
0
,0
0
0
.0
0
万
元
，
融
资
利
率

3
.5
4
%
；
2
0
2
2
年
已
发
行
债
券

融
资

4
,5
0
0
.0
0
万

元
，
融
资
利
率

3
.2
7
%
；

2
0
2
5
年
计
划
发
行
债
券
融
资

5
,0
0
0
.0
0
万
元
，

2
0
2
6
年
计
划
发
行
债
券
融
资

1
0
,0
0
0
.0
0
万
元
，

2
0
2
7
年
计
划
发
行
债
券
融
资

1
5
,5
0
0
.0
0
万
元
，
假
设
融
资
利
率

3
.6
0
%
。
期
限
均
为

2
0
年
，
每
半
年
支
付
一
次
利
息
，
到
期
偿

还
本
金
，
根
据
现
金
流
量
净
流
入
计
算
偿
债
覆
盖
还
本

付
息
情
况
如
下
：

 

1
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

1
0
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设

期
 

运
营
期

 

2
0
2
0
年

 
2
0
2
1
年

 
2
0
2
2
年

 
2
0
2
3
年

 
2
0
2
4
年

 
2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 
2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3
1
年

 
2
0
3
2
年

 
2
0
3
3
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本

金
 

6
,0
0
0
.0
0
 

3
,2
0
0
.0
0
 

3
,2
0
0
.0
0
 

2
,3
0
0
.0
0
 

1
,2
0
0
.0
0
 

1
,5
0
0
.0
0
 

1
,5
0
0
.0
0
 

1
,3
1
2
.5
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
 

债
券

资
金

 
- 

1
0
,0
0
0
.0
0
 

4
,5
0
0
.0
0
 

- 
- 

5
,0
0
0
.0
0
 

1
0
,0
0
0
.0
0
 

1
5
,5
0
0
.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,8
9
0
.4
4
 

4
,8
1
7
.1
1
 

5
,7
0
2
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0
 

1
3
,2
0
0
.0
0
 

7
,7
0
0
.0
0
 

2
,3
0
0
.0
0
 

1
,2
0
0
.0
0
 

6
,5
0
0
.0
0
 

1
1
,5
0
0
.0
0
 

1
8
,7
0
2
.9
4
 

4
,8
1
7
.1
1
 

5
,7
0
2
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
6
,0
0
0
.0
0
 

1
3
,2
0
0
.0
0
 

7
,2
7
2
.4
3
 

1
,7
9
8
.8
5
 

6
9
8
.8
5
 

5
,9
0
8
.8
5
 

1
0
,6
3
8
.8
5
 

1
5
,4
9
2
.3
5
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
6
2
.5
5
 

8
4
3
.4
5
 

9
5
0
.3
4
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
4
9
.5
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 



2
5
 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

- 
- 

4
2
7
.5
8
 

5
0
1
.1
5
 

5
0
1
.1
5
 

5
9
1
.1
5
 

8
6
1
.1
5
 

1
,3
2
0
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0
 

1
3
,2
4
9
.5
0
 

7
,7
0
0
.0
0
 

2
,3
0
0
.0
0
 

1
,2
0
0
.0
0
 

6
,5
0
0
.0
0
 

1
1
,5
0
0
.0
0
 

1
7
,0
7
5
.0
5
 

2
,4
4
2
.6
0
 

2
,5
4
9
.4
9
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

三
 

净
现

金
流
量

 
- 

-4
9
.5
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
1
,6
2
7
.8
9
 

2
,3
7
4
.5
1
 

3
,1
5
3
.0
2
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
- 

-4
9
.5
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
1
,6
2
7
.8
9
 

3
,9
7
3
.6
6
 

4
,7
5
2
.1
7
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

- 
-4
9
.5
0
 

-4
9
.5
0
 

-4
9
.5
0
 

-4
9
.5
0
 

-4
9
.5
0
 

-4
9
.5
0
 

1
,5
7
8
.3
9
 

3
,9
5
2
.9
0
 

7
,1
0
5
.9
2
 

1
1
,0
2
7
.2
1
 

1
4
,9
4
8
.5
0
 

1
8
,8
6
9
.7
9
 

2
2
,7
9
1
.0
8
 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.4
2
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项

目
 

运
营

期
 

合
计

 
2
0
3
4
年

 
2
0
3
5
年

 
2
0
3
6
年

 
2
0
3
7
年

 
2
0
3
8
年

 
2
0
3
9
年

 
2
0
4
0
年

 
2
0
4
1
年

 
2
0
4
2
年

 
2
0
4
3
年

 
2
0
4
4
年

 
2
0
4
5
年

 
2
0
4
6
年

 
2
0
4
7
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
0
,2
1
2
.5
0
 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4
5
,0
0
0
.0
0
 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

1
3
0
,8
0
5
.2
4
 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

6
,5
7
7
.5
1
 

1
9
6
,0
1
7
.7
4
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
6
1
,0
1
0
.1
8
 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

1
,0
5
7
.0
7
 

2
1
,0
8
3
.6
0
 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9
.5
0
 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
1
,5
9
9
.1
5
 

5
,6
7
1
.5
8
 

1
,0
9
8
.0
0
 

1
,0
9
8
.0
0
 

6
,0
0
8
.0
0
 

1
0
,7
3
8
.0
0
 

1
5
,7
7
9
.0
0
 

7
6
,9
8
3
.0
0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

2
,6
5
6
.2
2
 

1
2
,6
5
6
.2
2
 

6
,7
2
8
.6
5
 

2
,1
5
5
.0
7
 

2
,1
5
5
.0
7
 

7
,0
6
5
.0
7
 

1
1
,7
9
5
.0
7
 

1
6
,8
3
6
.0
7
 

1
5
9
,1
2
6
.2
8
 

三
 

净
现

金
流
量

 
3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

3
,9
2
1
.2
9
 

-6
,0
7
8
.7
1
 

-1
5
1
.1
3
 

4
,4
2
2
.4
4
 

4
,4
2
2
.4
4
 

-4
8
7
.5
6
 

-5
,2
1
7
.5
6
 

-1
0
,2
5
8
.5
6
 

3
6
,8
9
1
.4
7
 



2
6
 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

5
,5
2
0
.4
4
 

1
0
9
,6
7
2
.1
4
 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

2
6
,7
1
2
.3
7
 

3
0
,6
3
3
.6
6
 

3
4
,5
5
4
.9
5
 

3
8
,4
7
6
.2
4
 

4
2
,3
9
7
.5
3
 

4
6
,3
1
8
.8
2
 

5
0
,2
4
0
.1
1
 

4
4
,1
6
1
.4
0
 

4
4
,0
1
0
.2
7
 

4
8
,4
3
2
.7
1
 

5
2
,8
5
5
.1
5
 

5
2
,3
6
7
.5
9
 

4
7
,1
5
0
.0
3
 

3
6
,8
9
1
.4
7
 

- 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.4
2
 

2
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
5
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设

期
 

运
营
期

 

2
0
2
0
年

 
2
0
2
1
年

 
2
0
2
2
年

 
2
0
2
3
年

 
2
0
2
4
年

 
2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 
2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3
1
年

 
2
0
3
2
年

 
2
0
3
3
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本

金
 

6
,0
0
0
.0
0

 
3
,2
0
0
.0
0

 
3
,2
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
1
,5
0
0
.0
0

 
1
,5
0
0
.0
0

 
1
,3
1
2
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

2
 

债
券

资
金

 
- 

1
0
,0
0
0
.0
0

 
4
,5
0
0
.0
0

 
- 

- 
5
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
5
,5
0
0
.0
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,7
9
5
.9
2

 
4
,5
7
6
.2
5

 
5
,4
1
7
.3
8

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
0
0
.0
0

 
7
,7
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
6
,5
0
0
.0
0

 
1
1
,5
0
0
.0
0

 
1
8
,6
0
8
.4
2

 
4
,5
7
6
.2
5

 
5
,4
1
7
.3
8

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 
6
,2
4
8
.6
3

 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
0
0
.0
0

 
7
,2
7
2
.4
3

 
1
,7
9
8
.8
5

 
6
9
8
.8
5

 
5
,9
0
8
.8
5

 
1
0
,6
3
8
.8
5

 
1
5
,4
9
2
.3
5

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
5
2
.8
3

 
8
1
5
.5
4

 
9
2
1
.1
5

 
1
,0
2
6
.6
0

 
1
,0
2
6
.6
0

 
1
,0
2
6
.6
0

 
1
,0
2
6
.6
0

 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

- 
- 

4
2
7
.5
8

 
5
0
1
.1
5

 
5
0
1
.1
5

 
5
9
1
.1
5

 
8
6
1
.1
5

 
1
,3
2
0
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
4
9
.5
0

 
7
,7
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
6
,5
0
0
.0
0

 
1
1
,5
0
0
.0
0

 
1
7
,0
6
5
.3
3

 
2
,4
1
4
.6
9

 
2
,5
2
0
.3
0

 
2
,6
2
5
.7
5

 
2
,6
2
5
.7
5

 
2
,6
2
5
.7
5

 
2
,6
2
5
.7
5

 

三
 

净
现

金
流
量

 
- 

-4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,5
4
3
.0
9

 
2
,1
6
1
.5
6

 
2
,8
9
7
.0
8

 
3
,6
2
2
.8
8

 
3
,6
2
2
.8
8

 
3
,6
2
2
.8
8

 
3
,6
2
2
.8
8

 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
- 

-4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,5
4
3
.0
9

 
3
,7
6
0
.7
1

 
4
,4
9
6
.2
3

 
5
,2
2
2
.0
3

 
5
,2
2
2
.0
3

 
5
,2
2
2
.0
3

 
5
,2
2
2
.0
3

 



2
7
 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

- 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
1
,4
9
3
.5
9

 
3
,6
5
5
.1
5

 
6
,5
5
2
.2
3

 
1
0
,1
7
5
.1
1

 
1
3
,7
9
7
.9
9

 
1
7
,4
2
0
.8
7

 
2
1
,0
4
3
.7
5

 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.3
5
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项

目
 

运
营

期
 

合
计

 
2
0
3
4
年

 
2
0
3
5
年

 
2
0
3
6
年

 
2
0
3
7
年

 
2
0
3
8
年

 
2
0
3
9
年

 
2
0
4
0
年

 
2
0
4
1
年

 
2
0
4
2
年

 
2
0
4
3
年

 
2
0
4
4
年

 
2
0
4
5
年

 
2
0
4
6
年

 
2
0
4
7
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
0
,2
1
2
.5
0
 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4
5
,0
0
0
.0
0
 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

1
2
4
,2
6
4
.8
9
 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

6
,2
4
8
.6
3
 

1
8
9
,4
7
7
.3
9
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
6
1
,0
1
0
.1
8
 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

1
,0
2
6
.6
0
 

2
0
,4
6
8
.3
2
 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9
.5
0
 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
1
,5
9
9
.1
5
 

5
,6
7
1
.5
8
 

1
,0
9
8
.0
0
 

1
,0
9
8
.0
0
 

6
,0
0
8
.0
0
 

1
0
,7
3
8
.0 0

 
1
5
,7
7
9
.0
0
 

7
6
,9
8
3
.0
0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

2
,6
2
5
.7
5
 

1
2
,6
2
5
.7 5

 
6
,6
9
8
.1
8
 

2
,1
2
4
.6
0
 

2
,1
2
4
.6
0
 

7
,0
3
4
.6
0
 

1
1
,7
6
4
.6
0
 

1
6
,8
0
5
.6
0
 

1
5
8
,5
11
.0
0
 

三
 

净
现

金
流
量

 
3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

3
,6
2
2
.8
8
 

-6
,3
7
7
.1
2
 

-4
4
9
.5
4
 

4
,1
2
4
.0
3
 

4
,1
2
4
.0
3
 

-7
8
5
.9
7
 

-5
,5
1
5
.9
7
 

-1
0
,5
5
6
.9
7
 

3
0
,9
6
6
.4
0
 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

5
,2
2
2
.0
3
 

1
0
3
,7
4
7
.0
7
 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

2
4
,6
6
6
.6
3
 

2
8
,2
8
9
.5 1

 

3
1
,9
1
2
.3 9

 

3
5
,5
3
5
.2 7

 

3
9
,1
5
8
.1 5

 

4
2
,7
8
1
.0 3

 

4
6
,4
0
3
.9 1

 

4
0
,0
2
6
.7 9

 

3
9
,5
7
7
.2 5

 

4
3
,7
0
1
.2 8

 

4
7
,8
2
5
.3 1

 

4
7
,0
3
9
.3 4

 

4
1
,5
2
3
.3 7

 
3
0
,9
6
6
.4
0
 

- 



2
8
 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.3
5
 

3
、
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设

期
 

运
营
期

 

2
0
2
0
年

 
2
0
2
1
年

 
2
0
2
2
年

 
2
0
2
3
年

 
2
0
2
4
年

 
2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 
2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3
1
年

 
2
0
3
2
年

 
2
0
3
3
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本

金
 

6
,0
0
0
.0
0

 
3
,2
0
0
.0
0

 
3
,2
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
1
,5
0
0
.0
0

 
1
,5
0
0
.0
0

 
1
,3
1
2
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

2
 

债
券

资
金

 
- 

1
0
,0
0
0
.0
0

 
4
,5
0
0
.0
0

 
- 

- 
5
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
5
,5
0
0
.0
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,7
0
1
.4
0

 
4
,3
3
5
.4
0

 
5
,1
3
2
.2
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
0
0
.0
0

 
7
,7
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
6
,5
0
0
.0
0

 
1
1
,5
0
0
.0
0

 
1
8
,5
1
3
.9
0

 
4
,3
3
5
.4
0

 
5
,1
3
2
.2
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 
5
,9
1
9
.7
5

 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
0
0
.0
0

 
7
,2
7
2
.4
3

 
1
,7
9
8
.8
5

 
6
9
8
.8
5

 
5
,9
0
8
.8
5

 
1
0
,6
3
8
.8
5

 
1
5
,4
9
2
.3
5

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
4
3
.1
0

 
7
8
7
.6
4

 
8
9
1
.9
5

 
9
9
6
.1
3

 
9
9
6
.1
3

 
9
9
6
.1
3

 
9
9
6
.1
3

 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

- 
- 

4
2
7
.5
8

 
5
0
1
.1
5

 
5
0
1
.1
5

 
5
9
1
.1
5

 
8
6
1
.1
5

 
1
,3
2
0
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 
1
,5
9
9
.1
5

 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

6
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,2
4
9
.5
0

 
7
,7
0
0
.0
0

 
2
,3
0
0
.0
0

 
1
,2
0
0
.0
0

 
6
,5
0
0
.0
0

 
1
1
,5
0
0
.0
0

 
1
7
,0
5
5
.6
0

 
2
,3
8
6
.7
9

 
2
,4
9
1
.1
0

 
2
,5
9
5
.2
8

 
2
,5
9
5
.2
8

 
2
,5
9
5
.2
8

 
2
,5
9
5
.2
8

 

三
 

净
现

金
流
量

 
- 

-4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,4
5
8
.3
0

 
1
,9
4
8
.6
1

 
2
,6
4
1
.1
5

 
3
,3
2
4
.4
7

 
3
,3
2
4
.4
7

 
3
,3
2
4
.4
7

 
3
,3
2
4
.4
7

 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
- 

-4
9
.5
0

 
- 

- 
- 

- 
- 

1
,4
5
8
.3
0

 
3
,5
4
7
.7
6

 
4
,2
4
0
.3
0

 
4
,9
2
3
.6
2

 
4
,9
2
3
.6
2

 
4
,9
2
3
.6
2

 
4
,9
2
3
.6
2

 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

- 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
-4
9
.5
0

 
1
,4
0
8
.8
0

 
3
,3
5
7
.4
1

 
5
,9
9
8
.5
6

 
9
,3
2
3
.0
3

 
1
2
,6
4
7
.5
0

 
1
5
,9
7
1
.9
7

 
1
9
,2
9
6
.4
4

 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.2
7
 



2
9
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项

目
 

运
营

期
 

合
计

 
2
0
3
4
年

 
2
0
3
5
年

 
2
0
3
6
年

 
2
0
3
7
年

 
2
0
3
8
年

 
2
0
3
9
年

 
2
0
4
0
年

 
2
0
4
1
年

 
2
0
4
2
年

 
2
0
4
3
年

 
2
0
4
4
年

 
2
0
4
5
年

 
2
0
4
6
年

 
2
0
4
7
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

2
0
,2
1
2
.5
0
 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4
5
,0
0
0
.0
0
 

3
 

经
营

性
现
金

流
入

 
5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

1
1
7
,7
2
4
.5
5
 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

5
,9
1
9
.7
5
 

1
8
2
,9
3
7
.0
5
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
6
1
,0
1
0
.1
8
 

2
 

经
营

性
现
金

流
出

 
9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

9
9
6
.1
3
 

1
9
,8
5
3
.0
3
 

3
 

债
券

发
行
费

用
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
9
.5
0
 

4
 

债
券

还
本
付

息
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
,5
9
9
.1
5
 

1
1
,5
9
9
.1
5
 

5
,6
7
1
.5
8
 

1
,0
9
8
.0
0
 

1
,0
9
8
.0
0
 

6
,0
0
8
.0
0
 

1
0
,7
3
8
.0
0
 

1
5
,7
7
9
.0
0
 

7
6
,9
8
3
.0
0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

2
,5
9
5
.2
8
 

1
2
,5
9
5
.2
8
 

6
,6
6
7
.7
1
 

2
,0
9
4
.1
3
 

2
,0
9
4
.1
3
 

7
,0
0
4
.1
3
 

1
1
,7
3
4
.1
3
 

1
6
,7
7
5
.1
3
 

1
5
7
,8
9
5
.7
1
 

三
 

净
现

金
流
量

 
3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

3
,3
2
4
.4
7
 

-6
,6
7
5
.5
3
 

-7
4
7
.9
6
 

3
,8
2
5
.6
2
 

3
,8
2
5
.6
2
 

-1
,0
8
4
.3
8
 

-5
,8
1
4
.3
8
 

-1
0
,8
5
5
.3
8
 

2
5
,0
4
1
.3
5
 

四
 

运
营

现
金
净

流
入

 
4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

4
,9
2
3
.6
2
 

9
7
,8
2
2
.0
2
 

五
 

累
计

现
金
结

余
 

2
2
,6
2
0
.9
1
 

2
5
,9
4
5
.3
8
 

2
9
,2
6
9
.8
5
 

3
2
,5
9
4
.3
2
 

3
5
,9
1
8
.7
9
 

3
9
,2
4
3
.2
6
 

4
2
,5
6
7
.7
3
 

3
5
,8
9
2
.2
0
 

3
5
,1
4
4
.2
5
 

3
8
,9
6
9
.8
7
 

4
2
,7
9
5
.4
9
 

4
1
,7
11
.1
1
 

3
5
,8
9
6
.7
3
 

2
5
,0
4
1
.3
5
 

- 

 
 

平
均

偿
债
覆

盖
倍
数

 
1

.2
7
 

四
、

项
目

收
益

与
融

资
平

衡
 

经
上
述
测
算

，
本
次

债
券

融
资
项
目

收
益
为

学
费
收

入
、
住
宿
费

收
入
、

培
训

收
入
和
配
套

商
业
用

房
出

租
收
入

产
生

的
现
金

流
入

，
预
期
相
关
收



3
0
 

益
能
够
合
理
保
障
融
资
资
金
的
本
金
和
利
息
：
各
项
收
入
的
单
价
达
到
预
测
的

1
0
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
为

1
.4
2
；
各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
5
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
为

1
.3
5
；

各
项
收
入
的
单
价

达
到
预
测
的

9
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
为

1
.2
7
，
实
现
项
目
收
益
和
融
资
自
求
平
衡
。
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