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附件 

项目收益及现金流入评价说明 

一、项目概况 

项目名称：宿州市第四水厂及配套管网一期工程 

本工程的建设可以解决用水问题，大大缓解宿州市用水紧张的局面，为城市

经济与资源关系的和谐发展提供有力保障。随着宿州市的快速发展，必然会给宿

州市的发展带来极大的机遇。目前城市建设热潮已经开始，未来宿州市建设项目

开展欣欣向荣。宿州市的快速发展必然会带来用水量的增加，而水厂建设的滞后，

使该区自来水的供需矛盾日趋严重，本工程的建设可以解决宿州市城区的自来水

供应问题，有效缓解城市扩张带来的供水问题。为城市经济发展打下良好基础。 

本工程的建设可以有效减轻现有城市供水系统压力，提高城市供水安全性。

本工程一旦建成，就能够完善整个城市供水系统格局，增加自来水供应范围，提

高宿州市整个城区供水普及率，改善宿州市整个城区供水现状。同时水厂与现有

水井相互调度，能够有效提高城市供水水源安全性，保障社会稳定性。 

本工程的建设是城市经济发展的需要。近年来，随着宿州市政府的招商引资

力度的加大，宿州市新城建设正在积极进行中，众多外地企业将来宿州投资，城

区的用水量将大幅度增加。 

宿州市由于城市供水难以达到，区内用水目前均依靠现状水井及自备水源，

水质、水量均难以保证，市政公用供水厂——这一城市重要基础设施建设滞后的

现状将严重影响到宿州市作为一个承担着地区经济发展的城市形象，也将破坏目

前宿州市良好的投资环境。 

本工程的建设是提高城区供水压力，提高供水安全性的要求。随着宿州城市

经济的快速发展、供水区域的不断扩大，水厂供水规模不断提高，城区东部、老

城区、及管网末梢区域供水压力不足，象，通过建设调峰泵站调整水量时空分布，

提高供水保障度。 

二、评估分析 

2017 年财政部公布财预[2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平

衡的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务
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限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实

现项目收益与融资自求平衡的专项债券品种。 

根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持续稳定

的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流入，且现金流入应当能够完全覆盖

专项债券还本付息的规模。 

我们根据国家和地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原则，对

宿州市第四水厂及配套管网一期工程债券收益与融资自求平衡情况分析评价如

下： 

1. 资金充足性 

本项目收益与融资平衡分析结果显示，专项债券存续期内还本付息资金充足，

项目中涉及的债券本息资金覆盖率可达到 1.48。对此，我们从投资估算、资金筹

措、资金覆盖率等方面具体分析如下： 

1.1 投资估算 

宿州市第四水厂及配套管网一期工程工程估算总额 26,471.00万元。本工程

估算包括工程费用、工程其他费用、工程预备费以及本项目融资利息。本项目计

划使用专项债券融资 17,700.00万元，其余使用单位自有资金。总投资详见表 1-

1和表 1-2 

表 1-1项目总投资估算明细表 

单位：人民币万元 

工程及费用名称 
建筑工程

费 

设备购

置费 

安装工

程费 

其他

费用 
合计 

工程费用 10887.98 2845.80 7840.67 - 21,574.45 

一、源水工程      

取水泵房下部 548.12 130.00 10.40  688.52 

取水泵房上部 116.73    116.73 

箱式取水头部（含措施费） 450.00    450.00 

传达室、配电室 73.75    73.75 

取水工程电气、自控  230.00 100.00  330.00 

DN1000 球墨铸铁管（深度 7 米） 108.61  201.71  310.32 

DN1200 球墨铸铁管（深度 7 米） 772.17  1434.03  2,206.20 

DN1400 球墨铸铁管（深度 7 米） 153.59  285.24  438.83 

DN1200 球墨铸铁管（顶管） 80.71  149.89  230.61 

DN1400 球墨铸铁管（顶管） 161.05  299.09  460.14 
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取水工程道路 48.75    48.75 

取水工程总体部分（管网、电气）   70.00  70.00 

围墙 17.10    17.10 

绿化 21.44    21.44 

大门 1.00    1.00 

二、厂区工程      

预氧化接触池 36.27    36.27 

沉淀池下叠清水池 1199.51 35.00 130.00  1,364.51 

综合池下部 820.17 140.00 470.00  1,430.17 

综合池上部 269.60    269.60 

二级泵房及配电间下部 224.40 120.00 110.00  454.40 

二级泵房及配电间上部 202.86    202.86 

综合加药间及仓库（含池体） 211.17 95.00 10.00  316.17 

臭氧制备车间及氧气站 80.52 350.00 45.00  475.52 

机修间下叠回用水池及排泥水调节池 263.33 60.00 16.00  339.33 

机修间上部 123.42    123.42 

污泥浓缩池 148.43 30.00 10.00  188.43 

脱水机房下叠平衡池 109.62 340.00 60.00  509.62 

脱水机房上部 144.90    144.90 

综合楼 387.50    387.50 

传达室 9.30    9.30 

车库及自行车棚 18.00    18.00 

厂区工程电气  500.00 195.00  695.00 

厂区工程自控  650.00 70.00  720.00 

化验设备  80.00 8.00  88.00 

运输设备  30.00   30.00 

总图工程      

厂区道路、广场 276.00    276.00 

厂区总体部分（管网、电气）   450.00  450.00 

通讯 10.00    10.00 

围墙 62.30    62.30 

绿化 225.74    225.74 

土方 150.00    150.00 

大门 1.50    1.50 

供电外线 183.00    183.00 

三、配水管网      

DN300 球墨铸铁管 98.46  182.85  281.31 

DN400 球墨铸铁管 214.79  398.90  613.70 

DN500 球墨铸铁管 439.86  816.88  1,256.74 
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DN600 球墨铸铁管 435.56  808.89  1,244.45 

DN800 球墨铸铁管 421.92  783.56  1,205.48 

DN1000 球墨铸铁管 390.50  725.22  1,115.73 

道路破复 976.34    976.34 

阀门井及配件 200.00    200.00 

四、其他      

备品备件及工器具购置费  55.80   55.80 

第二部分费用     2,908.75 

建设用地费      

土地征用费（永久）     1,163.06 

土地征用费（临时）     46.58 

迁移补偿费      

建设管理费      

建设单位管理费     271.84 

建设工程监理费     345.19 

勘察设计费      

勘察费     138.08 

设计费     475.84 

环境影响咨询服务费     15.00 

施工图审查费     21.57 

场地准备及临时设施费     107.87 

生产准备费及开办费      

人员培训费     10.80 

生产辅助工具购置费     6.00 

提前进厂费     13.50 

联合试运转费     28.46 

前期工作费（含洪评、水土保持、评审等）     151.02 

高可靠性供电费     38.43 

其他检测费     75.51 

预备费     1,958.69 

基本预备费     1,958.69 

涨价预备费      

建设期贷款利息      

铺底流动资金     29.11 

建设投资合计     26,441.86 

工程总投资     26,471.00 

表 1-2 项目总投资及资金使用计划表 

单位：人民币万元 
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年度 2021年及以前 2022年 2023年 2024年 合计 

支付金额 8,570.10   4,200.90     13,700.00 26,471.00     

1.2 资金筹措 

 

 

宿州市第四水厂及配套管网一期工程资金筹措总额 26,471.00 万元。其中，

项目资本金 8,771.00 万元，占总投资的 33.13%，2021 年及以前年度已到位

8,570.10万元，2022 年到位 200.90万元；拟发行专项债 17,700.00万元，占总

投资的 66.87%， 2022 年已发行债券 4,000.00 万元;2024 年计划发行 13,700.

00 万元，本批次计划发行�����万元，债券期限为 20 年，每半年支付一次利息

，第二十年年末偿还本金，发行费用按照定额 30.00万元测算。债券发行计划及

建设期资金平衡表如下：
债券发行计划表 

序号 发行年份 发行额度（万元） 利率 发行期限 

1 2022 4,000.00   3.27% 20年 

2 2024 13,700.00 3.50% 20年 

建设期资金平衡表 

基于以上投资计划、资金筹措安排，我们未发现项目建设期内所需建设资金

存在缺口的情况。 

1.3 资金覆盖率 

根据项目收益与融资平衡分析结果，宿州市第四水厂及配套管网一期工程专

建设期资金平衡表 
2021年及以前

年度 
2022年 2023年 2024年 合计 

资金筹措  

项目自筹资金 8,570.10 200.90 -  8,771.00 

债券发行 - 4,000.00  13,700.00 17,700.00 

资金使用  

建设资金使用金额

合计 
8,570.10 4,200.90  13,700.00 26,471.00 

资金余额 

（资金筹措-资金使

用） 

- - -   



8 
 

项债券本息资金覆盖率可达到 1.48。本项目的债券还本付息情况详见附表 1，债

券存续期现金流模拟测算表详见附表 2所示。 

1.4 风险保障措施 

根据供水单价进行压力测试，分别测试预计供水单价达到正常情况下

95.00%、90.00%的覆盖率，详见附表 5所示。 

1.5 小结 

综上，本期专项债券存续期内，我们未注意到本项目资金出现不能满足还本

付息要求的情况。 

2. 资金稳定性 

本项目专项债券还本付息以供水收入等为基础，债券存续期（2021-2044年）

内各年现金净流量，可覆盖债券存续期间各年利息及到期偿还本金的支出需求；

且在 2044 年项目本息偿还后预计仍有 14,781.12 万元的期末结余。因此，本项

目资金稳定性较可靠。 

综上，针对宿州市第四水厂及配套管网一期工程在专项债券存续期内还本付

息资金的测算，我们未注意到可能会对本项目资金稳定性产生重大影响的情况。 

三、风险分析 

总体而言，本项目的供水收入等对其拟使用的募集资金保障程度较高。同时，

因本项目还本付息资金主要来源供水收入，本次测算基于下列假设： 

（一）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

（二）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（三）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

（四）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（五）供水量及相应单价与实际情况不会存在重大差异； 

（六）政府审批的收费政策未发生重大变化； 

（七）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决； 

（八）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

建议进一步关注上述各项假设的基础发生变化对项目收益情况的影响。如项

目假设条件发生变化，而导致不能偿还到期债券本金时，本项目可在专项债务限
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额内以及满足资金覆盖率要求的情况下发行宿州市第四水厂及配套管网一期工

程专项债券用于周转偿还。 

四、评估结论 

基于财政部对地方政府发行收益与融资自求平衡专项债券的要求，本项目可

以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以供水收入所对应的充

足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资自求平衡情

况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无法满足专项债券还本付

息要求的情况。 

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足宿州市第四水厂及配套

管网一期工程的资金需求，应是现阶段较优的资金解决方案。
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附表 1：专项债券还本付息表 

 金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 
当年新增

本金 

当年偿还

本金 

期末本金余

额 
融资利率 

当年偿还

利息 

当年还本

付息合计 

2022 年 - 4,000.00 - 4,000.00 3.27% 65.40 65.40 

2023 年 4,000.00 - - 4,000.00 3.27% 130.80 130.80 

2024 年 4,000.00 13,700.00 - 17,700.00 3.27%、3.50% 169.30 169.30 

2025 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2026 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2027 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2028 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2029 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2030 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2031 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2032 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2033 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2034 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2035 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2036 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2037 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2038 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2039 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2040 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2041 年 17,700.00 - - 17,700.00 3.27%、3.50% 610.30 610.30 

2042 年 17,700.00 - 4,000.00 13,700.00 3.27%、3.50% 544.90 4,544.90 

2043 年 13,700.00 - - 13,700.00 3.50% 479.50 479.50 

2044 年 13,700.00  13,700.00 - 3.50% 441.00 14,141.00 

合计 - 17,700.00 17,700.00 - - 12,206.00 29,906.00 

注：债券每半年支付一次利息，第二十年年末偿还本金。 
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附表 2：现金流量模拟测算表 

 单位：人民币万元 

序号 项目 
建设期 运营期 

以前年度 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一 现金流入                          

1 资本金流入 8,570.10 200.90 - - - - - - - - - - - 

2 债券资金流入 - 4,000.00 - 13,700.00 - - - - - - - - - 

3 经营性现金流入 - - - 126.51 1,734.97 1,951.84 2,183.89 2,183.89 2,183.89 2,314.93 2,314.93 2,314.93 2,453.82 

4 补贴收入流入 - - - 57.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 

小计 现金流入总额 8,570.10 4,200.90 - 13,883.51 2,424.97 2,641.84 2,873.89 2,873.89 2,873.89 3,004.93 3,004.93 3,004.93 3,143.82 

二 现金流出              

1 建设资金流出 8,570.10 4,135.50 -130.80 13,530.70 - - - - - - - - - 

2 经营性现金流出 - - - 68.98 874.04 920.36 945.98 945.98 945.98 948.60 948.60 948.60 951.38 

3 债券发行费用 - - - 30.00 - - - - - - - - - 

4 债券还本付息 - 65.40 130.80 169.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 

小计 现金流出总额 8,570.10 4,200.90 - 13,798.98 1,484.34 1,530.66 1,556.28 1,556.28 1,556.28 1,558.90 1,558.90 1,558.90 1,561.68 

三 净现金流量 - - - 84.53 940.63 1,111.18 1,317.61 1,317.61 1,317.61 1,446.03 1,446.03 1,446.03 1,582.14 

四 运营现金净流入 - - - 84.53 1,550.93 1,721.48 1,927.91 1,927.91 1,927.91 2,056.33 2,056.33 2,056.33 2,192.44 

五 累计现金结余 - - - 84.53 1,025.16 2,136.34 3,453.96 4,771.57 6,089.18 7,535.21 8,981.24 10,427.28 12,009.42 

  平均偿债覆盖倍数 1.48 
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（续上表） 

序号 项目 
运营期 

合计 
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

一 现金流入                         

1 资本金流入 - - - - - - - - - - - 8,771.00 

2 债券资金流入 - - - - - - - - - - - 17,700.00 

3 经营性现金流入 2,453.82 2,453.82 2,601.05 2,601.05 2,601.05 2,757.12 2,757.12 2,757.12 2,922.54 2,922.54 2,922.54 49,513.37 

4 补贴收入流入 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 690.00 13,857.00 

小计 现金流入总额 3,143.82 3,143.82 3,291.05 3,291.05 3,291.05 3,447.12 3,447.12 3,447.12 3,612.54 3,612.54 3,612.54 89,841.37 

二 现金流出             

1 建设资金流出 - - - - - - - - - - - 26,105.50 

2 经营性现金流出 951.38 951.38 954.32 954.32 954.32 957.44 957.44 957.44 960.75 960.75 960.75 19,018.75 

3 债券发行费用 - - - - - - - - - - - 30.00 

4 债券还本付息 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 610.30 4,544.90 479.50 14,141.00 29,906.00 

小计 现金流出总额 1,561.68 1,561.68 1,564.62 1,564.62 1,564.62 1,567.74 1,567.74 1,567.74 5,505.65 1,440.25 15,101.75 75,060.25 

三 净现金流量 1,582.14 1,582.14 1,726.43 1,726.43 1,726.43 1,879.38 1,879.38 1,879.38 -1,893.11 2,172.29 -11,489.21 14,781.12 

四 运营现金净流入 2,192.44 2,192.44 2,336.73 2,336.73 2,336.73 2,489.68 2,489.68 2,489.68 2,651.79 2,651.79 2,651.79 44,321.62 

五 累计现金结余 13,591.56 15,173.70 16,900.13 18,626.57 20,353.00 22,232.38 24,111.76 25,991.14 24,098.04 26,270.33 14,781.12  

 平均偿债覆盖倍数 1.48 
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附表 3：运营期资金流入及流出： 

单位：人民币万元 

年度 供水收入*1 市级财政补贴*2 现金流入小计 
现金流出项目 

现金流出小计 现金净流入 
经营支出

*3
 发行费 

2023 -  - - 30.00 30.00  -30.00  

2024 126.51 57.00 183.51  68.98  -  68.98   114.53  

2025 1,734.97 690.00 2,424.97  874.04  -  874.04   1,550.93  

2026 1,951.84 690.00 2,641.84  920.36  -  920.36   1,721.48  

2027 2,183.89 690.00 2,873.89  945.98  -  945.98   1,927.91  

2028 2,183.89 690.00 2,873.89  945.98  -  945.98   1,927.91  

2029 2,183.89 690.00 2,873.89  945.98  -  945.98   1,927.91  

2030 2,314.93 690.00 3,004.93  948.60  -  948.60   2,056.33  

2031 2,314.93 690.00 3,004.93  948.60  -  948.60   2,056.33  

2032 2,314.93 690.00 3,004.93  948.60  -  948.60   2,056.33  

2033 2,453.82 690.00 3,143.82  951.38  -  951.38   2,192.44  

2034 2,453.82 690.00 3,143.82  951.38  -  951.38   2,192.44  

2035 2,453.82 690.00 3,143.82  951.38  -  951.38   2,192.44  

2036 2,601.05 690.00 3,291.05  954.32  -  954.32   2,336.73  

2037 2,601.05 690.00 3,291.05  954.32  -  954.32   2,336.73  

2038 2,601.05 690.00 3,291.05  954.32  -  954.32   2,336.73  

2039 2,757.12 690.00 3,447.12  957.44  -  957.44   2,489.68  

2040 2,757.12 690.00 3,447.12  957.44  -  957.44   2,489.68  

2041 2,757.12 690.00 3,447.12  957.44    957.44   2,489.68  

2042 2,922.54 690.00 3,612.54  960.75    960.75   2,651.79  

2043 2,922.54 690.00 3,612.54  960.75    960.75   2,651.79  

2044 2,922.54 690.00 3,612.54  960.75    960.75   2,651.79  

合计 49,513.37 13,857.00 63,370.37  19,018.75  30.00  19,048.75   44,321.58  
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本项目选取了项目的还本付息期间（2024 年 12 月—2044 年 12 月）的现金

预测过程如下：

本项目建成后，投入运营后的经营收入为供水收入和补贴收入。预测项目建

成后第一年（2024 年）负荷率为 70%，建成后第二年（2025 年）负荷率为 80%，

建成后第三年（2026 年）负荷率为 90%，以后年度为 95%。并 2024 年经营期供

水量按 1个月计算。

流净收入以作为本次融资平衡计划的依据。具体的经营净收益计算过程如下： 

*1 居民用水供水收入 

根据项目规划，本项目建成后，可实现增加供水量为 1,399.17万吨/年，参

考宿州市居民生活用水价格第一阶梯，水价 2.1 元/吨（其中，水费 1.3 元/吨，

污水处理费 0.8 元/吨），第二阶梯，水价 2.75 元/吨（其中，水费 1.95 元/吨，

污水处理费 0.8元/吨），第三阶梯，水价 4.7 元/吨（其中，水费 3.9元/吨，污

水处理费 0.8元/吨），本次测算拟按 1.55元/吨进行测算，基于谨慎性考虑，运

营期内收费标准每三年增长 6%,相关测算过程见下表： 

年度 年供水量（万吨） 收费标准（元/吨） 负荷率 
供水收入

（万元） 

2024  1,399.17   1.55  70.00%  126.51  

2025  1,399.17   1.55  80.00%  1,734.97  

2026  1,399.17   1.55  90.00%  1,951.84  

2027  1,399.17   1.64  95.00%  2,183.89  

2028  1,399.17   1.64  95.00%  2,183.89  

2029  1,399.17   1.64  95.00%  2,183.89  

2030  1,399.17   1.74  95.00%  2,314.93  

2031  1,399.17   1.74  95.00%  2,314.93  

2032  1,399.17   1.74  95.00%  2,314.93  

 2033   1,399.17   1.85  95.00%  2,453.82  

 2034   1,399.17   1.85  95.00%  2,453.82  

 2035   1,399.17   1.85  95.00%  2,453.82  

 2036   1,399.17   1.96  95.00%  2,601.05  

 2037   1,399.17   1.96  95.00%  2,601.05  

 2038   1,399.17   1.96  95.00%  2,601.05  
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 2039   1,399.17   2.07  95.00%  2,757.12  

2040  1,399.17   2.07  95.00%  2,757.12  

2041  1,399.17   2.07  95.00%  2,757.12  

2042  1,399.17   2.20  95.00%  2,922.54  

2043  1,399.17   2.20  95.00%  2,922.54  

2044  1,399.17   2.20  95.00%  2,922.54  

合计 - - - 
 

49,513.37  

*2 市级财政补贴 

本项目配套费收入为政府补贴收入，根据《宿州市人民政府办公室关于进一

步规范建设领域有关行为的通知》（宿政办秘[2015]103号），对项目服务区内新

建住宅小区项目，从城市基础设施配套费中按 10元/平方米的标准进行补贴。宿

州市供水单位全年政府补贴约 2000 万，目前宿州市日供水规模可达 14.5 万吨/

日，本项目建成后可新增规模 5万吨/日，运营期第一年（2024年）的补贴收入

=5*2000/12/14.5=57.00 万元。 

*3 运营成本 

本项目成本主要为经营成本及债券发行费用，其中经营成本主要包括电费、

药剂费、水资源费用、工程维护费、其他费用（本项目人员由原水厂人员兼顾运

行，本次测算不考虑人工费用），具体如下： 

（1）电费：本项目年耗电量 280.77万千瓦时，本次测算以每度电 0.8元进

行测算， 

运营期第一年（2023年）的电费=280.77*0.80*1/12=18.72 万元； 

（2）药剂费：根据项目可行性研究报告，本项目投入运营后，PAC 投加量

 750KG/D，单价 1.8 元/KG；次氯酸钠投加量 100KG/D，单价 5元/KG，转化后

盐耗量 400KG；液氧投加量 150KG/D,单价 800 元/吨，合计年药剂费 127.71 万

元。 

 

 

运营期第一年（2024年）的药剂费=127.71*1/12=10.64 万元；

（3）水资源费用：本项目投入运营后，原水由输水工程供给，需负担该部

分原水成本；每日实际供水量参照供水收入，一年按照 365天计，根据宿州市物

价局出具的原水价格文件 0.30元/m³；
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运营期第一年（2024年）的水资源费=0.3*1,399.17*70%/12=24.49 万元；

（4）工资福利费：本项目投入运营后拟增加人员，劳动定员 20名，工资福

利费按每人每年 4.5 万元计算。

 

运营期第一年（2024年）的工资福利费=20*4.5/12=7.50 万元；

（5）工程维护费：考虑项目运营期间需要修理维护，假定工程维护费按照

工程建设费用的 0.25%进行计算。

 

（6）其他费用：其他费用主要系为保障项目运营而支付的管理费用等，本

项目其他费用按照运营收入的 2%

运营期第一年（ 2024 年）的工程维护费 =（ 21,574.45+2,908.75）

*0.25%/12=5.10万元；

进行测算。 

（7）债券发行费用：本次预测债券发行费用为 30万元。 

运营成本预测表如下： 
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运营成本预测表 

单位：万元 

序号 项目 
运营期 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 电费小计 18.72 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 

1.1 单价（元/kwh） 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 

1.2 数量(万 kwh) 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 

2 药剂费小计 10.64 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 

2.1 数量（个） 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

2.1 药剂费合计(万元/年） 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 

3 水资源费小计 7.50 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 

3.1 日需水资源量（万吨/日） 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 

3.2 单价（元/吨） 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 

4 工资福利费小计 24.49 335.80 377.78 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 

4.1 人员数量 979.42 1,119.34 1,259.25 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 

4.2 人员工资（万元/年） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 

5 工程维护费小计 5.10 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 

6 其他费用小计 2.53 34.70 39.04 43.68 43.68 43.68 46.30 46.30 46.30 49.08 49.08 

7 经营成本合计 68.98 874.04 920.36 945.98 945.98 945.98 948.60 948.60 948.60 951.38 951.38 
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（续上表） 

序号 项目 
运营期 

合计 
2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

1 电费小计 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 224.62 4,511.12 

1.1 单价（元/kwh） 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 - 

1.2 数量(万 kwh) 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 280.77 - 

2 药剂费小计 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 2,564.84 

2.1 数量（个） 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 - 

2.1 药剂费合计(万元/年） 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 127.71 - 

3 水资源费小计 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 1,807.50 

3.1 日需水资源量（万吨/日） 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 - 

3.2 单价（元/吨） 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 - 

4 工资福利费小计 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 398.76 7,915.75 

4.1 人员数量 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 1,329.21 - 

4.2 人员工资（万元/年） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 - 

5 工程维护费小计 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 61.21 1,229.26 

6 其他费用小计 49.08 52.02 52.02 52.02 55.14 55.14 55.14 58.45 58.45 58.45 990.28 

7 经营成本合计 951.38 954.32 954.32 954.32 957.44 957.44 957.44 960.75 960.75 960.75 19,018.75 
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附表 4：预期项目运营收入偿还融资本金和利息情况 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 经营收入 补贴收入 经营成本 
债券发

行费用 

运营净收

益 

2022 - 65.40 65.40 - - - - - 

2023 - 130.80 130.80 - - - - - 

2024 - 169.30 169.30 126.51 57.00 68.98 30.00 84.53 

2025 - 610.30 610.30 1,734.97 690.00 874.04 - 1,550.93 

2026 - 610.30 610.30 1,951.84 690.00 920.36 - 1,721.48 

2027 - 610.30 610.30 2,183.89 690.00 945.98 - 1,927.91 

2028 - 610.30 610.30 2,183.89 690.00 945.98 - 1,927.91 

2029 - 610.30 610.30 2,183.89 690.00 945.98 - 1,927.91 

2030 - 610.30 610.30 2,314.93 690.00 948.60 - 2,056.33 

2031 - 610.30 610.30 2,314.93 690.00 948.60 - 2,056.33 

2032 - 610.30 610.30 2,314.93 690.00 948.60 - 2,056.33 

2033 - 610.30 610.30 2,453.82 690.00 951.38 - 2,192.44 

2034 - 610.30 610.30 2,453.82 690.00 951.38 - 2,192.44 

2035 - 610.30 610.30 2,453.82 690.00 951.38 - 2,192.44 

2036 - 610.30 610.30 2,601.05 690.00 954.32 - 2,336.73 

2037 - 610.30 610.30 2,601.05 690.00 954.32 - 2,336.73 

2038 - 610.30 610.30 2,601.05 690.00 954.32 - 2,336.73 

2039 - 610.30 610.30 2,757.12 690.00 957.44 - 2,489.68 

2040 - 610.30 610.30 2,757.12 690.00 957.44 - 2,489.68 

2041 - 610.30 610.30 2,757.12 690.00 957.44 - 2,489.68 

2042 4,000.00 544.90 4,544.90 2,922.54 690.00 960.75 - 2,651.79 

2043 - 479.50 479.50 2,922.54 690.00 960.75 - 2,651.79 

2044 13,700.00 441.00 14,141.00 2,922.54 690.00 960.75 - 2,651.79 

合计 17,700.00 12,206.00 29,906.00 49,513.37 13,857.00 19,018.75 30.00 44,321.62 

本息覆盖倍数 1.48 
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表 5-1 按预计供水单价达到正常预测 95%情况下的债券本息资金覆盖率（单位：

人民币万元）： 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 经营收入 补贴收入 经营成本 
债券发

行费用 

运营净收

益 

2022 - 65.40 65.40 - - - - - 

2023 - 130.80 130.80 - - - - - 

2024 - 169.30 169.30 1,442.19 57.00 349.94 30.00 1,119.25 

2025 - 610.30 610.30 1,648.22 690.00 855.51 - 1,482.71 

2026 - 610.30 610.30 1,854.25 690.00 899.52 - 1,644.73 

2027 - 610.30 610.30 2,074.70 690.00 923.86 - 1,840.84 

2028 - 610.30 610.30 2,074.70 690.00 923.86 - 1,840.84 

2029 - 610.30 610.30 2,074.70 690.00 923.86 - 1,840.84 

2030 - 610.30 610.30 2,199.18 690.00 926.35 - 1,962.83 

2031 - 610.30 610.30 2,199.18 690.00 926.35 - 1,962.83 

2032 - 610.30 610.30 2,199.18 690.00 926.35 - 1,962.83 

2033 - 610.30 610.30 2,331.13 690.00 928.99 - 2,092.14 

2034 - 610.30 610.30 2,331.13 690.00 928.99 - 2,092.14 

2035 - 610.30 610.30 2,331.13 690.00 928.99 - 2,092.14 

2036 - 610.30 610.30 2,471.00 690.00 931.79 - 2,229.21 

2037 - 610.30 610.30 2,471.00 690.00 931.79 - 2,229.21 

2038 - 610.30 610.30 2,471.00 690.00 931.79 - 2,229.21 

2039 - 610.30 610.30 2,619.26 690.00 934.76 - 2,374.50 

2040 - 610.30 610.30 2,619.26 690.00 934.76 - 2,374.50 

2041 - 610.30 610.30 2,619.26 690.00 934.76 - 2,374.50 

2042 4,000.00 544.90 4,544.90 2,776.41 690.00 937.90 - 2,528.51 

2043 - 479.50 479.50 2,776.41 690.00 937.90 - 2,528.51 

2044 13,700.00 441.00 14,141.00 2,776.41 690.00 937.90 - 2,528.51 

合计 17,700.00 12,206.00 29,906.00 48,359.70 13,857.00 18,855.88 30.00 43,330.82 

本息覆盖倍数 1.45 
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附表 5-2按预计供水单价达到正常预测 90%情况下的债券本息资金覆盖率（单位：

人民币万元）： 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 经营收入 补贴收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2022 - 65.40 65.40 - - - - - 

2023 - 130.80 130.80 - - - - - 

2024 - 169.30 169.30 1,366.29 57.00 333.73 30.00 1,059.56 

2025 - 610.30 610.30 1,561.47 690.00 836.99 - 1,414.48 

2026 - 610.30 610.30 1,756.65 690.00 878.67 - 1,567.98 

2027 - 610.30 610.30 1,965.50 690.00 901.74 - 1,753.76 

2028 - 610.30 610.30 1,965.50 690.00 901.74 - 1,753.76 

2029 - 610.30 610.30 1,965.50 690.00 901.74 - 1,753.76 

2030 - 610.30 610.30 2,083.43 690.00 904.10 - 1,869.33 

2031 - 610.30 610.30 2,083.43 690.00 904.10 - 1,869.33 

2032 - 610.30 610.30 2,083.43 690.00 904.10 - 1,869.33 

2033 - 610.30 610.30 2,208.44 690.00 906.60 - 1,991.84 

2034 - 610.30 610.30 2,208.44 690.00 906.60 - 1,991.84 

2035 - 610.30 610.30 2,208.44 690.00 906.60 - 1,991.84 

2036 - 610.30 610.30 2,340.94 690.00 909.25 - 2,121.69 

2037 - 610.30 610.30 2,340.94 690.00 909.25 - 2,121.69 

2038 - 610.30 610.30 2,340.94 690.00 909.25 - 2,121.69 

2039 - 610.30 610.30 2,481.40 690.00 912.06 - 2,259.34 

2040 - 610.30 610.30 2,481.40 690.00 912.06 - 2,259.34 

2041 - 610.30 610.30 2,481.40 690.00 912.06 - 2,259.34 

2042 4,000.00 544.90 4,544.90 2,630.28 690.00 915.04 - 2,405.24 

2043 - 479.50 479.50 2,630.28 690.00 915.04 - 2,405.24 

2044 13,700.00 441.00 14,141.00 2,630.28 690.00 915.04 - 2,405.24 

合计 17,700.00 12,206.00 29,906.00 45,814.38 13,857.00 18,395.72 30.00 41,245.66 

本息覆盖倍数 1.38 
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