
                 

  

岳西县农村供水保障工程收益与融资自求平衡专项评

估报告 

容诚专字[2025]230Z1295 号 
 

 

 

 

 

 

 

 
  容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

中国·北京 

 
 



 

  

 

 

目    录 

 

序号 内    容 页码 

1 项目收益与融资自求平衡专项评估报告 1-7 

2 附件 1. 项目现金流收益规模分析 8-19 

3 附件 2. 项目预期收益及融资平衡方案 20-26 

   

   

   

   

   

 



1 

 

 

 

岳西县农村供水保障工程收益与融资自求平衡专项评估报告 

容诚专字[2025]230Z1295 号 

安徽润岳水务集团有限公司： 

我们接受安徽润岳水务集团有限公司的委托对岳西县农村供水保障工程收益

与融资自求平衡情况进行评估，并出具专项评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性

财务信息的审核》进行的。安徽润岳水务集团有限公司对项目收益预测及其所依据

的假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为这些项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前

提下，本次评估的城区供水收入能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益

和融资自求平衡。 

一、本期债券应付本息情况 

 

表 1-1 债券还本付息明细

本次计划发行债券融资总额 15,000.00 万元，债券发行期限为 20 年，债券利率

3.60%，按半年付息，最后一期利息随本金一起支付。假设债券均于上半年发行。

预计 2045 年还本 15,000.00 万元。应还本付息情况见表 1-1 债券还本付息明细表：

表 

单位：万元 

容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 
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年度 
期初本

金金额 

本期增

加本金 

本期偿

还本金 

本期偿还

利息 

期末本金

金额 

融资利

率 

应付本息

合计 

2025 年 - 15,000.00  270.00 15,000.00 3.60% 270.00 

2026 年 15,000.00 -  540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2027 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2028 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2029 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2030 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2031 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2032 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2033 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2034 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2035 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2036 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2037 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2038 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2039 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2040 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2041 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2042 年 15,000.00   540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2043 年 15,000.00  - 540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2044 年 15,000.00  - 540.00 15,000.00 3.60% 540.00 

2045 年 15,000.00  15,000.00 270.00 - 3.60% 15,270.00 

合计 - 15,000.00 15,000.00 10,800.00   25,800.00 
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二、项目产生的净现金流 

（一）基本假设条件： 

（1）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

（2）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（3）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入； 

（6）政府审批的收费政策未发生重大变化； 

（7）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入统

筹安排解决； 

（8）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

（二）岳西县农村供水保障工程产生的净现金流入  

单位：万元 

项目 

预测收入在达到预计

增长率的 100%情况

下相关净收益 

预测收入在达到预计

增长率的 95%情况

下相关净收益 

预测收入在达到预计

增长率的 90%情况

下相关净收益 

岳西县农村供水保障

工程 
36,874.47 35,029.92 33,185.37 

（三）预期收入对应的政府性基金收入偿还融资本金和利息情况 

债券存续期间，考虑使用率等因素变动，会影响经营期净收益，从而影响到债

券的还本付息能力，分别计算预计收入达到预计增长的 100%、95%、90%的情况

下项目融资本期覆盖倍数，详见下表： 
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（1） 按照预计收入达到预计增长的 100%计算本息覆盖倍数 

单位：万元 

年度 
贷款本息支付 项目还款来源 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 运营收益 

2025 年 - 270.00 270.00 - - 16.50 -16.50 

2026 年 - 540.00 540.00 2,418.96 755.49 - 1,663.47 

2027 年 - 540.00 540.00 2,561.25 761.18 - 1,800.07 

2028 年 - 540.00 540.00 2,703.54 766.87 - 1,936.67 

2029 年 - 540.00 540.00 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2030 年 - 540.00 540.00 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2031 年 - 540.00 540.00 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2032 年 - 540.00 540.00 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2033 年 - 540.00 540.00 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2034 年 - 540.00 540.00 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2035 年 - 540.00 540.00 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2036 年 - 540.00 540.00 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2037 年 - 540.00 540.00 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2038 年 - 540.00 540.00 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2039 年 - 540.00 540.00 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2040 年 - 540.00 540.00 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2041 年 - 540.00 540.00 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2042 年 - 540.00 540.00 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2043 年 - 540.00 540.00 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2044 年 - 540.00 540.00 2,703.54 924.75 - 1,778.79 

2045 年 15,000.00 270.00 15,270.00 2,703.54 924.75 - 1,778.79 

合计 15,000.00 10,800.00 25,800.00 53,643.93 16,752.96 16.5 36,874.47 

本息覆盖倍数 1.43 
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（2） 按照预计收入达到预计增长的 95%计算本息覆盖倍数 

单位：万元 

年度 
贷款本息支付 项目还款来源 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 运营收益 

2025 年 - 270.00 270.00 - - 16.50 -16.50 

2026 年 - 540.00 540.00  2,298.01   717.71    1,580.30  

2027 年 - 540.00 540.00  2,433.19   723.12    1,710.07  

2028 年 - 540.00 540.00  2,568.36   728.53    1,839.83  

2029 年 - 540.00 540.00  2,568.36   750.58    1,817.78  

2030 年 - 540.00 540.00  2,568.36   750.58    1,817.78  

2031 年 - 540.00 540.00  2,568.36   750.58    1,817.78  

2032 年 - 540.00 540.00  2,568.36   773.73    1,794.63  

2033 年 - 540.00 540.00  2,568.36   773.73    1,794.63  

2034 年 - 540.00 540.00  2,568.36   773.73    1,794.63  

2035 年 - 540.00 540.00  2,568.36   798.05    1,770.32  

2036 年 - 540.00 540.00  2,568.36   798.05    1,770.32  

2037 年 - 540.00 540.00  2,568.36   798.05    1,770.32  

2038 年 - 540.00 540.00  2,568.36   823.57    1,744.79  

2039 年 - 540.00 540.00  2,568.36   823.57    1,744.79  

2040 年 - 540.00 540.00  2,568.36   823.57    1,744.79  

2041 年 - 540.00 540.00  2,568.36   850.38    1,717.99  

2042 年 - 540.00 540.00  2,568.36   850.38    1,717.99  

2043 年 - 540.00 540.00  2,568.36   850.38    1,717.99  

2044 年 - 540.00 540.00  2,568.36   878.52    1,689.85  

2045 年 15,000.00 270.00 15,270.00  2,568.36   878.52    1,689.85  

合计 15,000.00 10,800.00 25,800.00 50,961.73  15,915.31   16.50  35,029.92  

本息覆盖倍数 1.36 
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（3） 按照预计收入达到预计增长的 90%计算本息覆盖倍数 

单位：万元 

年度 
贷款本息支付 项目还款来源 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 发行费用 运营收益 

2025 年 - 270.00 270.00 - - 16.50 -16.50 

2026 年 - 540.00 540.00  2,177.06   679.94    1,497.12  

2027 年 - 540.00 540.00  2,305.13   685.06    1,620.06  

2028 年 - 540.00 540.00  2,433.19   690.18    1,743.00  

2029 年 - 540.00 540.00  2,433.19   711.08    1,722.11  

2030 年 - 540.00 540.00  2,433.19   711.08    1,722.11  

2031 年 - 540.00 540.00  2,433.19   711.08    1,722.11  

2032 年 - 540.00 540.00  2,433.19   733.01    1,700.18  

2033 年 - 540.00 540.00  2,433.19   733.01    1,700.18  

2034 年 - 540.00 540.00  2,433.19   733.01    1,700.18  

2035 年 - 540.00 540.00  2,433.19   756.04    1,677.14  

2036 年 - 540.00 540.00  2,433.19   756.04    1,677.14  

2037 年 - 540.00 540.00  2,433.19   756.04    1,677.14  

2038 年 - 540.00 540.00  2,433.19   780.22    1,652.96  

2039 年 - 540.00 540.00  2,433.19   780.22    1,652.96  

2040 年 - 540.00 540.00  2,433.19   780.22    1,652.96  

2041 年 - 540.00 540.00  2,433.19   805.62    1,627.57  

2042 年 - 540.00 540.00  2,433.19   805.62    1,627.57  

2043 年 - 540.00 540.00  2,433.19   805.62    1,627.57  

2044 年 - 540.00 540.00  2,433.19   832.28    1,600.91  

2045 年 15,000.00 270.00 15,270.00 2,433.19 832.28 - 1,600.91 

合计 15,000.00 10,800.00 25,800.00 48,279.54 15,077.67 16.50 33,185.37 

本息覆盖倍数 1.29 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案
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附件 1：            

项目现金流收益规模分析 

重要提示：岳西县农村供水保障工程收益与融资自求平衡专项评估报告是基

于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各种假设具有不确定性，投

资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次预测以城区供水收入为基础，通过对历史情况等查询，以预测期间的经

济环境最佳估计为前提，编制岳西县农村供水保障工程现金流收益预测表。 

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设： 

（1）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

（2）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（3）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入； 

（6）政府审批的收费政策未发生重大变化； 

（7）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决； 

（8）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

二、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目实施概况 

1、参与主体 
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主管部门：岳西县水利局 

实施单位：安徽润岳水务集团有限公司 

2、项目概况 

（1）项目名称 

岳西县农村供水保障工程 

（2）项目区位 

项目位于安庆市岳西县境内，包括店前镇、冶溪镇等在内的 24 个乡镇。 

（3）项目类型 

农林水利 

（4）项目建设期和运营期 

本项目建设周期为 25 月，计划 2023 年 11 月 30 日开工建设，从 2023 年 11

月 30 日至 2025 年 12 月 31 日。 

（5）项目建设内容和产出 

本项目建设内容为新建规模化供水站 3 处，分别位于冶溪、店前、石关；新

建或改造小型集中供水工程 206 处，其中 100 立方米/天以上的供水工程 19 处；

新建供水水库 2 座、总兴利库容 136.45 万立方米，塘坝 200 处、总容量 2 万立

方米；实施延申供水管网 10 处 35.5 千米。 

（二）项目预期收入项目说明 

根据项目规划并参考同地区单价收费标准，本项目收入来源为城区供水收入。 

表 4.1 项目收入情况表 

序号 收入项目 收入总额 占比 

1 城区供水收入 53,643.93 100.00% 

（1）城区供水收入 



10 

根据项目《岳西县农村供水保障工程(2023-2025 年)可行性研究报告》，马本

项目建成后可实现岳西县城镇 4.43 万 m³/d 的供水，上述供水任务由本项目建设

单位承担。 

根据《关于城市供水价格调整暨居民生活用水实施阶梯式水价的通知》（岳

价（2015）43 号），岳西县居民用水水费 15 立方米及以下 2.05 元/吨；16 立方

米-20 立方米 3.08 元/吨；21 立方米及以上 4.80 元/吨，其中包含代收污水处理费

为 0.85 元/吨。扣除代收污水处理费，岳西县平均供水价格为 2.2 元/吨，考虑到

本项目主要为城郊和农村地区，居民可供支配收入不高且对价格较敏感，因此基

于谨慎原则本项目供水价格在岳西县平均供水价格的基础上打 8 折，即 1.76 元/

吨。 

假设运营期内水价不增长。本项目供水量首年使用率按 85%计算，第二年使

用率 90%，以后年度为 95%。 

运营期第一年城区供水收入=1616.95 万吨*1.76 元/吨*85%= 2,418.96 万元，

运营期内城区供水收入为 53,643.93 万元。 
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综上所述，预测期内各项收入合计 53,643.93 万元。根据上述收入依据计算项目

运营期收入，详见表 2-4 项目收入测算表： 
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表 2-4 项目收入测算表 

单位：人民币万元 

序

号 
项目 总计 

2023

年 

2024

年 

2025

年 
2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1.1 供水量（万吨/年）  - - - 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 

1.2 销售价（元/吨） - - - - 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 

1.3 使用率 - - - - 85.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

 
运营收入（城区供水收

入） 
53,643.93 - - - 2,418.96 2,561.25 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 

（续上表） 

序号 项目 总计 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 

1.1 供水量（万吨/年）  1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 1,616.95 

1.2 销售价（元/吨） - 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 

1.3 使用率 - 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

 运营收入（城区供水收入） 53,643.93 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 
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（三）项目预期成本项目说明 

项目成本包括运营成本、债券发行费用成本及财务费用。 

（1）运营成本 

本项目投入使用后，项目经营期成本费用主要为员工薪酬、水电及燃料动

力费、水资源费、药剂费、修理维护费用和综合税费。预测期内成本构成及金

额占比如下： 

本项目投入使用后，项目经营期成本费用主要为员工薪酬、水电及燃料动

力费、水资源费、药剂费、修理维护费用。预测期内成本构成及金额占比如

下：  

表 2-5 成本构成明细表 

单位：人民币万元 

序号 成本项目 成本总额 占比 

1 员工薪酬 10,619.52 63.39% 

2 水电及燃料动力费 2,145.76 12.81% 

3 水资源费 2,587.20 15.44% 

4 药剂费 97.88 0.58% 

5 修理维护费用 1,302.60 7.78% 

6 综合税费 - - 

合计 16,752.96 100% 

运营成本占比最高为员工薪酬，其次为水资源费、水电及燃料动力费、修理

及维护费用、药剂费。成本结构符合水利项目运营模式。 

①员工薪酬 

项目建成运营后，劳动定员为 80 人，其中管理人员 20 人，分管供水运营、

场地设备管理、水库管理等工作。安保、维修人员及供水运营人员 60 人，负责

供水厂运营、治安巡逻、环境卫生、检修等工作。 

参考岳西县当地现有的薪资水平，基于谨慎原则，假设管理人员 8 万元/人·年，

其他普通员工 4.5 万元/人·年，并考虑到薪酬增长因素，按每三年上涨 5%进行预

测。 
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经测算，项目第一年员工薪酬为 20 人*8 万元/人·年+60 人*4.5 万元/人·年= 

460.00 万元。项目运营期内员工薪酬合计 10,619.52 万元。 

②水电及燃料动力费 

本项目供水系统投入使用后，燃料动力费主要为水泵供水运行产生的电力费

用，本项目的电力消耗按照项目年度收入的 4%测算。 

运营期第一年水电及燃料动力费= 3,023.70 万元*4%=120.95 万元，项目运

营期内水电及燃料动力费 2,145.76 万元。 

③水资源费 

水资源费按照安徽省《关于调整水资源费征收标准的通知》（皖价商〔2015〕

66 号）规定，按 0.08 元/吨测算。 

运营期第一年水资源费= 1,616.95 万吨/年*800 元/万吨= 129.36 万元，运营

期内水资源费 2,587.20 万元。 

④药剂费 

药剂费主要为净水消毒用的次氯酸钠、PAC（聚合氯化铝溶液）。根据可研

报告，项目建成后每年需要的药剂费为 4.24 万/年，同时考虑价格增长因素，按

每三年上涨 5%进行预测。运营期内药剂费 97.88 万元。 

根据可研报告，年度药剂费明细如下： 

序

号 
药品名称 

年用

量 

污水合

计 

综合单

价 

金额(万

元) 

合计金额(万

元) 

1 
商品次氯酸钠溶液（浓度 5%）

（t） 
3.30 3.30 

1500.0

0 
0.50 

4.24 

2 
PAC（聚合氯化铝溶液 浓度

10%）（t） 
23.40 23.40 

1600.0

0 
3.74 

⑤修理维护费用 

为保证供水设备的完好和设备正常运转，每年要进行维修。由于项目建设主

要是建筑工程，维修费按工程部分投资每年折旧的 3%计算。测算期各年的修理

费为 68,552.69 万元*（1-5%）/30*3%= 65.13 万元，测算期内修理维护费用总和

1,302.60 万元。 

⑥综合税费 
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本项目税费成本主要为增值税、税金及附加。 

本项目所需缴纳增值税的收入中，供水收入适用 9%增值税税率；城建税税

率 5%，教育费附加税率 3%，地方教育费附加税率 2%。所得税征收对象为公司，

故项目不单独计算所得税。 

经测算，项目建设期与运营期内将产生增值税进项税 6,642.50 万元，产生增

值税销项税 4,429.35 万元，需缴纳增值税 0 万元，税金及附加 0 万元。  

综上所述，相关税费成本合计 0 万元。 

预测期内各项运营成本费用合计约 16,752.96 万元。 

（2）债券发行费用成本 

专项债券的发行费用按债券发行金额的 0.11%计算，本次发行费用共计 16.5

万元，为 2025 年发行 15,000 万债券的发行费用。 

（2）财务费用 

本项目财务费用为支付债券利息的费用。本项目计划发行政府专项债

15,000.00 万元，预测债券利息 3.6%，发行期限 20 年，2026-2045 年债券总付息

10,170.00 万元。 

预测期内项目成本合计约 26,939.46 万元，根据上述计算依据计算项目运营

期成本，详见下表 2-6 项目成本测算表： 
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表 2-6 项目成本测算表 

单位：人民币万元 

序号 项目 总计 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 员工薪酬 10,619.52 - - - 460.00 460.00 460.00 483.00 483.00 483.00 507.15 507.15 507.15 

2 水电及燃料动力费 2,145.76 - - - 96.76 102.45 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 

3 水资源费 2,587.20 - - - 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 

4 药剂费 97.88 - - - 4.24 4.24 4.24 4.45 4.45 4.45 4.67 4.67 4.67 

5 修理维护费用 1,302.60 - - - 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 

6 综合税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 运营成本 16,752.96 - - - 755.49 761.18 766.87 790.08 790.08 790.08 814.46 814.46 814.46 

8 发行费用 16.50 - - 16.50 - - - - - - - - - 

9 财务费用 10,170.00 - - - 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 

10 项目成本合计 26,939.46 - - 16.50 1,295.49 1,301.18 1,306.87 1,330.08 1,330.08 1,330.08 1,354.46 1,354.46 1,354.46 

  



18 

（续上表） 

序号 项目 总计 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 

1 员工薪酬 10,619.52 532.51 532.51 532.51 559.13 559.13 559.13 587.09 587.09 587.09 616.44 616.44 

2 水电及燃料动力费 2,145.76 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 108.14 

3 水资源费 2,587.20 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 129.36 

4 药剂费 97.88 4.91 4.91 4.91 5.15 5.15 5.15 5.41 5.41 5.41 5.68 5.68 

5 修理维护费用 1,302.60 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 65.13 

6 综合税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 运营成本 16,752.96 840.05 840.05 840.05 866.92 866.92 866.92 895.13 895.13 895.13 924.75 924.75 

8 发行费用 16.50 - - - - - - - - - - - 

9 债券付息 10,530.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 270.00 

10 项目成本合计 27,299.46 1,380.05 1,380.05 1,380.05 1,406.92 1,406.92 1,406.92 1,435.13 1,435.13 1,435.13 1,464.75 1,194.75 

  



19 

（四）项目可偿债收益 

表 2-8 项目可偿债收益表 

单位：人民币万元 

项目 项目收入 项目运营成本 发行费用 项目可偿债收益 

2025 年 - - 16.50 -16.50 

2026 年 2,418.96 755.49 - 1,663.47 

2027 年 2,561.25 761.18 - 1,800.07 

2028 年 2,703.54 766.87 - 1,936.67 

2029 年 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2030 年 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2031 年 2,703.54 790.08 - 1,913.46 

2032 年 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2033 年 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2034 年 2,703.54 814.46 - 1,889.08 

2035 年 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2036 年 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2037 年 2,703.54 840.05 - 1,863.49 

2038 年 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2039 年 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2040 年 2,703.54 866.92 - 1,836.62 

2041 年 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2042 年 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2043 年 2,703.54 895.13 - 1,808.41 

2044 年 2,703.54 924.75 - 1,778.79 

2045 年 2,703.54 924.75 - 1,778.79 

合计 53,643.93 16,752.96  16.50   36,874.47  
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附件 2： 

项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况 

项目实施过程中，履行了审批手续并获取了相关批复文件，本项目已经政府

同意实施。相关的主要政府批文如下所示： 

（1）2023 年 1 月 16 日，岳西县发展和改革委员会下发《关于岳西县农村

供水保障工程项目建议书的批复》（发改许可〔2023〕14 号）。 

（2）2023 年 11 月 16 日，岳西县发展和改革委员会下发《关于岳西县农村

供水保障工程可行性研究报告的批复》（发改审批〔2023〕335 号）。 

（3）2023 年 11 月 12 日，岳西县人民政府下发《岳西县人民政府关于同意

岳西县农村供水保障提升实施方案的批复（2023-2025)》（岳政秘〔2023〕84 号）。 

（4）2023 年 9 月 28 日，岳西县自然资源和规划局出具《关于岳西县农村

供水保障工程项目用地审查意见的函》。 

（5）2024 年 3 月 28 日，安庆市岳西县生态环境分局出具《关于岳西县农

村供水保障工程项目环境影响报告表的批复》（岳环建申〔2024〕2 号），该项

目具有环境可行性。 

（6）岳西县水利局出具的《关于岳西县农村供水保障工程开工的情况说明》，

2023 年 11 月开工建设。 

（7）2023 年 11 月 30 日，安庆市岳西县住房和城乡建设局下发《建筑工程

施工许可证》。 
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二、项目投资估算及资金筹措 

1、项目总投资 

根据《岳西县农村供水保障工程(2023-2025 年)可行性研究报告》，经估算，

本项目总投资 77,765.92 万元，为政府投资项目，资金来源为申请非标专项债资

金和政府财政资金。其中工程部分投资 76108.92 万元；建设征地移民补偿 663.00

万元；环境保护工程投资 163.00 万元；水土保持工程投资 201.00 万元；基本

预备费 5637.70 万元；建设期利息 630.00 万元。投资构成详见下表 2-1 建设投资

明细表： 

表 2-1 建设投资明细表 

单位：人民币万元 

序号 工程或费用名称 建安工程费 
设备购置

费 

独立费

用 
合计 

Ⅰ 工程部分投资    76,108.92 

第一部

分 
建筑工程 32,505.31 - - 32,505.31 

第二部

分 
机电设备安装工程 2,529.84 26,596.40 - 29,126.24 

第三部

分 
金属结构设备及安装工程 - - - - 

第四部

分 
施工临时工程 1,896.79 - - 1,896.79 

第五部

分 
独立费 - - 6,942.88 6,942.88 

 一至五部分投资合计 36,931.94 26,596.40 6,942.88 70,471.22 

 基本预备费    5,637.70 

 静态投资    76,108.92 

Ⅱ 建设征地移民补偿投资 - - - 663.00 

 静态投资    663.00 

Ⅲ 环境保护工程投资 - - - 163.00 

 静态投资    163.00 

Ⅳ 水土保持工程投资 - - - 201.00 

 静态投资    201.00 

Ⅴ 
工程投资总计（Ⅰ～Ⅳ合

计） 
   77,135.92 

 静态总投资    77,135.92 

 建设期利息 - - - 630.00 

 总投资 - - - 77,765.92 
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2、资金筹措方案 

（1）资金来源  

资金筹措表 

单位：人民币万元 

项目总投资 

资本金 融资 

财政预算

安排 

发行专项

债券用于

项目资本

金 

其他来源含单

位或社会资本

方自有资金

等） 

专项债券 
市场化

融资 

77,765.92 62,765.92 - - 15,000.00 - 

占总投资比例（%） 80.71% 0.00% 0.00% 19.29% 0.00% 

本项目总投资为 77,765.92 万元，其中项目资本金 62,765.92 万元，占总投资

的 80.71%，来源于财政资金；计划发行专项债券 15,000.00 万元，占总投资的

19.29%。 

（2）项目分年度资金安排  

合计 2023 年 2024 年 2025 年 

77,765.92 17,031.42 28,734.50 32,000.00 

本项目总投资为77,765.92万元， 2023年计划完成建设投资17,031.42万元；

2024 年计划完成建设投资 28,734.50 万元，2025 年计划完成建设投资 32,000.00

万元。 

（3）资本金融入安排  

合计 2023 年 2024 年 2025 年 

62,765.92 17,031.42 28,734.50 17,000.00 

本项目资本金 62,765.92 万元，来源于财政资金。计划 2023 年到位 17,031.42

万元，2024 年到位 28,734.50 万元，2025 年到位 17,000.00 万元。 

（4）项目分年度融资情况  

合计 
2025 年 

融资金额 期限 
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15,000.00 15,000.00 20 年 

本项目计划发行专项债券 15,000.00 万元。预计 2025 年发行 15,000.00 万元，

债券期限为 20 年，利率按 3.60%测算，在债券存续期间每半年支付一次债券利

息，每期债券到期一次还本。 

三、还本付息现金流量预测 

1、项目现金流收益预测假设 

（1）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

（2）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（3）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目业务收入； 

（6）政府审批的收费政策未发生重大变化； 

（7）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决； 

（8）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

2、资金平衡情况 

本项目收入主要来源于经营期产生的现金净流入，结合项目的建设期、当地

工资水平和主要能源预算费用等，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，同时

考虑市场变动等因素，计算自发行债券后未来 20 年产生的现金净收益：经计算，

建设期静态投资流出应大于当年专项债券资金流入，期末累计现金结存11,344.47

万元,本息覆盖倍数为 1.43。专项债期限为 2025-2045 年，现金流与专项债券期限

相匹配。项目现金流测算详见表 2-2： 
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表 2-2 项目现金流测算 

单位：人民币万元 

序号 项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一、 现金流入             

1、 资本金流入 17,031.42 28,734.50 17,000.00 - -        

2、 债务资金流入 - - 15,000.00 - -        

3、 
经营活动现金流

入 
- - - 2,418.96 2,561.25 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 

小计 现金流入总额 17,031.42 28,734.50 32,000.00 2,418.96 2,561.25 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 

二、 现金流出             

1、 
建设期静态投资

流出 
17,031.42 28,734.50 31,730.00 - - - - - - - - - 

2、 运营成本支出 - - - 755.49 761.18 766.87 790.08 790.08 790.08 814.46 814.46 814.46 

3、 发行费用  - 16.50 - - - - - - - - - 

4、 债券还本付息 - - 270.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 

小计 现金流出总额 17,031.42 28,734.50 32,016.50 1,295.49 1,301.18 1,306.87 1,330.08 1,330.08 1,330.08 1,354.46 1,354.46 1,354.46 

三、 现金净流量             

1、 
项目经营现金净

流入 
- - -16.50 1,663.47 1,800.07 1,936.67 1,913.46 1,913.46 1,913.46 1,889.08 1,889.08 1,889.08 

2、 净现金流量 - - -16.50 1,123.47 1,260.07 1,396.67 1,373.46 1,373.46 1,373.46 1,349.08 1,349.08 1,349.08 

3、 累计现金结余 - - -16.50 1,106.97 2,367.04 3,763.71 5,137.17 6,510.62 7,884.08 9,233.16 10,582.25 11,931.33 
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（续上表） 

序

号 
项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 合计 

一、 现金流入             

1、 资本金流入            62,765.92 

2、 债务资金流入            15,000.00 

3、 
经营活动现金流

入 
2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 53,643.93 

小计 现金流入总额 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 2,703.54 131,409.85 

二、 现金流出            - 

1、 
建设期静态投资

流出 
- - - - - - -     77,495.92 

2、 运营成本支出 840.05 840.05 840.05 866.92 866.92 866.92 895.13 895.13 895.13 924.75 924.75 16,752.96 

3、 发行费用 - - - - - - - - - - - 16.50 

4、 债券还本付息 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 15,270.00 25,800.00 

小计 现金流出总额 1,380.05 1,380.05 1,380.05 1,406.92 1,406.92 1,406.92 1,435.13 1,435.13 1,435.13 1,464.75 16,194.75 120,065.38 

三、 现金净流量            - 

1、 
项目经营现金净

流入 
1,863.49 1,863.49 1,863.49 1,836.62 1,836.62 1,836.62 1,808.41 1,808.41 1,808.41 1,778.79 1,778.79 36,874.47 

2、 净现金流量 1,323.49 1,323.49 1,323.49 1,296.62 1,296.62 1,296.62 1,268.41 1,268.41 1,268.41 1,238.79 
-

13,491.21 
11,344.47 

3、 累计现金结余 13,254.82 14,578.31 15,901.80 17,198.43 18,495.05 19,791.67 21,060.08 22,328.49 23,596.90 24,835.68 11,344.47  
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四、项目收益与融资平衡 

本期债券募投项目收益来源为岳西县农村供水保障工程产生的收益，主要有

城区供水收入。 

本期债券募投项目收益和现金流覆盖融资还本付息情况：按 100.00%满足初

始条件的情况下来测算，综合融资本息覆盖倍数为 1.43；按 95.00%满足初始条

件的情况下来测算，综合融资本息覆盖倍数为 1.36；按 90.00%满足初始条件的

情况下来测算，综合融资本息覆盖倍数为 1.29。 
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