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评价说明

一、评价内容

（一）项目概况及投融资计划

1、项目概况

项目建设地点位于合肥市庐阳区、新站区和长丰县。

本项目主要建设内容包括新建张洼净水厂工程及相关配套设施，设计污水处

理规模为 16万 m³/d。

2、资金来源

项目总投资估算为 183,433.68 万元，其中：工程费用 144,377.19 万元、工程

建设其他费用 6,859.43 万元、预备费用 10,306.93 万元、过铁路暂列费用 7,700.00

万元，征地费 12,098.13万元，建设期利息及发行费用 1,792.00万元，铺底流动资

300.00万元。

其中项目资本金 88,433.68 万元（资本金来源全部为财政性资金），占总投

资的 48.21%；发行专项债券融资 95,000.00万，占总投资的 51.79%。

3、项目债券融资计划

2025年计划融资 65,000.00万元，2026 年计划融资 30,000.00万元。

4、债券还本付息计划

本项目计划通过债券融资 95,000.00万元，预计 2025 年发行 65,000.00万元，

2026年预计发行 30,000.00万元，期限为 20年，每半年付息一次。根据本次项目

的具体情况，债券利率按照 3.00%进行测算，具体如下：

借款还本付息表

单位：万元

项目 债券融资 偿还金额 本金余额 应付利息
债券本息合

计

2025年 65,000.00 65,000.00 -
2026年 30,000.00 95,000.00 2,400.00 2,400.00
2027年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2028年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2029年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2030年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2031年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
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项目 债券融资 偿还金额 本金余额 应付利息
债券本息合

计

2032年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2033年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2034年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2035年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2036年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2037年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2038年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2039年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2040年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2041年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2042年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2043年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2044年 95,000.00 2,850.00 2,850.00
2045年 65,000.00 30,000.00 2,850.00 67,850.00
2046年 30,000.00 450.00 30,450.00
合计 95,000.00 95,000.00 57,000.00 152,000.00

（二）项目收益与支出预测评价

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预测

数据及评价如下：

1、数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预

测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的生产经营等收入能够顺利执行；

（6）是无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测

是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制
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基础的规定进行了列报。

2、收入预测评价

（1）收入预测分类

根据本项目的建设内容，未来预期项目收入来源为污水处理费收入。符合专

项债券关于偿还债券本息收入的来源要求。

（2）收入预测数据评价

本项目未来预期运营收入来源为污水处理费收入。

按照建设工期本项目于 2026年 3 月完工，自 2026年 7 月开始计算收入，2046

年年末偿还最后一期债券，2046年收入成本按半年计算。

物价增长率参考依据根据国家统计局公布的“水的生产和供应业工业生产者

出厂价格指数”，历史数据显示水的生产和供应业物价复合增长率约 1.64%，基于

上述增长率，方案物价按每 3 年增长 5%考虑（（1+1.64%）³=1.05)。

根据项目规划，本项目新建工程处理规模 16万 m³/d的污水处理厂。

污水处理费测算政策依据参考 1、国家发展和改革委 财政部 住房城乡建设

部《关于制定和调整污水处理收费标准等有关问题的通知》（发改价格〔2015〕

119号），已经达到最低收费标准但尚未补偿成本并合理盈利的，应当结合污染

防治等进一步提高污水处理价格。2、国家发展和改革委《关于完善长江经济带

污水处理收费机制有关政策的指导意见》（发改价格〔2020〕561号）健全污水

处理费调整机制。长江经济带省份各城市（含县城及建制镇）应尽快将污水处理

费标准调整至补偿成本的水平，一步到位有困难的要制定分步调整方案。
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污水价格测算依据 1-国家部委污水价格指导文件

安徽省近期行业案例。安徽省大观污水处理厂、宿马园区北部污水处理厂扩

建运营协议。

安徽省近期行业案例 1-安徽省大观污水处理厂
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安徽省近期行业案例 2-宿马园区北部污水处理厂扩建运营协议

运营权依据、污水处理费测算依据参考合肥市水务局与合肥市水务环境建设

投资有限公司签订了运营协议（合肥市水务局是合肥市污水处理费的支付主体），
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协议约定投产后，污水处理综合单价按照 2.8元/m³。综合考虑物价上涨等因素，

污水处理价格按每 3 年增长 5%考虑。
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污水处理费测算依据-张洼净水厂及配套管网工程

项目运营意向协议

运营负荷测算依据合肥市城乡建设局发布的《合肥市污水专项规划

(2021-2035)》，合肥市依据地形地势，结合污水厂出水受纳水体，规划 9个大系

统，分别为南淝河系统、板桥河系统、二十埠河系统、十五里河系统、派河系统、

店埠河系统、蒋口河、丰乐河和其他系统，项目属于板桥河流域-蔡田铺污水系

统，根据该规划，预计该系统处理负荷率为 36.74t/37t=99%，基于审慎原则，投入

使用后第一年负荷率预计为 70%，第二年负荷率预计为 80%，第三年负荷率预计

为 85%，第四年起负荷率预计为 90%。



第 13页



第 14页

运营负荷计算依据-合肥市污水专项规划
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运营期第一个半年（2026年 7-12月）污水处理收入为 16*2.80*365*70%/2

=5,723.20万元。预测污水处理收入每年明细如下：

单位：万元

项目 负荷率
日处理能力

（万 M³） 单价（元/M³） 污水处理费收入

小计（万元）

2026年 70% 16 2.80 5,723.20
2027年 80% 16 2.80 13,081.60
2028年 85% 16 2.80 13,899.20
2029年 90% 16 2.94 15,452.64
2030年 90% 16 2.94 15,452.64
2031年 90% 16 2.94 15,452.64
2032年 90% 16 3.09 16,241.04
2033年 90% 16 3.09 16,241.04
2034年 90% 16 3.09 16,241.04
2035年 90% 16 3.24 17,029.44
2036年 90% 16 3.24 17,029.44
2037年 90% 16 3.24 17,029.44
2038年 90% 16 3.40 17,870.40
2039年 90% 16 3.40 17,870.40
2040年 90% 16 3.40 17,870.40
2041年 90% 16 3.57 18,763.92
2042年 90% 16 3.57 18,763.92
2043年 90% 16 3.57 18,763.92
2044年 90% 16 3.75 19,710.00
2045年 90% 16 3.75 19,710.00
2046年 90% 16 3.75 9,855.00

合计 338,051.32

3、项目投资支出评价

经检查项目可行性研究报告和项目方案。项目投资总额为 183,433.68 万元，

发行方考虑其偿债能力，申请发债金额 95,000.00 万元，用于项目建设。考虑到

总投资数据来源可靠，未发现明显不合理之处。

（2）项目运营支出评价

债券存续期内，运营成本主要包括药剂费、人员经费、燃料及动力费、维修

维护费用、污泥外运费和税费支出等。
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1）药剂费

药剂单价测算依据采用市水投公司 2024年药剂采购合同，未在 2024 年采购

的化工原料采用最新供应商报价。根据可研报告显示，本项目按照 16万 m³/d的

处理量预计日耗药剂 PAC（10%浓度液体）32000kg、阳离子 PAM215kg、乙酸钠 20%

溶液 24000kg、次氯酸钠 10%溶液 8084kg、阴离子 PAM215kg，各药剂品 PAC（10%

浓度液体）价格为 360 元/吨、阳离子 PAM 价格为 13000 元/吨、乙酸钠 20%溶液

价格为 1100元/吨、次氯酸钠 10%溶液价格为 650元/吨、阴离子 PAM 价格为 8700

元/吨。根据可研报告显示满负荷生产年耗药剂费 1,746.16万元。基于审慎原则，

考虑物价影响，药剂费价格每 3 年上浮 5%计算。

运营期第一个半年（ 2026 年 7-12 月）负荷率 70%药剂费金额为

1,746.16*70%/2=611.16万元。

药剂成本依据 1-市水投公司 2024 年药剂采购合同
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药剂成本测算依据 1-市水投公司 2024 年药剂采购合同内容

药剂成本测算依据 2-化工原料供应商报价

2）人员经费

人员成本测算依据采用统计局公开的合肥市非私营单位平均工资数据，根据

项目规划，项目建成后预计新增工作人员 30人，经营期第一年工资及福利费按

15万元/年预计，综合考虑物价上涨等因素，按人员经费每 3 年上浮 5%计算。
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运营期第一个半年（2026年 7-12月）人员经费金额为 30*15/2=225 万元。

人员成本测算依据-合肥市非私营单位平均工资数据

3）燃料动力费

燃料动力费测算采用政府部门价格指导文件，项目燃料及动力费主要为水电

费，根据可研报告显示，本项目满负荷运营时预计日耗电量为 72000kwh，电价预

计为 0.71元/kwh、耗水 100m³，水价预计为 3.4元/吨，满负荷生产年电费 1,865.88

万元，水费 12.41万元，综合考虑物价上涨等因素，燃料动力费每 3 年上浮 5%计

算。

运营期第一个半年（ 2026 年 7-12 月）负荷率 70%燃料动力费金额为

(1,865.88+12.41)*70%/2=657.40 万元。
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燃料动力费测算依据-政府部门电价水价指导文件

4）维修维护费

项目建成后为保证建筑物及设备的完好和设备正常运转，提高项目的运行效

率，每年需进行设备维修维护和厂区技改技革工作，依据可研文本，满负荷生产

维修维护费按照 500万元/年预计，综合考虑物价上涨等因素，维修维护费按每 3

年上浮 5%计算。

运营期第一个半年（ 2026 年 7-12 月）负荷率 70%维修维护费金额为

500*70%/2=175万元。

5）污泥处理费

污泥处理费测算单价采用 2024 年市水投公司污泥处置合同，根据可研报告

显示，项目建成后污水处理厂满负荷生产日产泥量为 166.4吨，污泥外运至其他

地点统一处理，运费及处理费 300 元/吨计入，运营期满负荷生产污泥处理费预

计为 1,822.08 万元/年，综合考虑物价上涨等因素，污泥处理费每 3 年上浮 5%计
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算。

运营期第一个半年（ 2026 年 7-12 月）负荷率 70%污泥处理费金额为

1,822.08*70%/2=637.73万元。
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污泥处置费测算单价依据-2024年市水投公司污泥处置合同

6）其他管理费用

其他管理费用费用主要系包括物业费、办公费、网络通讯费、车辆使用费等，

按照上述 1-5 满负荷生产成本的 5%计算 319.83万元。

谨慎性考虑，运营期第一个半年（2026 年 7-12 月）其他管理费用金额为

320/2=160万元，按每 3 年上浮 5%计算。
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7）税费

本项目增值税销项税率为 6%。根据财税[2015]78 号财政部国家税务总局关于

印发《资源综合利用产品和劳务增值税优惠目录》的通知，污水处理项目享受增

值税即征即退政策，退税额为应纳增值税的 70%。本项目进项税按工程费用的

9%计算。

本项目附加税按应缴纳增值税额的 12%计算。

建设期 :增值税进项税额=建筑工程费 110,093.47/(1+9%)*9%+安装工程费

7,817.91/(1+9%)*9%+设备购置费 26,465.81/(1+13%)*13%=12,780.54 万元。

运营期：增值税销项税额=污水处理收入 338,051.32/(1+6%)*6%=19,134.98万元，

增 值 税 进 项 税 额 = 药 剂 费 37,164.26/(1+13%)*13%+ 燃 料 动 力 费

38,843.79/(1+13%)*13%=8,744.29 万 元 ， 应 交 增 值 税

=[19,134.98-(8,744.29+12,780.54)]*(1-70%)<0 ， 留 抵 进 项 税 额

=(8,744.29+12,780.54)-19,134.98=2,389.85 万元，运营期应交增值税、城建税、教育

费附加、地方教育费附加均为 0（详见下表）。

经测算，进项税抵消后，本污水处理厂无需缴纳增值税及其附加税额。

根据《中华人民共和国企业所得税法实施条例》，企业所得税的税率为 25%；

国家重点扶持的公共基础设施项目的投资经营的所得，自项目取得第一笔生产经

营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减半

征收企业所得税。本项目所得税按利润总额的 25%计算，明细如下：

项目 项目收入 项目成本 财务费用 折旧摊销 所得税费用 （万元）

2026年 5,723.20 2,466.29 2,400.00 3,730.41
2027年 13,081.60 5,527.22 2,850.00 7,460.82
2028年 13,899.20 5,824.55 2,850.00 7,460.82
2029年 15,452.64 6,427.96 2,850.00 7,460.82

2030年 15,452.64 6,427.96 2,850.00 7,460.82
2031年 15,452.64 6,427.96 2,850.00 7,460.82
2032年 16,241.04 6,749.37 2,850.00 7,460.82
2033年 16,241.04 6,749.37 2,850.00 7,460.82

2034年 16,241.04 6,749.37 2,850.00 7,460.82
2035年 17,029.44 7,086.85 2,850.00 7,460.82
2036年 17,029.44 7,086.85 2,850.00 7,460.82
2037年 17,029.44 7,086.85 2,850.00 7,460.82
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项目 项目收入 项目成本 财务费用 折旧摊销 所得税费用 （万元）

2038年 17,870.40 7,441.20 2,850.00 7,460.82
2039年 17,870.40 7,441.20 2,850.00 7,460.82
2040年 17,870.40 7,441.20 2,850.00 7,460.82

2041年 18,763.92 7,813.26 2,850.00 7,460.82 159.96
2042年 18,763.92 7,813.26 2,850.00 7,460.82 159.96
2043年 18,763.92 7,813.26 2,850.00 7,460.82 159.96
2044年 19,710.00 8,203.94 2,850.00 7,460.82 298.81

2045年 19,710.00 8,203.94 2,850.00 7,460.82 298.81
2046年 9,855.00 5,154.98 450.00 3,730.41 129.90
合计 338,051.32 141,936.84 57,000.00 149,216.44 1,207.40

综上，本项目共需缴纳各项税费 1,207.40万元，明细如下：

项目 增值税
其中：销

项税

其中：进

项税
留抵税额 附加税 所得税

税费合

计（万

元）

2026 年 323.95 12,926.48 12,602.53
2027 年 740.47 333.58 12,195.64 - 0.00
2028 年 786.75 354.43 11,763.32 - 0.00
2029 年 874.68 394.04 11,282.68 - 0.00
2030 年 874.68 394.04 10,802.04 - 0.00
2031 年 874.68 394.04 10,321.40 - 0.00
2032 年 919.30 413.74 9,815.83 - 0.00
2033 年 919.30 413.74 9,310.27 - 0.00
2034 年 919.30 413.74 8,804.71 - 0.00
2035 年 963.93 434.43 8,275.20 - 0.00
2036 年 963.93 434.43 7,745.70 - 0.00
2037 年 963.93 434.43 7,216.20 - 0.00
2038 年 1,011.53 456.15 6,660.82 - 0.00
2039 年 1,011.53 456.15 6,105.43 - 0.00
2040 年 1,011.53 456.15 5,550.05 - 0.00
2041 年 1,062.11 478.96 4,966.90 - 159.96 159.96
2042 年 1,062.11 478.96 4,383.75 - 159.96 159.96
2043 年 1,062.11 478.96 3,800.59 - 159.96 159.96
2044 年 1,115.66 502.91 3,187.84 - 298.81 298.81

2045 年 1,115.66 502.91 2,575.08 - 298.81 298.81

2046 年 557.83 372.60 2,389.85 - 129.90 129.90

合计 - 19,134.98 21,524.83 - 1,207.40 1,207.40
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8）债券利息

债券存续期内债券利息按 3%计算。

9）发行费用

本项目债券发行费用按债券金额的 0.11%计算，发行费用已计入总投资，此

处不在计算。

综上，经营期项目运营成本与财务成本合计金额为 200,144.24 万元，运营成

本金额为 143,144.24 万元，预测运营期每年运营成本与财务成本明细表如下：
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单位：万元

项目 药剂费
人员经
费

燃料及动
力费

维修维护
费用

污泥处
理费

其他管理
费用 税费

运营成本
小计 财务成本

运营成本
与财务成
本合计

2026 年 611.16 225.00 657.40 175.00 637.73 160.00 2,466.29 2,400.00 4,866.29
2027 年 1,396.93 450.00 1,502.63 400.00 1,457.66 320.00 - 5,527.22 2,850.00 8,377.22
2028 年 1,484.24 450.00 1,596.55 425.00 1,548.77 320.00 - 5,824.55 2,850.00 8,674.55
2029 年 1,650.12 472.50 1,774.98 472.50 1,721.86 336.00 - 6,427.96 2,850.00 9,277.96
2030 年 1,650.12 472.50 1,774.98 472.50 1,721.86 336.00 - 6,427.96 2,850.00 9,277.96
2031 年 1,650.12 472.50 1,774.98 472.50 1,721.86 336.00 - 6,427.96 2,850.00 9,277.96
2032 年 1,732.63 496.13 1,863.73 496.13 1,807.95 352.80 - 6,749.37 2,850.00 9,599.37
2033 年 1,732.63 496.13 1,863.73 496.13 1,807.95 352.80 - 6,749.37 2,850.00 9,599.37
2034 年 1,732.63 496.13 1,863.73 496.13 1,807.95 352.80 - 6,749.37 2,850.00 9,599.37
2035 年 1,819.26 520.94 1,956.92 520.94 1,898.35 370.44 - 7,086.85 2,850.00 9,936.85
2036 年 1,819.26 520.94 1,956.92 520.94 1,898.35 370.44 - 7,086.85 2,850.00 9,936.85
2037 年 1,819.26 520.94 1,956.92 520.94 1,898.35 370.44 - 7,086.85 2,850.00 9,936.85
2038 年 1,910.22 546.99 2,054.77 546.99 1,993.27 388.96 - 7,441.20 2,850.00 10,291.20
2039 年 1,910.22 546.99 2,054.77 546.99 1,993.27 388.96 - 7,441.20 2,850.00 10,291.20
2040 年 1,910.22 546.99 2,054.77 546.99 1,993.27 388.96 - 7,441.20 2,850.00 10,291.20
2041 年 2,005.73 574.34 2,157.51 574.34 2,092.93 408.41 159.96 7,973.22 2,850.00 10,823.22
2042 年 2,005.73 574.34 2,157.51 574.34 2,092.93 408.41 159.96 7,973.22 2,850.00 10,823.22
2043 年 2,005.73 574.34 2,157.51 574.34 2,092.93 408.41 159.96 7,973.22 2,850.00 10,823.22
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项目 药剂费
人员经
费

燃料及动
力费

维修维护
费用

污泥处
理费

其他管理
费用 税费

运营成本
小计 财务成本

运营成本
与财务成
本合计

2044 年 2,106.02 603.06 2,265.39 603.06 2,197.58 428.83 298.81 8,502.75 2,850.00 11,352.75
2045 年 2,106.02 603.06 2,265.39 603.06 2,197.58 428.83 298.81 8,502.75 2,850.00 11,352.75
2046 年 2,106.02 301.53 1,132.70 301.53 1,098.79 214.42 129.90 5,284.88 450.00 5,734.88
合计 37,164.26 10,465.35 38,843.79 10,340.35 37,681.19 7,441.91 1,207.40 143,144.24 57,000.00 200,144.24
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（三）项目收益与融资自求平衡性评价

根据前述测算的财务数据，对项目未来的现金流进行资金平衡测算，经测算

项目预计收入远大于本次发行债券的本金及利息，能够达到项目收益与融资自求

平衡。

1、项目平衡性预测
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单位：万元

年份/项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 5,723.20 13,081.60 13,899.20 15,452.64 15,452.64 15,452.64 16,241.04

经营收入 5,723.20 13,081.60 13,899.20 15,452.64 15,452.64 15,452.64 16,241.04

2.经营活动支付的现金 2,466.29 5,527.22 5,824.55 6,427.96 6,427.96 6,427.96 6,749.37

3.经营活动产生现金流小计 3,256.91 7,554.38 8,074.65 9,024.68 9,024.68 9,024.68 9,491.67

二、投资活动产生的现金流

1.支付项目建设资金 33,654.06 104,928.50 42,346.62

2.投资活动产生现金流小计 -33,654.06 -104,928.50 -42,346.62

三、融资活动产生的现金流

1.项目资本金 33,654.06 40,000.00 14,779.62

2.债券融资款 65,000.00 30,000.00

3.债券发行费 71.50 33.00

4.偿还债券本金

5.支付债券利息 - 2,400.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00

6.融资活动产生现金流合计 33,654.06 104,928.50 42,346.62 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00

四、现金流总计

1.期初现金 3,256.91 4,704.38 9,929.03 16,103.70 22,278.38 28,453.06

2.期内现金变动 3,256.91 4,704.38 5,224.65 6,174.68 6,174.68 6,174.68 6,641.67

3.期末现金 3,256.91 4,704.38 9,929.03 16,103.70 22,278.38 28,453.06 35,094.73
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续：

年份/项目 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年
一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 16,241.04 16,241.04 17,029.44 17,029.44 17,029.44 17,870.40 17,870.40 17,870.40 18,763.92
经营收入 16,241.04 16,241.04 17,029.44 17,029.44 17,029.44 17,870.40 17,870.40 17,870.40 18,763.92
2.经营活动支付的现金 6,749.37 6,749.37 7,086.85 7,086.85 7,086.85 7,441.20 7,441.20 7,441.20 7,973.22
3.经营活动产生现金流小计 9,491.67 9,491.67 9,942.59 9,942.59 9,942.59 10,429.20 10,429.20 10,429.20 10,790.70
二、投资活动产生的现金流

1.支付项目建设资金

2.投资活动产生现金流小计

三、融资活动产生的现金流

1.项目资本金

2.债券融资款

3.债券发行费

4.偿还债券本金

5.支付债券利息 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00
6.融资活动产生现金流合计 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00
四、现金流总计

1.期初现金 35,094.73 41,736.40 48,378.07 55,470.66 62,563.25 69,655.84 77,235.04 84,814.24 92,393.44
2.期内现金变动 6,641.67 6,641.67 7,092.59 7,092.59 7,092.59 7,579.20 7,579.20 7,579.20 7,940.70
3.期末现金 41,736.40 48,378.07 55,470.66 62,563.25 69,655.84 77,235.04 84,814.24 92,393.44 100,334.14
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续：

年份/项目 2042年 2043年 2044年 2045 年 2046年 合计

一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 18,763.92 18,763.92 19,710.00 19,710.00 9,855.00 338,051.32
经营收入 18,763.92 18,763.92 19,710.00 19,710.00 9,855.00 338,051.32
2.经营活动支付的现金 7,973.22 7,973.22 8,502.75 8,502.75 5,284.88 143,144.24
3.经营活动产生现金流小计 10,790.70 10,790.70 11,207.25 11,207.25 4,570.12 194,907.08
二、投资活动产生的现金流

1.支付项目建设资金 147,275.12
2.投资活动产生现金流小计 -147,275.12
三、融资活动产生的现金流 -
1.项目资本金 54,779.62
2.债券融资款 95,000.00
3.债券发行费 104.50
4.偿还债券本金 65,000.00 30,000.00 95,000.00
5.支付债券利息 2,850.00 2,850.00 2,850.00 2,850.00 450.00 57,000.00
6.融资活动产生现金流合计 -2,850.00 -2,850.00 -2,850.00 -67,850.00 -30,450.00 -2,324.88
四、现金流总计

1.期初现金 100,334.14 108,274.84 116,215.55 124,572.80 67,930.05
2.期内现金变动 7,940.70 7,940.70 8,357.25 -56,642.75 -25,879.88
3.期末现金 108,274.84 116,215.55 124,572.80 67,930.05 42,050.16
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年度

债务本息支付 项目还款来源

本金 利息 支付合计 运营收入 运营成本
项目运营

收益

2025年 - -
2026年 2,400.00 2,400.00 5,723.20 2,466.29 3,256.91
2027年 2,850.00 2,850.00 13,081.60 5,527.22 7,554.38
2028年 2,850.00 2,850.00 13,899.20 5,824.55 8,074.65
2029年 2,850.00 2,850.00 15,452.64 6,427.96 9,024.68
2030年 2,850.00 2,850.00 15,452.64 6,427.96 9,024.68
2031年 2,850.00 2,850.00 15,452.64 6,427.96 9,024.68
2032年 2,850.00 2,850.00 16,241.04 6,749.37 9,491.67
2033年 2,850.00 2,850.00 16,241.04 6,749.37 9,491.67
2034年 2,850.00 2,850.00 16,241.04 6,749.37 9,491.67
2035年 2,850.00 2,850.00 17,029.44 7,086.85 9,942.59
2036年 2,850.00 2,850.00 17,029.44 7,086.85 9,942.59
2037年 2,850.00 2,850.00 17,029.44 7,086.85 9,942.59
2038年 2,850.00 2,850.00 17,870.40 7,441.20 10,429.20
2039年 2,850.00 2,850.00 17,870.40 7,441.20 10,429.20
2040年 2,850.00 2,850.00 17,870.40 7,441.20 10,429.20
2041年 2,850.00 2,850.00 18,763.92 7,973.22 10,790.70
2042年 2,850.00 2,850.00 18,763.92 7,973.22 10,790.70
2043年 2,850.00 2,850.00 18,763.92 7,973.22 10,790.70
2044年 2,850.00 2,850.00 19,710.00 8,502.75 11,207.25
2045年 65,000.00 2,850.00 67,850.00 19,710.00 8,502.75 11,207.25
2046年 30,000.00 450.00 30,450.00 9,855.00 5,284.88 4,570.12
合计 95,000.00 57,000.00 152,000.00 338,051.32 143,144.24 194,907.08

债务本息

偿付保障

倍数
1.28

上述项目资金测算平衡表显示，项目预计带来可供还本付息净收益金额

194,907.08 万元，能够覆盖债券本息金额 152,000.00 万元，项目本息保障倍数为

1.28，有较高的偿还利息的能力。综上，本项目产生的收入能较好保障还本付息

的需要。

2、项目平衡性评价
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根据皖财债〔2023〕109号《安徽省财政厅关于做好 2023 年政府专项债券项

目储备工作的通知》（以下简称“通知”）文件要求，专项债券需要在满足政府专

项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的稳定性（持续稳定的净现金流）和充

足性（完全覆盖专项债券还本付息规模）。

（1）稳定性

根据本项目实施方案及项目资金平衡分析，债券存续期间各年度累计现金净

流量为正，本项目专项债到期时，在偿还债券到期的本息后，将仍有 42,050.16

万元的累计现金结余，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。

（2）充足性

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度大

小。

根据项目未来数据的合理预测，在债券存续期间内共产生可用于还本付息金

额的可偿债收益 194,907.08万元，能够覆盖债券本息，债券本息偿付保障倍数 1.28

倍，用于还本付息资金的充足性得到保障。

考虑到整体项目在发债融资及运营期间的不确定性，针对项目在各项条件不

利的情况下进行预测，即项目收入减少 5%、减少 10%。经测算，项目预期收益

仍可覆盖债券本息。项目收益与融资敏感性测算见表如下

（四）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对未

来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，对项

目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指

标。

：

单位：万元

收支项目 项目收入
项目收益

总
项目运营

成本 额

偿债本息

总额

偿债覆盖

倍数

项目收益合计（正常情况） 338,051.32 143,144.24 194,907.08 152,000.00 1.28

项目收益合计（收入减少 5%） 321,148.75 143,144.24 178,004.51 152,000.00 1.17
项目收益合计（收入减少

10%） 304,246.19 143,144.24 161,101.94 152,000.00 1.06

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。

二、总体评价结论
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基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方

面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求

平衡。

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资

金筹措方案。

三、使用限制

1.本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。

2.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

3.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使用

权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计师

无关。










