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评价说明 

 

一、本次项目评价背景 

为拓展地方政府专项债券资金使用范围，加大对国家和省重点项目支持力

度，加快地方政府债券发行使用进度，根据《财政部关于支持做好地方政府专项

债券发行使用管理工作的通知》（财预【2018】161 号）等有关规定，安徽省财政

厅就做好 2025 年安徽省政府专项债券发行前期准备工作下发了通知，要求地方

政府就专项债券项目尽快提供发行申报材料，其中包括会计师事务所出具的项目

财务评估报告。 

 

二、项目概况及投融资计划 

为深入实施《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》，进一步贯彻落实长三

角一体化国家战略，加速推进顶山—汊河跨界一体化示范区建设，由安徽来安汊

河经济开发区管理委员会申请，经来安县发展和改革委员会《关于长三角一体化

顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目建议书的批复》（来发改审批

（2020）143 号）文件同意，由安徽来安汊河经济开发区管理委员会进行该项目

的建设。 

（一）项目概况 

1、本项目名称：长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设

施项目； 

2、本项目建设内容包括： 

本项目建设内容为汊河双创产业园、高新技术创业服务中心以及园区综合基

础设施，包括道路及雨污水管网、供水管网、燃气管网、电力工程。各项工程建

设内容和规模分述如下： 

（1）汊河双创产业园 

本项目占地面积 66,667㎡（约 100 亩），总建筑面积约 120000㎡，其中标准

化厂房总建筑面积为 80000 ㎡，邻里中心总建筑面积约 40000 ㎡，共设置 1,700

个停车位。 

（2）高新技术创业服务中心 
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本项目选址位于阳明湖公园北侧，总占地面积约 30,000㎡(45 亩），主要包括：

建筑、装饰、给排水、电气、通风（防排烟）、消防工程及附属工程、设施设备

配套等。总建筑面积 40,000㎡，共设置 1,300 个停车位，其中地下车位 500 个，

地上车位 800 个。 

（3）道路及雨污水管网 

本工程建设内容为新建 14 条道路共计 16.614km，包含路基、路面、桥梁、

隧道、DN800 雨污水管道、交通工程、绿化工程等。 

道路及雨污水管网建设内容及规模 

序号 项目名称 建设内容及规模 备注 

1 
水乡大道下

G104 隧道工程 

南安路与水乡大道交口至向东延

伸，途径 G104 国道，东止于现状

中山大道，全长约 1.056km。 

建设内容含给隧道工程、道路交通（包含

信号监控、标志标线）工程、排水工程、

照明工程、绿化工程及其他附属设施等 

2 东城大道 
中山大道延段至友谊路大道交口，

长约 1.26km，宽 50m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

3 黄安路 
黄高路至长江大街,长 0.65km，宽

30m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

4 康宁路 
康宁路延伸至向荣路,长 0.5km，宽

30m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

5 紫霞路 
中山大道至文山路,长 0.7km，宽

30m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

6 文山路 
长江大街至向荣路,长 1.1km，宽

30m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

7 紫燕路 
中山大道至黄山路,长 1.7km，宽

24m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

8 王桥路东延 
王桥路东延至同心路,长 0.7km，宽

35m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

9 临溪路南延 
临溪路南延至鹭港南路,长 0.9km，

宽 24m。 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

10 美平路 黄文路至友谊路，长 1.2km，宽 24m 道路建设含道路、给排水、绿化等 

11 诚信路 黄文路至王桥路，长 1.6km，宽 30m 道路建设含道路、给排水、绿化等 

12 锦绣路 和谐路至朝阳路，长 1.7km，宽 24m 道路建设含道路、给排水、绿化等 

13 和谐路北延 
新城大道至黄文路，长 1.4km，宽

18m 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

14 朝阳路北延 
友谊路至新城大道，长 2.148km，

宽 40m 
道路建设含道路、给排水、绿化等 

（4）供水管网 

本工程建设内容为 9 条供水主干环网共计 30.925km 以及增压站 1 座。 

供水管网建设内容及规模 
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（5）燃气管网 

本工程建设内容为 6 条主路天然气管网共计 26.625km，3 条支路天然气管网

共计 5.112km，分输调压站 3 座，天然气储备站 1 座。 

燃气管网建设内容及规模 

序号 名称 规格/规模 长度（m） 

一 主干网 / 26625 

1 知善路 DN300 4828 

2 黄文路 DN300 2542 

3 金安路 DN300 2253 

4 湖滨南路 DN300 3980 

5 中山大道 DN300 8422 

6 向荣路 DN200 4600 

二 支路天然气管网 / 5112 

1 紫明路 DN200 1232 

2 霞光路 DN200 1715 

3 知和路 DN200 2165 

 分输调压站 / 三座 

三 天然气储备站 / 一座 

（6）电力工程 

本工程建设内容为 110kv 变电站 2 座及电力输送线路工程，其中包含建设

35km 的 25 孔 10kv 电力管线。延塘变电站位于文山路与向荣路交口东北侧，天河

变电站位于友谊路与文律路交口东南侧，变电站占地面积约 12 亩/座。 

3、项目建设地点：本项目建设地点位于安徽省来安县汊河镇境内，区域优

序号 名称 规格/规模 长度（m） 

一 给水环网 / 30925 

1 知善路 DN300 4828 

2 黄文路 DN300 2542 

3 金安路 DN300 2253 

4 湖滨南路 DN300 3980 

5 中山大道 DN300 8422 

6 向荣路 DN300 4600 

7 紫明路 DN200 1200 

8 霞光路 DN200 1400 

9 知和路 DN200 1700 

二 增压站 / 1 座 
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越，交通便捷。来安县地处安徽省东部，介于长江、淮河之间，环邻本省天长市、

滁州市、明光市和江苏省盱眙县、六合区、浦口区。汊河镇位于皖东东南部，毗

邻江苏省南京市，与南京江北新市区、南京高新区相连，滁河、清流河、来河在

此交汇，104 国道穿境而过，宁洛、宁淮、宁连高速公路傍境而过，距南京长江

大桥 15km，南京规划建设中的地铁 3 号线和过江隧道江北连接口距汊河仅 6km，

南京 602 路公交车直达汊河桥头，处于南京 1 小时经济圈核心层，是皖东对接南

京的桥头堡。 

（二）投资估算 

根据来安县发展和改革委员会《关于长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发

展示范区综合基础设施项目可行性研究报告的批复》（来发改审批（2020）191 号）

文件和本项目《可行性研究报告》，该项目估算总投资 151130.96 万元，其中：工

程费用 127,110.30 万元、工程建设其他费用 3,936.89 万元、预备费 6,012.97 万元、

建设期利息 14,070.80 元。具体如下表所示： 

序

号 
费用名称 

单

位 

建设

规模 

造价 金额 
备注 

元/㎡ （万元） 

一 工程费用       127,110.30   

1 道路工程及管网       51,978.00 含设备购置、装修、绿化、水电路等 

1.1 
水乡大道下穿 G104 隧

道工程 
m 1056 80000 8,448.00 长 1056m 

1.2 东城大道 ㎡ 63000 1000 6,300.00 长 1260m，宽 50m 

1.3 黄安路 ㎡ 19500 900 1,755.00 长 650m，宽 30m 

1.4 康宁路 ㎡ 15000 900 1,350.00 长 500m，宽 30m 

1.5 紫霞路 ㎡ 21000 900 1,890.00 长 700m，宽 30m 

1.6 文山路 ㎡ 33000 900 2,970.00 长 1100m，宽 30m 

1.7 紫燕路 ㎡ 40800 900 3,672.00 长 1700m，宽 24m 

1.8 王桥路东延 ㎡ 24500 900 2,205.00 长 700m，宽 35m 

1.9 临溪路南延 ㎡ 21600 900 1,944.00 长 900m，宽 24m 

1.1 美平路 ㎡ 28800 900 2,592.00 长 1200m，宽 24m 

1.11 诚信路 ㎡ 48000 900 4,320.00 长 1600m，宽 30m 

1.12 锦绣路 ㎡ 40800 900 3,672.00 长 1700m，宽 24m 

1.13 和谐路北延 ㎡ 25200 900 2,268.00 长 1400m，宽 18m 

1.14 朝阳路北延 ㎡ 85920 1000 8,592.00 长 2148m，宽 40m 

2 供水管网工程       5,509.75   

2.1 供水主干环网       4,509.75   

  知善路 m 4828 1500 724.20 DN300 
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序

号 
费用名称 

单

位 

建设

规模 

造价 金额 
备注 

元/㎡ （万元） 

  黄文路 m 2542 1500 381.30 DN300 

  金安路 m 2253 1500 337.95 DN300 

  湖滨南路 m 3980 1500 597.00 DN300 

  中山大道 m 8422 1500 1,263.30 DN300 

  向荣路 m 4600 1500 690.00 DN300 

  紫明路 m 1200 1200 144.00 DN200 

  霞光路 m 1400 1200 168.00 DN200 

  知和路 m 1700 1200 204.00 DN200 

2.2 增压站 座 1   1,000.00 含设备 

3 燃气管网工程       7,514.20   

3.1 主干网   26625   3,103.00   

  知善路 m 4828 1200 579.36 DN300 

  黄文路 m 2542 1200 305.04 DN300 

  金安路 m 2253 1200 270.36 DN300 

  湖滨南路 m 3980 1200 477.60 DN300 

  中山大道 m 8422 1200 1,010.64 DN300 

  向荣路 m 4600 1000 460.00 DN200 

3.2 支路天然气管网   5112   511.20   

  紫明路 m 1232 1000 123.20 DN200 

  霞光路 m 1715 1000 171.50 DN200 

  知和路 m 2165 1000 216.50 DN200 

3.3 分输调压站 座 3   900.00 含设备 

3.4 天然气储备站 座 1   3,000.00 含设备 

4 电力工程       17,500.00   

4.1 110kv 变电站 座 2   10,000.00 含设备 

4.2 输电线路 m 50000 1500 7,500.00 含设备 

8 双创产业园工程       30,683.35   

8.1 标准化厂房 ㎡ 80000 1800 14,400.00   

8.2 邻里中心 ㎡ 40000 2800 11,200.00 含装饰装修 

8.3 停车场 ㎡ 25000 500 1,250.00   

8.4 电力工程 ㎡ 66667 130 866.67   

8.5 给排水工程 ㎡ 66667 200 1,333.34   

8.6 燃气工程 ㎡ 66667 100 666.67   

8.7 通讯工程 ㎡ 66667 100 666.67   

8.8 绿化工程 ㎡ 10000 300 300.00   

9 高新技术创业服务中心       13,925.00   
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序

号 
费用名称 

单

位 

建设

规模 

造价 金额 
备注 

元/㎡ （万元） 

9.1 建筑工程 ㎡ 40000 2800 11,200.00 含装饰装修 

9.2 停车场 ㎡ 20000 500 1,000.00   

9.3 电力工程 ㎡ 30000 130 390.00   

9.4 给排水工程 ㎡ 30000 200 600.00   

9.5 燃气工程 ㎡ 30000 100 300.00   

9.6 通讯工程 ㎡ 30000 100 300.00   

9.7 绿化工程 ㎡ 4500 300 135.00   

二 工程建设其它费用       3,936.89   

1 
建设项目前期工作咨询

费 
项 1   635.55 工程费用的 0.5% 

2 建设单位管理费 项 1   762.66 工程费用的 0.6% 

3 勘察设计费 项 1   1,271.10 工程费用的 1% 

4 工程监理费 项 1   635.55 工程费用的 0.5% 

5 工程造价费 项 1   276.11 工程费用的 0.2% 

6 环评费用 项 1   38.13 工程费用的 0.03% 

7 招标代理费 项 1   63.56 工程费用的 0.05% 

8 工程保险费 项 1   254.22 工程费用的 0.2% 

三 预备费 （一+二）*比例 6,012.97   

四 建设期利息       14,070.80   

五 建设总投资额       151,130.96   

（三）资金来源 

本项目资金来源为建设地方政府财政资金和债券融资。其中地方政府财政资

金投入 31,130.96 万元，占总投资的 20.60%；债券融资 120,000.00 万元，占总投资

的 79.40%。 

（四）项目建设工期 

本项目目前已经完成项目立项、项目可行性研究报告编制及批复、项目选址

预审意见、项目用地预审意见、项目环保意见等前期工作；本项目于 2020 年底

开始实施，计划于 2027 年 12 月底项目建成完工并投入使用，项目计划周期为 8

年。 

（五）项目债券融资计划 

根据工程项目的进度情况，本项目融资按六期进行，分别于 2020 年、2021

年、2022 年、2025 年、2026 年及 2027 年获取，按半年计息，到期一次性还本。

具体分布情况如下表所示： 
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年度 当年融资额（万元） 占总融资额比重（%） 

2020 12,000.00 10.00 

2021 21,000.00 17.50 

2022 16,000.00 13.33 

2025 20,000.00 16.67 

2026 30,000.00 25.00 

2027 21,000.00 17.50 

合计 120,000.00 100 

（六）债券还本付息计划 

本项目计划通过债券融资 120,000.00 万元。根据工程项目的进度情况，按 6

期进行，2020 年 9 月已发行债券融资 12,000.00 万元，2021 年度累计发行债券融

资 21,000.00 万元；后两期预计分别于 2022 年发行 16,000.00 万元（其中 2022 年 5

月已发行额度为 8,000.00 万元、2022 年 6 月已发行额度为 8,000.00 万元）、2025

年发行 20,000.00 万元，2026 年发行 30,000.00 万元，2027 年发行 21,000.00 万元，

每半年付息一次，到期一次性还本。根据本次项目的具体情况，本次债券的期限

按照 20 年，已发行债券利率按照实际发行利率测算，未发行债券利率参照近期

类似地方政府债券的利率，按照 4.00%进行测算。建设期及经营期的利息金额总

计 80,396.00 万元（其中建设期利息为自有资金支付），还本付息总额为 200,396.00 

万元，具体的债券还本付息情况详见下表： 

金额单位：人民币万元 

项目/

年度 
期初债券余额 

本期增加专项

债券 
本期还本 期末债券余额 利息支出 还本付息总额 

2020 - 12,000.00 - 12,000.00 - - 

2021 12,000.00 21,000.00 - 33,000.00 471.60 471.60 

2022 33,000.00 16,000.00 - 49,000.00 1,484.20 1,484.20 

2023 49,000.00 - - 49,000.00 1,747.80 1,747.80 

2024 49,000.00 - - 49,000.00 1,747.80 1,747.80 

2025 49,000.00 20,000.00 - 69,000.00 2,067.80 2,067.80 

2026 69,000.00 30,000.00 - 99,000.00 2,867.80 2,867.80 

2027 99,000.00 21,000.00 - 120,000.00 3,683.80 3,683.80 

2028 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2029 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2030 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2031 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2032 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2033 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 



 

 10 

项目/

年度 
期初债券余额 本期增加专项

债券 
本期还本 期末债券余额 利息支出 还本付息总额 

2034 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2035 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2036 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2037 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2038 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2039 120,000.00 - - 120,000.00 4,019.80 4,019.80 

2040 120,000.00 - 12,000.00 108,000.00 4,019.80 16,019.80 

2041 108,000.00 - 21,000.00 87,000.00 3,548.20 24,548.20 

2042 87,000.00 - 16,000.00 71,000.00 2,535.60 18,535.60 

2043 71,000.00 - - 71,000.00 2,272.00 2,272.00 

2044 71,000.00 - - 71,000.00 2,272.00 2,272.00 

2045 71,000.00 - 20,000.00 51,000.00 1,952.00 21,952.00 

2046 51,000.00 - 30,000.00 21,000.00 1,152.00 31,152.00 

2047 21,000.00 - 21,000.00 - 336.00 21,336.00 

合计  120,000.00 120,000.00  80,396.00 200,396.00 

 

三、评价内容 

2017 年财政部公布财预[2017] 89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡

的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务限额

内，鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，积极探索

在有一定收益的公益性事业领域分类发行专项债券，以对应的政府性基金或专项

收入偿还。根据《通知》要求，我们对项目如下内容进行评价： 

（一）项目收益与支出预测评价 

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预测

数据及评价如下： 

1、数据预测的前提假设及评价 

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预

测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值； 

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变； 

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

（5）发行人预测的各项收入能够顺利执行； 
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（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响； 

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。 

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测

是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制

基础的规定进行了列报。 

2、收入预测评价 

（1）收入预测分类 

本项目收入来源包含产业园标准化厂房租金收入、邻里中心租金收入、科技

孵化器租金收入、停车费收入、雨污水管线有偿使用费收入、给水管线有偿使用

费收入、燃气及天然气管线有偿使用费收入、电力管线有偿使用费收入。 

（2）项目出租价格预测依据 

收费项目 预测说明 

标准化厂房租金收入 

参考来安县及周边地区平均单价，估计标准化厂房 2020 年平均租金为 12.50 元/㎡/

月（不含税），租金价格分别按每年 9.00%增长，每两年调整一次；预计 2028 年出

租率为 70.00%，2029 年出租率为 80.00%，2030 年-2047 年出租率为 90.00%，可出租

面积为 80,000.00㎡。 

邻里中心租金收入 

参考来安县及周边地区平均单价，估计邻里中心 2020 年平均租金为 42 元/㎡/月（不

含税），租金价格分别按每年 9.00%增长，每两年调整一次；预计 2028 年出租率为

70.00%，2029 年出租率为 80.00%，2030 年-2047 年出租率为 90.00%，可出租面积为

40,000㎡。 

科技孵化器租金收入 

参考来安县及周边地区平均单价，估计科技孵化器 2020 年平均租金为 19 元/㎡/月

（不含税），租金价格分别按每年 9.00%增长，每两年调整一次；预计 2028 年出租

率为 70.00%，2029 年出租率为 80.00%，2030 年-2047 年出租率为 90.00%，可出租面

积为 40,000㎡。 

停车费收入 

参考来安县及周边地区平均单价，估计停车位 2020 年租金为 5 元/个/天（不含税），

停车位价格分别按每年 9.00%增长，每两年调整一次；预计 2028 年出租率为 70.00%，

2029 年出租率为 80.00%，2030 年-2047 年出租率为 90.00%，全年按 365 天计算，可

使用停车位共 3,000 个。 

雨污水管线有偿使用

费收入 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终稿）》

各管线有偿使用费测算结果及其他省市资料，估计雨污水 DN800 管线的入廊费为

1,943.71 元/米，日常维护费为每年 178.29 元/米，规划雨污水管线长度为 16,614m。

在假定雨污水管线全部入廊交费的情况下，约可收取一次性入廊费 3,229.29 万元，

日常维护费约 296.21 万元/年。管网建成投入使用后，管线非一次性入沟，预计管

网投入使用后 2028 年-2033 年管线入驻率分别为 30%、50%、70%、80%、90%、100%。 

给水管线有偿使用费

收入 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终稿）》

各管线有偿使用费测算结果及其他省市资料，估计给水 DN200 管线的入廊费为

910.62 元/米，给水 DN300 管线的入廊费为 1,001.68 元/米，日常维护费为每年 119.61 

元/米，规划给水 DN200 管线长度为 4,300m，给水 DN300 管线长度为 26,625m。在假

定给水管线全部入廊交费的情况下，约可收取一次性入廊费 3,058.53 万元，日常维

护费约 369.89 万元/年。管网建成投入使用后，管线非一次性入沟，预计管网投入

使用后 2028 年-2033 年管线入驻率分别为 30%、50%、70%、80%、90%、100%。 

燃气及天然气管线有

偿使用费收入 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终稿）》
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收费项目 预测说明 

各管线有偿使用费测算结果及其他省市资料，估计燃气及天然气 DN200 管线的入廊

费为 1,542.42 元/米，燃气 DN300 管线的入廊费为 1,696.66 元/米，日常维护费为每年

189.74 元/米，规划燃气及天然气 DN200 管线长度为 9,712m, 燃气 DN300 管线长度为

22,025m。在假定燃气及天然气管线全部入廊交费的情况下，约可收取一次性入廊

费 5,234.90 万元，日常维护费约 602.18 万元/年。管网建成投入使用后，管线非一次

性入沟，预计管网投入使用后 2028 年-2033 年管线入驻率分别为 30%、50%、70%、

80%、90%、100%。 

电力管线有偿使用费

收入 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终稿）》

各管线有偿使用费测算结果及其他省市资料，估计电力管线的入廊费为 729.45 元/

米·孔，日常维护费为每年 3.21 元/米·孔，规划 25 孔 10kv 电力管线长度为 35,000m。

在假定电力管线全部入廊交费的情况下，约可收取一次性入廊费 63,826.89 万元，

日常维护费约 280.88 万元/年。管网建成投入使用后，管线非一次性入沟，预计管

网投入使用后 2028 年-2033 年管线入驻率分别为 30%、50%、70%、80%、90%、100%。 

（3）项目收入预测结果 

根据上述，项目中产业园标准化厂房租金收入、邻里中心租金收入、科技孵

化器租金收入、停车费收入、雨污水管线有偿使用费收入、给水管线有偿使用费

收入、燃气及天然气管线有偿使用费收入、电力管线有偿使用费收入预测结果如

下： 

项目/年度 
标准化厂房 

租金收入 

邻里中心 

租金收入 

科技孵化器 

租金收入 
停车费收入 

2028 1,673.75 2,812.32 1,271.42 544.22 

2029 1,912.86 3,214.08 1,453.06 653.06 

2030 2,556.75 4,295.81 1,942.27 904.47 

2031 2,556.75 4,295.81 1,942.27 904.47 

2032 3,037.68 5,104.08 2,307.74 1,074.63 

2033 3,037.68 5,104.08 2,307.74 1,074.63 

2034 3,609.07 6,063.98 2,741.90 1,276.99 

2035 3,609.07 6,063.98 2,741.90 1,276.99 

2036 4,287.93 7,204.46 3,257.71 1,516.90 

2037 4,287.93 7,204.46 3,257.71 1,516.90 

2038 5,094.49 8,559.65 3,870.72 1,802.04 

2039 5,094.49 8,559.65 3,870.72 1,802.04 

2040 6,052.76 10,169.71 4,598.64 2,141.60 

2041 6,052.76 10,169.71 4,598.64 2,141.60 

2042 7,191.29 12,082.61 5,463.50 2,544.01 

2043 7,191.29 12,082.61 5,463.50 2,544.01 

2044 8,543.97 14,355.36 6,491.23 3,023.08 

2045 8,543.97 14,355.36 6,491.23 3,023.08 

2046 10,151.09 17,055.79 7,712.06 3,591.82 

2047 10,151.09 17,055.79 7,712.06 3,591.82 

合计 104,636.67 175,809.30 79,496.02 36,948.36 
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续上表 

项目/

年度 

雨污水管线有偿

使用费收入 

给水管线有偿使

用费收入 

燃气及天然气管线有

偿使用费收入 

电力管线有偿

使用费收入 
项目收入合计 

2028 1,057.64 1,028.53 1,751.12 19,232.32 29,371.32 

2029 793.97 796.66 1,348.07 12,905.82 23,077.58 

2030 853.21 870.64 1,468.50 12,961.99 25,853.64 

2031 559.90 601.77 1,005.23 6,607.39 18,473.59 

2032 589.52 638.75 1,065.45 6,635.48 20,453.33 

2033 619.14 675.74 1,125.67 6,663.57 20,608.25 

2034 296.21 369.89 602.18 280.88 15,241.10 

2035 296.21 369.89 602.18 280.88 15,241.10 

2036 296.21 369.89 602.18 280.88 17,816.16 

2037 296.21 369.89 602.18 280.88 17,816.16 

2038 296.21 369.89 602.18 280.88 20,876.06 

2039 296.21 369.89 602.18 280.88 20,876.06 

2040 296.21 369.89 602.18 280.88 24,511.87 

2041 296.21 369.89 602.18 280.88 24,511.87 

2042 296.21 369.89 602.18 280.88 28,830.57 

2043 296.21 369.89 602.18 280.88 28,830.57 

2044 296.21 369.89 602.18 280.88 33,962.80 

2045 296.21 369.89 602.18 280.88 33,962.80 

2046 296.21 369.89 602.18 280.88 40,059.92 

2047 296.21 369.89 602.18 280.88 40,059.92 

合计 8,620.32 9,790.55 16,194.56 68,938.89 500,434.67 

（2）收入预测数据评价 

通过查阅项目可研报告、相关文件，并依据上述文件制定的参考标准、确定

的数量、单价等内容，重新进行测算。未发现该项预测收入的依据存在明显不合

理之处；未发现预测收入的数据存在明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考虑

出发，处于低位合理区间内。 

3、资金支出预测评价 

（1）项目投资支出评价 

根据来安县发展和改革委员会《关于长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发

展示范区综合基础设施项目可行性研究报告的批复》（来发改审批（2020）191 号）

文件和本项目《可行性研究报告》，该项目估算总投资 151130.96 万元，其中：工

程费用 127,110.30 万元、工程建设其他费用 3,936.89 万元、预备费 6,012.97 万元、

建设期利息 14,070.80 元。 
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经检查有关批复、可研报告及文件等，总投资数据来源可靠，未发现明显不

合理之处。 

（2）项目成本预测及评价 

本项目成本包括项目运营成本、债券发行费用和债券利息费用。具体预测情

况如下： 

1）运营成本 

项目建成后，每年的运营成本主要包括人员成本、设施设备维修维护费、水、

电等动力费、综合管理费、雨污水管线日常维护费成本、给水管线日常维护费成

本、燃气及天然气管线日常维护费成本、电力管线日常维护费成本。针对于不同

的费用采用不同的方法进行测算，具体如下： 

序号 项目名称 预测说明 

1 人员成本 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》，估计本项目建成后配置员工约 20 人。参照《滁州市统计年鉴 2019》2018

年人均工资标准其他服务业工资标准，估计 2020 年人均人员成本为 91,500 元/人，

人工费分别按每年 9.00%、8.10%、7.20%增长（预测增速 9.00%的 100%、90%和 80%），

每两年调整一次 

2 
设施设备维修维

护费 

本项目设施设备维修维护费按照汊河双创产业园建设子项目及高新技术创业服务

中心子项目工程费用（44,608.35 万元）的 5‰，估计 2020 年设施设备维修维护费为

223.04 万元，设施设备维修维护费分别按每年 9.00%、8.10%、7.20%增长（预测增

速 9.00%的 100%、90%和 80%），每两年调整一次 

3 水、电等动力费 园区产生的水电等动力费用由各承租人员自行承担 

4 综合管理费 按照设施设备维修维护费成本与人员成本之和的 6%计算 

5 
雨污水管线日常

维护费成本 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终

稿）》各管线有偿使用费测算结果，本项目雨污水管线日常维护费成本按雨污水管

线日常维护费收入的 90%计算。 

6 
给水管线日常维

护费成本 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终

稿）》各管线有偿使用费测算结果，本项目给水管线日常维护费成本按给水管线日

常维护费收入的 90%计算。 

7 

燃气及天然气管

线日常维护费成

本 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终

稿）》各管线有偿使用费测算结果，本项目燃气及天然气管线日常维护费成本按燃

气及天然气管线日常维护费收入的 90%计算。 

8 
电力管线日常维

护费成本 

根据《长三角一体化顶山-汊河跨界一体化发展示范区综合基础设施项目可行性研

究报告》结合《临泉庐阳现代产业园区综合管廊有偿使用费调查与测算报告（终

稿）》各管线有偿使用费测算结果，本项目电力管线日常维护费成本按电力管线日

常维护费收入的 90%计算。 

综上，在项目存续期内总运营成本为 67,374.08 万元，具体如下： 

项目运营成本估算表 

金额单位：人民币万元 

项目/

年度 

工资福

利费用 

项目维

修费 

综合管

理费 

雨污水

管线日

常维护

费成本 

给水管

线日常

维护费

成本 

燃气及天然

气管线日常

维护费成本 

电力管

线日常

维护费

成本 

项目经营

成本合计 
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项目/

年度 

工资福

利费用 

项目维

修费 

综合管

理费 

雨污水

管线日

常维护

费成本 

给水管

线日常

维护费

成本 

燃气及天然

气管线日常

维护费成本 

电力管

线日常

维护费

成本 

项目经营

成本合计 

2028 364.80 444.42 48.55 79.97 99.87 162.59 75.83 1,276.04 

2029 364.80 444.42 48.55 133.30 166.46 270.98 126.40 1,554.91 

2030 433.40 528.02 57.69 186.62 233.04 379.37 176.95 1,995.07 

2031 433.40 528.02 57.69 213.27 266.33 433.57 202.23 2,134.50 

2032 515.00 627.34 68.54 239.93 299.61 487.76 227.51 2,465.69 

2033 515.00 627.34 68.54 266.59 332.90 541.96 252.79 2,605.12 

2034 612.00 745.34 81.44 266.59 332.90 541.96 252.79 2,833.02 

2035 612.00 745.34 81.44 266.59 332.90 541.96 252.79 2,833.02 

2036 727.00 885.54 96.75 266.59 332.90 541.96 252.79 3,103.53 

2037 727.00 885.54 96.75 266.59 332.90 541.96 252.79 3,103.53 

2038 863.80 1,052.11 114.95 266.59 332.90 541.96 252.79 3,425.10 

2039 863.80 1,052.11 114.95 266.59 332.90 541.96 252.79 3,425.10 

2040 1,026.40 1,250.01 136.58 266.59 332.90 541.96 252.79 3,807.24 

2041 1,026.40 1,250.01 136.58 266.59 332.90 541.96 252.79 3,807.24 

2042 1,219.40 1,485.13 162.27 266.59 332.90 541.96 252.79 4,261.05 

2043 1,219.40 1,485.13 162.27 266.59 332.90 541.96 252.79 4,261.05 

2044 1,448.80 1,764.49 192.80 266.59 332.90 541.96 252.79 4,800.33 

2045 1,448.80 1,764.49 192.80 266.59 332.90 541.96 252.79 4,800.33 

2046 1,721.40 2,096.39 229.07 266.59 332.90 541.96 252.79 5,441.10 

2047 1,721.40 2,096.39 229.07 266.59 332.90 541.96 252.79 5,441.10 

合计 17,864.00 21,757.55 2,377.29 4,851.93 6,058.82 9,863.69 4,600.80 67,374.08 

通过查阅相关文件并与其他类似项目做比较，并依据可研报告数据重新进行

测算。未发现该项预测成本的依据存在明显不合理之处；未发现预测项目经营成

本的数据存在明显偏差。 

2）债券发行费用 

本项目债券发行费用参照安徽省财政厅《关于 2020 年第一批公开发行债券

期限及利率有关问题的通知》（皖财债[2020]49 号）之规定，按照融资额的 1.1‰

计算，本项目融资额为 120,000.00 万元，则债券发行费用为 120,000.00 万元×1.1‰

=132.00 万元。 

3）债券利息费用 

本项目计划通过债券融资 120,000.00 万元，专项债券的期限按照 20 年，已发

行专项债利率按照实际发行利率测算，未发行债券利率参照近期类似地方政府债

券的利率，按照 4.00%进行测算，建设期及经营期的利息金额总计 80,396.00 万元；



 

 16 

其中建设建设期利息 14,070.80 万元，经营期利息 66,325.20 万元。 

4）项目总成本预测 

根据上述预测，本项目在债券存续期内项目成本总金额为 133,831.28 万元，

具体如下： 

金额单位：人民币万元 

项目/年度 经营成本 债券发行费用 债券利息费用 项目总成本 

2020 - 13.20 - 13.20 

2021 - 23.10 - 23.10 

2022 - 17.60 - 17.60 

2023 - - - - 

2024  - - - 

2025  22.00 - 22.00 

2026  33.00 - 33.00 

2027  23.10 - 23.10 

2028 1,276.04 - 4,019.80 5,295.84 

2029 1,554.91 - 4,019.80 5,574.71 

2030 1,995.07 - 4,019.80 6,014.87 

2031 2,134.50 - 4,019.80 6,154.30 

2032 2,465.69 - 4,019.80 6,485.49 

2033 2,605.12 - 4,019.80 6,624.92 

2034 2,833.02 - 4,019.80 6,852.82 

2035 2,833.02 - 4,019.80 6,852.82 

2036 3,103.53 - 4,019.80 7,123.33 

2037 3,103.53 - 4,019.80 7,123.33 

2038 3,425.10 - 4,019.80 7,444.90 

2039 3,425.10 - 4,019.80 7,444.90 

2040 3,807.24 - 4,019.80 7,827.04 

2041 3,807.24 - 3,548.20 7,355.44 

2042 4,261.05 - 2,535.60 6,796.65 

2043 4,261.05 - 2,272.00 6,533.05 

2044 4,800.33 - 2,272.00 7,072.33 

2045 4,800.33 - 1,952.00 6,752.33 

2046 5,441.10 - 1,152.00 6,593.10 

2047 5,441.10 - 336.00 5,777.10 

合计 67,374.08 132.00 66,325.20 133,831.28 

综上，本项目在债券存续期内项目成本费用总金额为 133,831.28 万元，其中：

运营成本 67,374.08 万元，债券发行费用 132.00 万元， 债券利息费用 66,325.20 万
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元。 

（3）项目损益预测 

本项目债券存续期总收入 500,434.67 万元，扣除相关成本费用，项目运营净

收益为 366,603.39 万元，项目息前折旧摊销前总收益为 432,928.59 万元。具体如

下表所示： 

债券存续期内项目损益表 

金额单位：人民币万元 

项目/年度 营业收入 
项目总成本 扣除成本后

项目收益 

息前项目

收益 经营成本 发债费用 债券利息 项目总成本 

2020 - - 13.20 - 13.20 -13.20 -13.20 

2021 - - 23.10 - 23.10 -23.10 -23.10 

2022 - - 17.60 - 17.60 -17.60 -17.60 

2023 - - - - - - - 

2024   - - - - - 

2025   22.00 - 22.00 -22.00 -22.00 

2026   33.00 - 33.00 -33.00 -33.00 

2027   23.10 - 23.10 -23.10 -23.10 

2028 29,371.32 1,276.04 - 4,019.80 5,295.84 24,075.48 28,095.28 

2029 23,077.58 1,554.91 - 4,019.80 5,574.71 17,502.87 21,522.67 

2030 25,853.64 1,995.07 - 4,019.80 6,014.87 19,838.77 23,858.57 

2031 18,473.59 2,134.50 - 4,019.80 6,154.30 12,319.29 16,339.09 

2032 20,453.33 2,465.69 - 4,019.80 6,485.49 13,967.84 17,987.64 

2033 20,608.25 2,605.12 - 4,019.80 6,624.92 13,983.33 18,003.13 

2034 15,241.10 2,833.02 - 4,019.80 6,852.82 8,388.28 12,408.08 

2035 15,241.10 2,833.02 - 4,019.80 6,852.82 8,388.28 12,408.08 

2036 17,816.16 3,103.53 - 4,019.80 7,123.33 10,692.83 14,712.63 

2037 17,816.16 3,103.53 - 4,019.80 7,123.33 10,692.83 14,712.63 

2038 20,876.06 3,425.10 - 4,019.80 7,444.90 13,431.16 17,450.96 

2039 20,876.06 3,425.10 - 4,019.80 7,444.90 13,431.16 17,450.96 

2040 24,511.87 3,807.24 - 4,019.80 7,827.04 16,684.83 20,704.63 

2041 24,511.87 3,807.24 - 3,548.20 7,355.44 17,156.43 20,704.63 

2042 28,830.57 4,261.05 - 2,535.60 6,796.65 22,033.92 24,569.52 

2043 28,830.57 4,261.05 - 2,272.00 6,533.05 22,297.52 24,569.52 

2044 33,962.80 4,800.33 - 2,272.00 7,072.33 26,890.47 29,162.47 

2045 33,962.80 4,800.33 - 1,952.00 6,752.33 27,210.47 29,162.47 

2046 40,059.92 5,441.10 - 1,152.00 6,593.10 33,466.82 34,618.82 

2047 40,059.92 5,441.10 - 336.00 5,777.10 34,282.82 34,618.82 
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合计 500,434.67 67,374.08 132.00 66,325.20 133,831.28 366,603.39 432,928.59 

债券存续内，项目息前总收益为 432,928.59 万元，故不存在还息压力。 

（二）项目收益与融资自求平衡性评价 

根据前述测算的财务数据，对项目未来的现金流进行资金平衡测算，经测算

项目预计收入大于本次发行债券的本金及利息，能够达到项目收益与融资自求平

衡。 

1、项目平衡性预测



 

 19 

项目收益与融资平衡测算表 

金额单位：人民币万元 

 

年度/项

目 

经营活动净现金流量 
经营活动净现金流量

净额 

投资活动净现金流量 

投资活动净现金流量净额 
现金流入 

现金流出 
现金流入 

现金流出 

经营成本 发债费用 建设投资 建设期利息 

2020   13.20 -13.20 - 14,391.31 - -14,391.31 

2021   23.10 -23.10  25,356.13 471.60 -25,827.73 

2022 - - 17.60 -17.60 - 18,503.12 1,484.20 -19,987.32 

2023 - - - - - 137.06 1,747.80 -1,884.86 

2024   - -  137.06 1,747.80 -1,884.86 

2025   22.00 -22.00  22,340.81 2,067.80 -24,408.61 

2026   33.00 -33.00  34,265.04 2,867.80 -37,132.84 

2027   23.10 -23.10  21,929.63 3,683.80 -25,613.43 

2028 29,371.32 1,276.04 - 28,095.28 -    

2029 23,077.58 1,554.91 - 21,522.67 -    

2030 25,853.64 1,995.07 - 23,858.57 -    

2031 18,473.59 2,134.50 - 16,339.09 -    

2032 20,453.33 2,465.69 - 17,987.64 -    

2033 20,608.25 2,605.12 - 18,003.13 -    

2034 15,241.10 2,833.02 - 12,408.08 -    

2035 15,241.10 2,833.02 - 12,408.08 -    

2036 17,816.16 3,103.53 - 14,712.63 -    

2037 17,816.16 3,103.53 - 14,712.63 -    

2038 20,876.06 3,425.10 - 17,450.96 -    

2039 20,876.06 3,425.10 - 17,450.96 -    

2040 24,511.87 3,807.24 - 20,704.63 -    

2041 24,511.87 3,807.24 - 20,704.63 -    

2042 28,830.57 4,261.05 - 24,569.52 -    

2043 28,830.57 4,261.05 - 24,569.52 -    
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年度/项

目 

经营活动净现金流量 
经营活动净现金流量

净额 

投资活动净现金流量 

投资活动净现金流量净额 
现金流入 

现金流出 
现金流入 

现金流出 

经营成本 发债费用 建设投资 建设期利息 

2044 33,962.80 4,800.33 - 29,162.47 -    

2045 33,962.80 4,800.33 - 29,162.47 -    

2046 40,059.92 5,441.10 - 34,618.82 -   - 

2047 40,059.92 5,441.10 - 34,618.82 -   - 

合计 500,434.67 67,374.08 132.00 432,928.59 - 137,060.16 14,070.80 -151,130.96 

续上表 

年度/项

目 

筹资活动净现金流量 
筹资活动净现金

流量 
净现金流量 

累计净现金

流量 

累计经营期经

营活动净现金

流量 

累计还本付息

金额 
覆盖倍数 现金流入 现金流出 

项目资本金 债券筹资 债券利息 债务本金 

2020 2,391.31 12,000.00 - - 14,391.31 -13.20 -13.20 -13.20 -  

2021 4,827.73 21,000.00 - - 25,827.73 -23.10 -23.10 -36.30 471.60  

2022 3,987.32 16,000.00 - - 19,987.32 -17.60 -30.80 -53.90 1,955.80 - 

2023 1,884.86 - - - 1,884.86 - -23.10 -53.90 3,703.60 - 

2024 1,884.86 - - - 1,884.86 - -30.80 -53.90 5,451.40  

2025 4,408.61 20,000.00 - - 24,408.61 -22.00 -45.10 -75.90 7,519.20  

2026 7,132.84 30,000.00 - - 37,132.84 -33.00 -63.80 -108.90 10,387.00  

2027 4,613.43 21,000.00 - - 25,613.43 -23.10 -68.20 -132.00 14,070.80  

2028   4,019.80 - -4,019.80 24,075.48 24,011.68 27,963.28 18,090.60 - 

2029   4,019.80 - -4,019.80 17,502.87 17,434.67 49,485.95 22,110.40 - 

2030   4,019.80 - -4,019.80 19,838.77 43,850.45 73,344.52 26,130.20 - 

2031   4,019.80 - -4,019.80 12,319.29 29,753.97 89,683.61 30,150.00 - 

2032   4,019.80 - -4,019.80 13,967.84 57,818.29 107,671.25 34,169.80 - 

2033   4,019.80 - -4,019.80 13,983.33 71,801.61 125,674.38 38,189.60 - 

2034   4,019.80 - -4,019.80 8,388.28 80,189.89 138,082.46 42,209.40 - 

2035   4,019.80 - -4,019.80 8,388.28 88,578.17 150,490.53 46,229.20 - 

2036   4,019.80 - -4,019.80 10,692.83 99,271.00 165,203.16 50,249.00 - 

2037   4,019.80 - -4,019.80 10,692.83 109,963.82 179,915.79 54,268.80 - 
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年度/项

目 

筹资活动净现金流量 
筹资活动净现金

流量 
净现金流量 

累计净现金

流量 

累计经营期经

营活动净现金

流量 

累计还本付息

金额 
覆盖倍数 现金流入 现金流出 

项目资本金 债券筹资 债券利息 债务本金 

2038   4,019.80 - -4,019.80 13,431.16 123,394.98 197,366.74 58,288.60 - 

2039   4,019.80 - -4,019.80 13,431.16 136,826.13 214,817.70 62,308.40 - 

2040   4,019.80 12,000.00 -16,019.80 4,684.83 141,510.97 235,522.33 78,328.20 - 

2041   3,548.20 21,000.00 -24,548.20 -3,843.57 137,667.40 256,226.97 102,876.40 - 

2042   2,535.60 16,000.00 -18,535.60 6,033.92 143,701.32 280,796.49 121,412.00 - 

2043   2,272.00 - -2,272.00 22,297.52 165,998.84 305,366.00 123,684.00 - 

2044   2,272.00 - -2,272.00 26,890.47 192,889.31 334,528.48 125,956.00 - 

2045   1,952.00 20,000.00 -21,952.00 7,210.47 200,099.78 363,690.95 147,908.00 - 

2046   1,152.00 30,000.00 -31,152.00 3,466.82 203,566.60 398,309.77 179,060.00 - 

2047   336.00 21,000.00 -21,336.00 13,282.82 216,849.42 432,928.59 200,396.00 - 

合计 31,130.96 120,000.00 66,325.20 120,000.00 -35,194.24 246,603.39 216,849.42 432,928.59 200,396.00 2.16 

 
 



 

 22 

此次项目经营期经营活动净现金流量的现金预计总流入为 432,928.59 万元，

累计还本付息总额为 200,396.00 万元，专项债券对应的净现金流量对融资成本覆

盖倍数为 2.16，能够合理保障融资资金的本金和利息，可以实现项目收益与融资

的自求平衡。 

2、项目平衡性评价 

根据《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》财预[2017] 89 号（以下简称“通知”）文件要求，专项债券需要在满足政府专

项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的稳定性（持续稳定的净现金流）和充

足性（完全覆盖专项债券还本付息规模）。 

（1）稳定性 

按照项目产生的所有筹资活动 、投资活动 、运营活动三种资金活动对资金

流入流出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于 0 即表明年

度不存在资金缺口，资金能保障建设和还本付息需要。 

债券存续内累计净现金流量 216,849.42 万元，故不存在资金缺口，能使用于

还本付息的资金稳定性得到充分保障。 

（2）充足性 

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足和保障程度

大小。 

根据项目未来数据的合理预测，在债券存续期间内共产生可用于还本付息金

额的净现金流入 432,928.59 万元，能够覆盖债券本息金额 200,396.00 万元，债务

本息偿付保障倍数为 2.16 倍，用于还本付息资金的充足性得到保障。 

（三）项目收益抗压能力测试 

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对未

来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，对项

目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指

标。 

当收入下降 10%，相关测试数据如下： 

现金预计总流入为 382,885.12 万元，债券存续期内累计还本付息金额为

200,396.00 万元，专项债券对应的净现金流量对融资成本覆盖倍数为 1.91。 

当成本上升 10%，相关测试数据如下： 
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现金预计总流入为 426,191.18 万元，债券存续期内累计还本付息金额为

200,396.00 万元，专项债券券对应的净现金流量对融资成本覆盖倍数为 2.13。 

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力，具有较高的安全边际。 

 

四、总体评价结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方

面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求

平衡。 

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资

金筹措方案。 

 

五、使用限制 

1、本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评

价，并非对预测数据承担保证责任。 

2、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。 

3、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使

用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计

师无关。 

 







 

 
 

 

 



 

 

 




