
2025年6月5日



声 明

一、本财务评估报告仅供委托人参考备查使用，委托人可按实际情况将本报告抄送给有

关的单位及个人，但我们对该单位及个人不存在合同责任及义务的承诺。本报告因使用不当

产生的责任与本会计师事务所无关。

二、项目单位对提供项目资料的真实性、完整性和合法性负责，并如实披露项目收益预

测及其所依据的各项假设。

三、我们出具的财务评估报告是基于项目单位对项目收益预测及其所依据的各项假设，

在执行财务评估基本程序和方法后，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预

测提供合理的基础。

四、我们在报告中引用项目单位的一系列假设，包括有关未来事项和推测性假设，工作

中我们无法实质论证，故不应对依照鉴证程序所完成的工作那样予以依赖。

五、由于项目假设依据事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，不确定因素

很高，实际结果可能与预测性信息存在差异。我们不会对未来经济环境发生变化导致假设条

件改变而修改已得出的评估结论，除非项目单位重新委托。

六、我们提请报告使用者充分关注项目的发展动态，包括对假设基础可能产生影响的任

何变更或发展，并调整预期或改变策略。本报告出具日之后，我们不会为此而修改已得出的

评估结论，除非项目单位重新委托。
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颍州区城区排水设施提升改造项目

收益与融资自求平衡财务评估报告

众环皖综字（2024）00066 号

阜阳市颍州区城市管理局：

我们接受阜阳市颍州区城市管理局委托，按照法律、行政法规等的规定，坚持客观、公

正和诚信的原则，对颍州区城区排水设施提升改造项目相关的项目收益与融资自求平衡情况

进行评估，并出具财务评估报告。现将财务评估情况报告如下：

一、项目基本情况

（一）项目概况

本项目的项目地点在阜阳市颍州区城区，项目对颍州区城区范围内主次干道污水管网

448.51km 进行排查检测提升改造、对老旧小区及小街巷排水管网 209.5km 进行排查检测提

升改造.建设西湖污水处理厂项目，日处理污水能力 12 万吨。

（二）项目类型

本项目属于生态环保类的建设项目，属于非标专项债重点支持领域之一。项目建设将能

够有效地控制水污染、保护环境，提高基础设施的承载量，加强城市排水防涝设施建设、泄

洪防涝能力，将为颍泉区下一步实现城乡建设规划目标 奠定坚实的基础，对促进颍泉区美

丽城市建设及带动当地经济的发展具有重大意义；同时，可保障其他重大项目的实施本项目

建设符合国家有关政策和本地规划发展方向，具有良好的社会效益和经济效益；建设内容符

合相关政策文件对公益性项目的定义，不以盈利为目的，具有为社会公共利益服务的属性，

且专项债券项目生命周期内现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息规模，符合地方

政府专项债券“具备一定收益的公益性项目”的发行条件。

（三）项目单位

阜阳市颍州区城市管理局

（四）项目主管部门

阜阳市颍州区人民政府

（五）项目建设期，主要建设内容及规模

1、项目开工日期：2025 年 7 月。

2、项目竣工日期：2026 年 12 月。
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3、主要建设内容及规模：项目对颍州区城区范围内主次干道污水管网 448.51km 进行排

查检测提升改造、对老旧小区及小街巷排水管网 209.5km 进行排查检测提升改造.建设西湖

污水处理厂项目，日处理污水能力 12 万吨。主次干道污水管网提升改造项目内容：项目对

颍州区主城区、经济技术开发区、城南新区、阜合产业园的主次干道污水管网 448.51km 进

行排查检测提升改造，项目预计开挖修复改造 43.94km、非开挖修复改造 24.88km、缺陷点

修复 2691 处、污水管道普查及 CCTV 检测 448.51km、混错接点改造 1508 处。

老旧小区及小街巷排水管网提升改造项目内容：项目对颍州区清河街道、文峰街道、颍

西街道、鼓楼街道、京九路街道等五个街道办事处城区范围内的 384 个老旧小区、小街巷排

水管网 209.5km 进行提升改造，预计混接改造 15360 处雨污混接点。

西湖污水处理厂建设项目：本工程位于西湖新区，设计规模为日处理污水量 12 万吨/

日。项目建设细格栅集水井、细格栅渠、细格栅出水井、提升泵井、沉砂池进水井、沉砂池、

调节池、膜格栅进水井、膜格栅渠、出水井、贮泥池、缺氧区、厌氧区、好氧区、膜池回流

井、膜池、清洗池、反洗水池等构筑物 14603m³；建设 MBR 膜设备间、加药间、鼓风机房、

电控室、脱水机房、污泥堆棚、综合楼、辅助用房等建筑工程 3070 ㎡。

二、项目投资概算及资金筹措情况

（一）资金筹措原则

1、满足项目建设需要

筹措的资金以满足项目建设需要为基本要求，不留资金缺口，也不多占用资金。

2、遵守规章制度

筹措资金必须要全面遵守国家的有关方针、政策和制度规定，认真执行各项资金筹集、

使用、归还的工作程序，严格履行各类合同条款，并在资金筹措的实践过程中，不断改进和

完善各项规章制度。

3、讲求经济效益

资金筹措不仅要满足项目建设的需要，且要讲求经济效益，应当综合考虑利息率、利润

率、各类资金来源比例、财务风险等因素，提高资金的使用效益。

（二）项目投资概算

本项目总投资概算为 123416.00 万元。其中：工程费用 104819.94 万元，工程建设其

他费用 6905.98 万元，预备费 8938.07 万元，建设期利息 2666.00 万元，发行费用 86.00 万

元。具体投资构成详见下表：
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表 1 项目投资估算表 金额单位：万元

序号 工程或费用名称 总额（万元） 比例

1 第一部分：工程费用 104819.93 84.93%

2 第二部分：工程建设其他费 6906.00 5.60%

3 第三部分：预备费 8938.07 7.24%

4 第四部分： 2752.00 2.23%

4.1 建设期利息 2666.00 2.16%

4.2 发债费用 86.00 0.07%

合计 123416.00 100.00%

（三）资金筹措方案

本项目总投为 123416.00 万元，为政府投资项目。其中项目资本金 37416.00 万元，

占比 30.32%，项目资本金来源于财政统筹，计划按年度落实。具体如下：

1 、本项目资本金 37416.00 万元，由财政资金解决。

2 、拟发行地方政府非标准专项债券 86000.00 万元，具体筹措方案：①发行品种：地

方政府非标准专项债券；②债券期限：20 年；③发行规模：发行金额 86000.00 万元；④

债券利率：拟发行金额年利率按 3.10%计算；⑤付息方式：债务资金还本付息期20 年，

每半年付息一次，到期一次性还本，项目建设期内发行计划如下表：

表 2 项目建设期内发行计划表 金额单位：万元

序号 建设年度 发行金额 发行利率 备注

2025-2026 86000.00 3.10% 预计发债规模

1 2025 43000.00 3.10% 预计发行

2 2026 43000.00 3.10% 预计发行

基于项目实施方案的投资计划和资金筹措安排，本项目建设期和债券存续期内所需资金

不存在缺口的情况。

三、项目运营收益与融资平衡情况分析

（一）项目评估依据

本项目主要依据的文献有：

1、《中华人民共和国预算法》（2018 年 12 月 29 日修订）；

2、《地方政府专项债务预算管理办法》（财预〔2016〕155 号）；

3、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套
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融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）；

4、财政部印发《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89 号）；

5、《安徽省财政厅关于进一步压实责任扎实做好专项债券项目储备工作的通知》（皖

财债〔2024〕218 号）

6、其他与项目相关的依据。

（二）项目收益及现金流入预测假设

阜阳市颍州区城市管理局主要基于以下基本假设：

1、颍州区城区排水设施提升改造项目将来的项目收入，主要由西湖污水处理厂运营收

入和颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街巷排水管网运营收入组成，包括

生活污水处理费收入和非生活污水处理费收入等收益是可实现的；

2、颍州区城区排水设施提升改造项目在其所处的外部环境下，按照设定的目标，持续

完成建设工作；

3、假设国家和相关地方政府现有的相关法规及政策、国家宏观经济形势在预测期内不

会发生对项目收益产生重大影响的变化；

4、项目偿债期内不考虑自然力和其他不可抗力等因素影响；

其他可能重大影响因素。

（三）项目收入

本项目发债期限为 20 年，最后一年（2046 年）还本，故最后一年（2046 年）收入以

及成本和项目收益都只计算半年。

本项目收入包括西湖污水处理厂运营收入和颍州区城区范围内主次干道污水管网和老

旧小区及小街巷排水管网运营收入组成，包括生活污水处理费收入和非生活污水处理费收

入。

1、西湖污水处理厂污水处理费收入

西湖污水处理厂处理污水能力 12 万 m3/d，项目建成后可满足目前整个西湖新区污水处

理要求，按阜阳污水处理量数据，生活污水处理量约占总污水处理规模的 60%，非生活污水

处理量约占总污水处理规模的 40%。首年生产负荷约占总污水处理规模的 80%，往后每年增

长，直至达到满负荷运营。

根据目前阜阳市污水处理收费标准，生活污水处理费为 0.95 元/m3，非生活污水处理费
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为 1.40 元/m3。收费依据如下：

根据阜阳市国民经济和社会发展统计公报，颍州区近三年 GDP 增速：2022 年增长 0.6%，

2023 年增长 1.9%，2024 年增长 4.2%，近三年 GDP 平均增速为 2.23%。基于谨慎性考虑，经

营收入按照每五年增长 8%。

1.1 西湖污水处理厂生活污水处理费首年收入

西湖污水处理厂日处理生活污水量为 12*60%=7.2 万吨，年处理生活污水量为

7.2*365=2628 万吨，生活污水处理费价格为 0.95 元/m3，首年负荷按 80%。

预计运营期第一年（2027 年）西湖污水处理厂可获得生活污水处理费收入为

12m3/d*60%*365*80%*0.95 元＝1997.28 万元。

1.2 西湖污水处理厂非生活污水处理费首年收入

西湖污水处理厂日处理非生活污水量为 12*40%=4.8 万吨，年处理非生活污水量为

4.8*365=1752 万吨，非生活污水处理费价格为 1.40 元/m3，首年负荷按 80%。

预计运营期第一年（2027 年）可获得非生活污水处理费收入为 12m3/d*40%*365*80%*1.4 元

＝1962.24 万元。

2、颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街巷排水管网运营收入

本次项目建设范围内的颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街巷排水

管网，其污水处理费均由阜阳市供水有限公司在收取供水费中统一代为收取，收到污水处理

费用后再根据按各区污水处理量，将相关污水处理费划转到各区城市管理局。本项目已与阜

阳市供水有限公司达成分成协议，并由阜阳市财政局鉴证，按照协议分成比例，本项目将取
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得颍州区城区范围内污水处理费用的 50%（其中颖南污水处理厂处理污水总规模 15 万 m3/d，

颍州污水处理厂处理污水总规模 18 万 m3/d）。分成协议如下：
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按上述协议及阜阳污水处理量数据，生活污水处理量约占总污水处理规模的 60%，非生

活污水处理量约占总污水处理规模的 40%。首年生产负荷约占总污水处理规模的 80%，往后

每年增长，直至达到满负荷运营。

根据目前阜阳市污水处理收费标准，生活污水处理费为 0.95 元/m3，非生活污水处理费

为 1.40 元/m3。收费依据如下：
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根据阜阳市国民经济和社会发展统计公报，颍州区近三年 GDP 增速：2021 年增长 9.3%，

2022 年增长 0.6%，2023 年增长 1.9%，近三年 GDP 平均增速为 3.93%。基于谨慎性考虑，经

营收入按照每五年增长 8%。

2.1 颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街巷排水管网首年生活污水费

分成运营收入

颍州区城区范围内目前日处理污水能力为 20 万吨，本项目建成后污水收集率和污水处

理量将逐年提升，到 2030 年达到日处理污水能力 33 万吨。

预计运营期第一年日处理生活污水量为 20*60%=12 万吨，年处理生活污水量为 12*365=4380

万吨，生活污水处理费价格为 0.95 元/m3，首年负荷按 80%，分成比例为 50%。

预计运营期第一年（2027 年）颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街

巷排水管网首年生活污水费分成运营收入为20m3/d*60%*365*80%*0.95元*50%＝1664.40万

元。

2.2 颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街巷排水管网首年非生活污水

费分成运营收入

颍州区城区范围内目前日处理污水能力为 20 万吨，本项目建成后污水收集率和污水处

理量将逐年提升，到 2030 年达到日处理污水能力 33 万吨。

预计运营期第一年日处理非生活污水量为 20*40%=8 万吨，年处理非生活污水量为

8*365=2920 万吨，非生活污水处理费价格为 1.40 元/m3，首年负荷按 80%，分成比例为 50%。

预计运营期第一年（2027 年）颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小区及小街
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巷排水管网首年非生活污水费分成运营收入为 20m3/d*40%*365*80%*1.40 元*50%＝1635.20

万元。

3、项目收入汇总

综上所述，本项目在计算期（2025 年至 2046 年）内总收入为 246780.21 万元。其中，

西湖污水处理厂运营收入为 106955.22 万元，颍州区城区范围内主次干道污水管网和老旧小

区及小街巷排水管网运营收入为 139824.99 万元。

具体计算内容详见《项目收入及税费估算表》。
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表 3 项目收入及税费估算表 金额单位：万元

序

号
项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

项目收入合计 246780.21 7259.12 8166.51 9073.9 11754.83 11754.83 12711.86 12711.86 12711.86 12711.86 12711.86

1 西湖污水处理厂运营收入 106955.22 3959.52 4454.46 4949.4 4949.4 4949.4 5352.36 5352.36 5352.36 5352.36 5352.36

生产负荷 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1.1 生活污水处理费 54044.82 1997.28 2246.94 2496.6 2496.6 2496.6 2706.84 2706.84 2706.84 2706.84 2706.84

污水单价（元/m3） 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03

年处理数量（万 m3） 2102.4 2365.2 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628

日处理能力（万/m³） 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

1.2 非生活污水处理费 52910.4 1962.24 2207.52 2452.8 2452.8 2452.8 2645.52 2645.52 2645.52 2645.52 2645.52

污水单价（元/m3） 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51

年处理数量（万 m3） 1401.6 1576.8 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752

日处理能力（万/m³） 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

2

颍州区城区范围内主次干道

污水管网和老旧小区及小街

巷排水管网运营收入

139824.99 3299.6 3712.05 4124.5 6805.43 6805.43 7359.5 7359.5 7359.5 7359.5 7359.5

生产负荷 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2.1 生活污水处理费 70660.41 1664.4 1872.45 2080.5 3432.83 3432.83 3721.91 3721.91 3721.91 3721.91 3721.91

污水单价（元/m3） 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03

年处理数量（万 m3） 3504 3942 4380 7227 7227 7227 7227 7227 7227 7227

日处理能力（万/m³） 12 12 12 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365
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分成比例 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

2.1 非生活污水处理费 69164.58 1635.2 1839.6 2044 3372.6 3372.6 3637.59 3637.59 3637.59 3637.59 3637.59

污水单价（元/m3） 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51

年处理数量（万 m3） 2336 2628 2920 4818 4818 4818 4818 4818 4818 4818

日处理能力（万/m³） 8 8 8 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

分成比例 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

3 实际缴纳增值税（减免 70%） 2485.61 64.19 72.71 81.23 106.42 106.42 115.6 115.6 115.6 115.6 115.6

计算应缴纳增值税（100%） 7468.8 213.97 242.38 270.78 354.72 354.72 385.32 385.32 385.32 385.32 385.32

销项税额 13968.72 410.89 462.26 513.62 665.37 665.37 719.54 719.54 719.54 719.54 719.54

进项税额 6499.92 196.92 219.88 242.84 310.65 310.65 334.22 334.22 334.22 334.22 334.22

3 税金及附加 298.31 7.7 8.73 9.75 12.77 12.77 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87

城市维护建设税 156.84 4.49 5.09 5.69 7.45 7.45 8.09 8.09 8.09 8.09 8.09

教育税、地方教育税 112.07 3.21 3.64 4.06 5.32 5.32 5.78 5.78 5.78 5.78 5.78

增值税和税金及附加 2509.61 71.89 81.44 90.98 119.19 119.19 129.47 129.47 129.47 129.47 129.47
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表 3 项目收入及税费估算表(续表) 金额单位：万元

序

号
项目 合计 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

项目收入合计 246780.21 13710.5 13710.5 13710.5 13710.5 13710.5 14813.16 14813.16 14813.16 14813.16 7406.58

1 西湖污水处理厂运营收入 106955.22 5772.84 5772.84 5772.84 5772.84 5772.84 6237.12 6237.12 6237.12 6237.12 3118.56

生产负荷 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1.1 生活污水处理费 54044.82 2917.08 2917.08 2917.08 2917.08 2917.08 3153.6 3153.6 3153.6 3153.6 1576.8

污水单价（元/m3） 1.11 1.11 1.11 1.11 1.11 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2

年处理数量（万 m3） 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628 2628

日处理能力（万/m³） 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

1.2 非生活污水处理费 52910.4 2855.76 2855.76 2855.76 2855.76 2855.76 3083.52 3083.52 3083.52 3083.52 1541.76

污水单价（元/m3） 1.63 1.63 1.63 1.63 1.63 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76

年处理数量（万 m3） 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752 1752

日处理能力（万/m³） 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

2

颍州区城区范围内主次干道

污水管网和老旧小区及小街

巷排水管网运营收入

139824.99 7937.66 7937.66 7937.66 7937.66 7937.66 8576.04 8576.04 8576.04 8576.04 4288.02

生产负荷 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2.1 生活污水处理费 70660.41 4010.99 4010.99 4010.99 4010.99 4010.99 4336.2 4336.2 4336.2 4336.2 2168.1

污水单价（元/m3） 1.11 1.11 1.11 1.11 1.11 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2

年处理数量（万 m3） 7227 7227 7227 7227 7227 7227 7227 7227 7227 7227

日处理能力（万/m³） 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8 19.8

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365
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序

号
项目 合计 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

分成比例 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

2.1 非生活污水处理费 69164.58 3926.67 3926.67 3926.67 3926.67 3926.67 4239.84 4239.84 4239.84 4239.84 2119.92

污水单价（元/m3） 1.63 1.63 1.63 1.63 1.63 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76

年处理数量（万 m3） 4818 4818 4818 4818 4818 4818 4818 4818 4818 4818

日处理能力（万/m³） 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2

年运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365 365

分成比例 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

3 实际缴纳增值税（减免 70%） 2485.61 124.72 124.72 124.72 124.72 124.72 135.14 135.14 135.14 135.14 67.57

计算应缴纳增值税（100%） 7468.8 415.72 415.72 415.72 415.72 415.72 450.45 450.45 450.45 450.45 225.23

销项税额 13968.72 776.07 776.07 776.07 776.07 776.07 838.48 838.48 838.48 838.48 419.24

进项税额 6499.92 360.35 360.35 360.35 360.35 360.35 388.03 388.03 388.03 388.03 194.01

3 税金及附加 298.31 14.97 14.97 14.97 14.97 14.97 16.22 16.22 16.22 16.22 8.11

城市维护建设税 156.84 8.73 8.73 8.73 8.73 8.73 9.46 9.46 9.46 9.46 4.73

教育税、地方教育税 112.07 6.24 6.24 6.24 6.24 6.24 6.76 6.76 6.76 6.76 3.38

增值税和税金及附加 2509.61 139.69 139.69 139.69 139.69 139.69 151.36 151.36 151.36 151.36 75.68
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（四）项目投资支出

本项目总投资概算为 123416.00 万元。其中：工程费用 104819.93 万元，工程建

设其他费用 6906.00 万元，预备费 8938.07 万元，建设期利息 2666.00 万元，发行费用

86.00 万元。见下表：

表 4 项目投资估算表 金额单位：万元

序号 工程或费用名称 总额（万元） 比例

1 第一部分：工程费用 104819.93 84.93%

2 第二部分：工程建设其他费 6906.00 5.60%

3 第三部分：预备费 8938.07 7.24%

4 第四部分： 2752.00 2.23%

4.1 建设期利息 2666.00 2.16%

4.2 发债费用 86.00 0.07%

合计 123416.00 100.00%

（五）项目成本

本项目成本主要为运营成本、固定资产折旧费、财务费用，其中运营成本费用主要包

括药剂费、水电费、工资及福利费、修理费、其他费用等成本项目。各种相关费用的计提具

体情况如下：

1、运营成本

1.1 药剂费

根据项目可研报告，项目投入运营后，需通过药剂对污水水进行处理，本项目药剂主要

为硫酸亚铁、阴离子PAM、磁粉、乙酸钠和次氯酸钠。基于谨慎性考虑，本项目运营期第一

年生产负荷约占总污水处理规模的80%，往后每年增长10%，直至达到满负荷运营。具体如下：

（1）硫酸亚铁

根据项目可研报告处理工艺，硫酸亚铁的平均投加率为 35mg/L。运营期第一年（2027

年）西湖污水处理厂处理污水 12 万 m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为 20 万吨，

分成比例为 50%，合计首年污水处理量按 12+20/2=22 万吨计算。

硫酸亚铁用量为 35*220000*365/1000/1000*80%=2248.40 吨。

通过百度爱采网查询硫酸亚铁供应价格为 330-450 元/吨。基于谨慎性考虑，本项目硫酸

亚铁单价按照 400.00 元/吨，并保持每五年增速 8%。
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（2）阴离子PAM

根据项目可研报告处理工艺，阴离子 PAM 的平均投加率为 2mg/L。运营期第一年（2027

年）西湖污水处理厂处理污水 12 万 m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为 20 万吨，

分成比例为 50%，合计首年污水处理量按 12+20/2=22 万吨计算。

阴离子 PAM 用量为 2*220000*365/1000/1000*80%=128.48 吨。

通过百度爱采网查询阴离子 PAM 供应价格为 7000-7500 元/吨。基于谨慎性考虑，本项

目阴离子 PAM 单价按照 7250 元/吨，并保持每五年增速 8%。
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（3）磁粉

根据项目可研报告处理工艺，磁粉的平均投加率为 5mg/L。运营期第一年（2027 年）西

湖污水处理厂处理污水 12 万 m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为 20 万吨，分成比

例为 50%，合计首年污水处理量按 12+20/2=22 万吨计算。

乙酸钠用量为 5*220000*365/1000/1000*80%=321.20 吨。

通过百度爱采网查询乙酸钠供应价格为900-1000元/吨。基于谨慎性考虑，本项目乙酸

钠单价按照950元/吨，并保持每五年增速8%。

（4）乙酸钠

根据项目可研报告处理工艺，乙酸钠的平均投加率为 50mg/L。运营期第一年（2027 年）

西湖污水处理厂处理污水 12 万 m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为 20 万吨，分成

比例为 50%，合计首年污水处理量按 12+20/2=22 万吨计算。

乙酸钠用量为 50*220000*365/1000/1000*80%=3212.00 吨。

通过百度爱采网查询乙酸钠供应价格为 1000-1500 元/吨。基于谨慎性考虑，本项目乙

酸钠单价按照 1250 元/吨，并保持每五年增速 8%。
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（5）次氯酸钠

根据项目可研报告处理工艺，次氯酸钠的平均投加率为85mg/L。运营期第一年（2027

年）西湖污水处理厂处理污水12万m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为20万吨，分成

比例为50%，合计首年污水处理量按12+20/2=22万吨计算。

次氯酸钠用量为 85*220000*365/1000/1000*80%=5460.40 吨。

通过百度爱采网查询次氯酸钠供应价格为850-900元/吨。基于谨慎性考虑，本项目乙酸

钠单价按照900元/吨，并保持每五年增速8%。
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经计算，在运营期第一年（2027年）药剂费为

（2248.40*400+128.48*7250.00+321.20*950.00+3212.00*1250.00+5460.40*900）

/10000=1106.53万元。

1.2 水电费

根据污水处理能耗标准，污水处理项目单位耗电量为每万吨500kwh，运营期第一年（2027

年）西湖污水处理厂处理污水12万m3/d，颍州区城区范围内日处理污水能力为20万吨，分成

比例为50%，合计首年污水处理量按12+20/2=22万吨计算。项目第一年（2027年）生产负荷

约占总污水处理规模的80%，往后每年增长10%，直至达到满负荷运营。

22*500*365/10000*80%= 321.20万/kwh。

依据项目可研报告，本项目正常年份年用水量为4360.00吨，运营期第一年（2027年）

年用水量为4360.00*80%=3488.00吨。

根据《安徽省发展改革委关于降低工商业及其他用电单一制电价的通知》（皖发价改价

格[2019]311号）文件，工商业及其他用电为0.5942至0.6342元/千瓦时，本项目基于谨慎性

考虑，电价按照0.65元/千瓦时计算；根据阜阳市发布的水费价格，总表用水综合水价为3.40

元/吨，本项目基于谨慎性考虑，水价按3.3元/吨计算。本项目保持每五年按8%增速。
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经计算，运营期第一年（2027年）电费为321.20*0.65=208.78万元。

经计算，运营期第一年（2027年）水费为3488*3.3/10000= 1.15万元。

1.3 工资及福利费

根据项目设计内容及《劳动定员标准》，本项目投入使用后预计新增定员 15 人。通过

薪酬网查询阜阳市 2021 年平均工资为 5938.59 元，福利费按照工资 14%计算，年工资福利

费为 5938.59*12*（1+14%）=81239.91 元，结合颍州区的经济发展状况和人均收入，基于谨

慎性考虑，本项目人均年工资及福利费按 9.12 万元计算，并每五年按 8%增速。

经计算，运营期第一年（2027年）新增人员工资及福利费为15*9.12=136.80万元。

1.4 修理费

项目建成后，需对污水处理厂的建筑、设备、管网等进行维修，参考同类行业数据，基

于谨慎性原则，本项目年修理费按项目固定资产折旧费的5%计算。折旧年限按25年计算，残

值率为5%，

经计算，运营期第一年（2027年）修理费为:123416/25*(1-5%)*5%=234.49万元。

1.5 其他费用
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其他费用指在生产运营过程中所发生的各项费用，包括办公费、管理费及其他运行费用。

参考同类行业数据，基于谨慎性原则，本项目此项费用按运营收入的2%计算。经计算，运营

期第一年（2027年）其他费用为145.18万元。

1.6 运营成本汇总

综上所述，颍州区城区排水设施提升改造项目在计算期内（2025 年至 2046 年）的运营

成本 57238.91 万元，其中药剂费为 37601.41 万元，水电费为 7097.04 万元，工资及福利费

为 2996.33 万元，修理费为 4572.56 万元，其他费用为 4935.61 万元。具体详见《项目总成

本费用估算表》。

2、固定资产折旧费

折旧摊销费按照项目工程费用进行测算，折旧年限为25年，残值率为5%，采用平均年限

法折旧。

经计算，运营期第一年（2027年）折旧摊销费为:123416/25*(1-5%)=4689.81万元。

项目总折旧与摊销费为 91451.30 万元。具体详见《项目总成本费用估算表》。

3、财务费用

本项目计划申请非标专项债券86000.00万元，发行期限20年，计划分2年发行，其中2025

年拟发行43000.00万元，2026年拟发行43000.00万元。项目经营期利息（不含建设期）为

50654.00万元。

除专项债券外，本项目没有其他融资。债券利率按照3.10%测算，利息按半年支付，本

金到期一次性偿还，最终发行时间及利率以实际发行为准。

备注：本项目计划申请非标专项债券 86000.00 万元，发行费用按照为发行面值的 1‰

计算，发行费用为 86000.00*1‰=86.00 万元。发行费用已计入建设期投资中，此处不再重

复计算。

4、项目总成本

具体详见《项目总成本费用估算表》。

。
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表 5 项目总成本费用估算表 单位：万元

序号 项 目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

1 运营成本 57238.91 1832.93 2015.64 2198.36 2738 2738 2937.58 2937.58 2937.58 2937.58 2937.58

1.1 药剂费 37601.41 1106.53 1244.85 1383.17 1791.83 1791.83 1935.18 1935.18 1935.18 1935.18 1935.18

生产负荷 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1.1.1 年硫酸亚铁用量（t） 2248.4 2529.45 2810.5 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88

单价(元/t) 400 400 400 400 400 432 432 432 432 432

年阴离子 PAM 用量

（t）
128.48 144.54 160.6 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05

单价(元/t) 7250 7250 7250 7250 7250 7830 7830 7830 7830 7830

年磁粉用量（t） 321.2 361.35 401.5 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13

单价(元/t) 950 950 950 950 950 1026 1026 1026 1026 1026

年乙酸钠用量（t） 3212 3613.5 4015 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25

单价(元/t) 1250 1250 1250 1250 1250 1350 1350 1350 1350 1350

年次氯酸钠用量（t） 5460.4 6142.95 6825.5 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13

单价(元/t) 900 900 900 900 900 972 972 972 972 972

1.2 电费 7097.04 208.78 234.88 260.98 338.08 338.08 364.09 364.09 364.09 364.09 364.09

年耗电量（万 KWh） 321.2 361.35 401.5 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13

单价（元/KWh） 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

1.3 水费 35.96 1.15 1.29 1.44 1.7 1.7 1.83 1.83 1.83 1.83 1.83

年耗水量（t） 3488 3924 4360 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5150

单价（元/t） 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.56 3.56 3.56 3.56 3.56

1.4 工资及福利费 2996.33 136.8 136.8 136.8 136.8 136.8 147.75 147.75 147.75 147.75 147.75

数量（人） 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

年工资福利 9.12 9.12 9.12 9.12 9.12 9.85 9.85 9.85 9.85 9.85
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序号 项 目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

1.4 修理费 4572.56 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49

1.5 其他费用 4935.61 145.18 163.33 181.48 235.1 235.1 254.24 254.24 254.24 254.24 254.24

2 折旧费 91451.3 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81

3 财务费用 50654 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666

3.1 利息支出 50654 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666

4 项目成本费用合计 199344.21 9188.74 9371.45 9554.17 10093.81 10093.81 10293.39 10293.39 10293.39 10293.39 10293.39

其中：可变成本 4935.61 145.18 163.33 181.48 235.1 235.1 254.24 254.24 254.24 254.24 254.24

固定成本 194408.6 9043.56 9208.12 9372.69 9858.71 9858.71 10039.15 10039.15 10039.15 10039.15 10039.15
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表 5 项目总成本费用估算表(续表) 单位：万元

序号 项 目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

1 运营成本 3155.57 3155.57 3155.57 3155.57 3155.57 3388.94 3388.94 3388.94 3388.94 1694.47

1.1 药剂费 2089.99 2089.99 2089.99 2089.99 2089.99 2257.19 2257.19 2257.19 2257.19 1128.59

生产负荷 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1.1.1 年硫酸亚铁用量（t） 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88 3640.88

单价(元/t) 466.56 466.56 466.56 466.56 466.56 503.88 503.88 503.88 503.88 503.88

年阴离子 PAM 用量（t） 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05 208.05

单价(元/t) 8456.4 8456.4 8456.4 8456.4 8456.4 9132.91 9132.91 9132.91 9132.91 9132.91

年磁粉用量（t） 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13

单价(元/t) 1108.08 1108.08 1108.08 1108.08 1108.08 1196.73 1196.73 1196.73 1196.73 1196.73

年乙酸钠用量（t） 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25 5201.25

单价(元/t) 1458 1458 1458 1458 1458 1574.64 1574.64 1574.64 1574.64 1574.64

年次氯酸钠用量（t） 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13 8842.13

单价(元/t) 1049.76 1049.76 1049.76 1049.76 1049.76 1133.74 1133.74 1133.74 1133.74 1133.74

1.2 电费 395.3 395.3 395.3 395.3 395.3 426.51 426.51 426.51 426.51 213.25

年耗电量（万 KWh） 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13 520.13

单价（元/KWh） 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82

1.3 水费 1.98 1.98 1.98 1.98 1.98 2.14 2.14 2.14 2.14 1.07

年耗水量（t） 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5150

单价（元/t） 3.84 3.84 3.84 3.84 3.84 4.15 4.15 4.15 4.15 4.15

1.4 工资及福利费 159.6 159.6 159.6 159.6 159.6 172.35 172.35 172.35 172.35 86.18

数量（人） 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

年工资福利 10.64 10.64 10.64 10.64 10.64 11.49 11.49 11.49 11.49 11.49

1.4 修理费 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 234.49 117.25
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序号 项 目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

1.5 其他费用 274.21 274.21 274.21 274.21 274.21 296.26 296.26 296.26 296.26 148.13

2 折旧费 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 4689.81 2344.91

3 财务费用 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 1999.5 666.5

3.1 利息支出 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 2666 1999.5 666.5

4 项目成本费用合计 10511.38 10511.38 10511.38 10511.38 10511.38 10744.75 10744.75 10744.75 10078.25 4705.88

其中：可变成本 274.21 274.21 274.21 274.21 274.21 296.26 296.26 296.26 296.26 148.13

固定成本 10237.17 10237.17 10237.17 10237.17 10237.17 10448.49 10448.49 10448.49 9781.99 4557.75
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（六）相关税费

1.增值税：根据国家税务总局《关于深化增值税改革的有关事项的公告》（国家税务总

局公告 2019 年第 14 号），项目运营收入计算 6%的增值税，根据财政部、国家税务总局发

布的《关于印发〈资源综合利用产品和劳务增值税优惠目录〉的通知》(财税〔2015〕78 号),

国家对于污水处理的税收优惠政策，70%的增加税给予返还，因为本项目按实际应缴纳的 30%

计算）。

2.关于城市建设维护税的税率：①纳税人所在地在市区的，税率为 7%。这里称的“市”

是指国务院批准市建制的城市，“市区”是指省人民政府批准的市辖区(含市郊)的区域范围。

②纳税人所在地在县城、镇的税率为 5%。这里所称的“县城、镇”是指省人民政府批准的

县城、县属镇(区级镇)，县城、县属镇的范围按县人民政府批准的城镇区域范围。本项目税

率为 5%。

3.关于教育费附加的税率：教育费附加合计为 5%。

教育费附加征收率为增值税税额与消费税税额的 3%。

4.关于地方教育费附加的税率：

地方教育费附加征收率为增值税税额与消费税税额的 2%。

5.企业所得税税率为 25%。

综上所述，项目在计算期内（2025 年至 2046 年））相关税费合计为 13946.94 万元，

其中，税金与附加为 298.31 万元，增值税为 2485.61 万元，所得税为 11163.02 万元。具体

详见下表《相关税费情况估算表》。

http://www.baidu.com/link?url=HhBTnUykOH2_E0LuCTIcFgyzOY9tSf4LgQX7AK5TGQ_YCNQqkqO15ozJSs_8wNNBVNCkVB5cjDMOIVDnP1zDjifhuJ0wLJlfM_dbXpMQup7
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表 6 相关税费情况估算表 金额单位：万元

序号 项目名称 总计
经营期

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 税金与附加 298.31 8.57 9.7 10.83 14.17 14.17 15.38 15.38 15.38 15.38

1.1 城市建设维护税 174.03 5 5.66 6.32 8.27 8.27 8.97 8.97 8.97 8.97

1.2 教育税、地方教育税 124.28 3.57 4.04 4.51 5.9 5.9 6.41 6.41 6.41 6.41

2 实际缴纳增值税（减免 70%） 2485.61 71.4 80.82 90.24 118.09 118.09 128.16 128.16 128.16 128.16

计算应缴纳增值税（100%） 8285.28 237.99 269.4 300.81 393.62 393.62 427.21 427.21 427.21 427.21

销项税 13968.72 410.89 462.26 513.62 665.37 665.37 719.54 719.54 719.54 719.54

进项税 5683.44 172.9 192.86 212.81 271.75 271.75 292.33 292.33 292.33 292.33

3 所得税 11163.02 0 0 0 0 0 361.52 568.73 568.73 568.73

小计 13946.94 79.97 90.52 101.07 132.26 132.26 505.06 712.27 712.27 712.27

表 6 相关税费情况估算表(续表) 金额单位：万元

序号 项目名称
经营期

2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

1 税金与附加 15.38 16.61 16.61 16.61 16.61 16.61 17.98 17.98 17.98 17.98 9

1.1 城市建设维护税 8.97 9.69 9.69 9.69 9.69 9.69 10.49 10.49 10.49 10.49 5.25

1.2 教育税、地方教育税 6.41 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 7.49 7.49 7.49 7.49 3.75

2 实际缴纳增值税（减免 70%） 128.16 138.36 138.36 138.36 138.36 138.36 149.86 149.86 149.86 149.86 74.93

计算应缴纳增值税（100%） 427.21 461.19 461.19 461.19 461.19 461.19 499.52 499.52 499.52 499.52 249.76

销项税 719.54 776.07 776.07 776.07 776.07 776.07 838.48 838.48 838.48 838.48 419.24

进项税 292.33 314.88 314.88 314.88 314.88 314.88 338.96 338.96 338.96 338.96 169.48

3 所得税 568.73 761.04 761.04 761.04 761.04 761.04 975.14 975.14 975.14 1141.77 654.19

小计 712.27 916.01 916.01 916.01 916.01 916.01 1142.98 1142.98 1142.98 1309.61 738.12
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（七）项目收益

计算期内累计资金流入 370196.21 万元，累计资金流出 331255.85 万元，累计现金结余 38940.36 万元。本项目全 86000.00 万元专项债到期时，在

偿还当年到期的本息后，将仍有 38940.36 万元的累计现金结余。具体情况如下：

表 7 项目收益测算表 单位：万元

序号 年度 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034年 2035 年 2036 年 合计

1 现金流入 61041.50 62374.50 7259.12 8166.51 9073.90 11754.83 11754.83 12711.86 12711.86 12711.86 12711.86 12711.86 370196.21

1.1
资本金

流入
18041.50 19374.50 37416.00

1.2
债券资金

流入
43000.00 43000.00 86000.00

1.3 项目收入 7,259.12 8,166.51 9,073.90 11,754.83 11,754.83 12,711.86 12,711.86 12,711.86 12,711.86 12,711.86 246780.21

2 现金流出 61041.50 62374.50 4578.90 4772.16 4965.43 5536.26 5536.26 6108.64 6315.85 6315.85 6315.85 6315.85 331255.85

2.1 建设投资 60332.00 60332.00 120664.00

2.2

债券建设

期利息及

发行费用

709.50 2042.50 2752.00

2.3
项目付现

支出
0.00 0.00 1912.90 2106.16 2299.43 2870.26 2870.26 3442.64 3649.85 3649.85 3649.85 3649.85 71185.85

2.3.1
项目运营

成本
1,832.93 2,015.64 2,198.36 2,738.00 2,738.00 2,937.58 2,937.58 2,937.58 2,937.58 2,937.58 57238.91



第 28 页

序号 年度 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034年 2035 年 2036 年 合计

2.3.2
项目相关

税费
79.97 90.52 101.07 132.26 132.26 505.06 712.27 712.27 712.27 712.27 13946.94

2.4
债券还本

付息
666.50 1999.50 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 139320.00

3
净现金流

量
0.00 0.00 2680.22 3394.35 4108.47 6218.57 6218.57 6603.22 6396.01 6396.01 6396.01 6396.01 38940.36

4

期末累计

现金结存

额

0.00 0.00 2680.22 6074.57 10183.04 16401.61 22620.18 29223.40 35619.41 42015.42 48411.43 54807.44 38940.36

5
项目收益

(1.3-2.3)
0.00 0.00 5346.22 6060.35 6774.47 8884.57 8884.57 9269.22 9062.01 9062.01 9062.01 9062.01 175594.36
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表 7 项目收益测算表(续表) 单位：万元

序号 年度 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 合计

1 现金流入 13710.50 13710.50 13710.50 13710.50 13710.50 14813.16 14813.16 14813.16 14813.16 7406.58 370196.21

1.1 资本金流入 37416.00

1.2
债券资金

流入
86000.00

1.3 项目收入 13,710.50 13,710.50 13,710.50 13,710.50 13,710.50 14,813.16 14,813.16 14,813.16 14,813.16 7,406.58 246780.21

2 现金流出 6737.58 6737.58 6737.58 6737.58 6737.58 7197.92 7197.92 7197.92 49698.05 46099.09 331255.85

2.1 建设投资 120664.00

2.2

债券建设期

利息及发行

费用

2752.00

2.3
项目付现

支出
4071.58 4071.58 4071.58 4071.58 4071.58 4531.92 4531.92 4531.92 4698.55 2432.59 71185.85

2.3.1
项目运营

成本
3,155.57 3,155.57 3,155.57 3,155.57 3,155.57 3,388.94 3,388.94 3,388.94 3,388.94 1,694.47 57238.91

2.3.2
项目

相关税费
916.01 916.01 916.01 916.01 916.01 1,142.98 1,142.98 1,142.98 1,309.61 738.12 13946.94

2.4
债券

还本付息
2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 2,666.00 44,999.50 43,666.50 139320.00

3 净现金流量 6972.92 6972.92 6972.92 6972.92 6972.92 7615.24 7615.24 7615.24 -34884.89 -38692.51 38940.36

4
期末累计现

金结存额
55384.35 62357.27 69330.19 76303.11 83276.03 90891.27 98506.51 106121.75 71236.86 32544.35 38940.36

5
项目收益

(1.3-2.3)
9638.92 9638.92 9638.92 9638.92 9638.92 10281.24 10281.24 10281.24 10114.61 4973.99 175594.36
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（八）债券还本付息安排

本项目计划发行债券 86000.00 万元，计划分两年发行，2025 年计划发行 43000.00 万

元，发债利率按 3.10%计算，发债年限 20 年（实际利率以最终发行成功的利率为准）；2026

年计划发行 43000.00 万元，发债利率按 3.10%计算，发债年限 20 年（实际利率以最终发行

成功的利率为准）。利息每半年支付一次，到期后一次性偿还本金。专项债券发行费率假定

为发行面值的 1‰。自发行之日起，还本付息情况如下：

表 8 项目还本付息情况表 单位：万元

年度
期初 本期新增 本期 期末 债券 应付

应付本息合计
本金金额 本金金额 偿还本金 本金余额 利率 利息

2025 年 0.00 43000.00 43000.00 3.10% 666.50 666.50

2026 年 43000.00 43000.00 86000.00 3.10% 1999.50 1999.50

2027 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2028 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2029 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2030 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2031 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2032 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2033 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2034 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2035 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2036 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2037 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2038 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2039 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2040 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2041 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2042 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2043 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2044 年 86000.00 86000.00 3.10% 2666.00 2666.00

2045 年 86000.00 43000.00 43000.00 3.10% 1999.50 44999.50

2046 年 43000.00 43000.00 0.00 3.10% 666.50 43666.50

合计 86000.00 86000.00 53320.00 139320.00

（九）收益与融资平衡情况

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位方本项目下运营收入在债券

存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目收益总额为 175594.36 万元，对

债券本息的覆盖率为 1.26 倍。预计债券存续期内项目收益能够合理保障偿还债券本金及利
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息，实现项目收益和融资自求平衡。本息覆盖倍数测算表见下：

表 9 本息覆盖倍数测算表 单位：万元

年份 项目收入 项目付现支出 项目收益 偿还本金 偿还利息

2025 年 0.00 0.00 0.00 666.50

2026 年 0.00 0.00 0.00 1999.50

2027 年 7259.12 1912.90 5346.22 2666.00

2028 年 8166.51 2106.16 6060.35 2666.00

2029 年 9073.90 2299.43 6774.47 2666.00

2030 年 11754.83 2870.26 8884.57 2666.00

2031 年 11754.83 2870.26 8884.57 2666.00

2032 年 12711.86 3442.64 9269.22 2666.00

2033 年 12711.86 3649.85 9062.01 2666.00

2034 年 12711.86 3649.85 9062.01 2666.00

2035 年 12711.86 3649.85 9062.01 2666.00

2036 年 12711.86 3649.85 9062.01 2666.00

2037 年 13710.50 4071.58 9638.92 2666.00

2038 年 13710.50 4071.58 9638.92 2666.00

2039 年 13710.50 4071.58 9638.92 2666.00

2040 年 13710.50 4071.58 9638.92 2666.00

2041 年 13710.50 4071.58 9638.92 2666.00

2042 年 14813.16 4531.92 10281.24 2666.00

2043 年 14813.16 4531.92 10281.24 2666.00

2044 年 14813.16 4531.92 10281.24 2666.00

2045 年 14813.16 4698.55 10114.61 43000.00 1999.50

2046 年 7406.58 2432.59 4973.99 43000.00 666.50

合计 246780.21 71185.85 175594.36 86000.00 53320.00

本息覆盖

倍数
1.26

（十）其他事项说明

本项目投入营运后，从现金流入量来看，主要系经营活动产生的现金流，这说明后续经

营情况良好，流入结构较为合理；从现金流出量来看，主要系筹资活动现金流出，用于偿还

债务；现金流能实现对融资债务的覆盖。

四、风险分析

当经营活动运营收入下降 5%时，本息的覆盖倍数为 1.17，当经营活动运营收入下降

10%时，本息的覆盖倍数为 1.08。由以上分析可见，本项目具有较好的抗风险能力，具有

较高的安全边际。
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敏感性分析
敏感性变化比率

-10% -5% 0%

经营活动运营收入（万元） 222102.19 234441.20 246780.21

项目收益总额（万元） 150916.34 163255.35 175594.36

债券还本付息额（万元） 139320.00 139320.00 139320.00

债券本息覆盖倍数(倍) 1.08 1.17 1.26

基于对项目收益预测及其所依据的各项假设，项目有关未来事项和推测性假设，通常并

非如预期那样发生，并且变动可能重大，不确定因素很高，实际结果可能与预测性信息存在

差异。本项目可行性研究报告聘请专业咨询公司经过大量分析论证工作后得出，分析结果较

为可靠。

五、评估结论

（一）结论意见

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，项目收益和现

金流入预测在其所依据的各项假设前提下进行编制,我们没有注意到导致政府专项债券在存

续期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。

（二）使用限制

报告中引用的一系列假设，包括有关未来事项和推测性假设，而这些事项和行动预期在

未来未必发生。即使在推测性假设中所涉及的事项发生，但由于预期事项通常并非如预期那

样发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然可能与预测信息存在差异。因此本报告中的

评估意见不能被作为鉴证报告来使用。
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