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 容诚专字[2024]230Z2599 号  

 

亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目项

目收益与融资自求平衡专项债券评价报告 

亳州市城市管理局： 

我们接受委托，对亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项

目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号-预测性财

务信息的审核》，相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假

设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，项目收益预测是在这些

假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行

了列报。 

由于事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，在相关单位对亳州市第三水厂地表水厂建设改造及

配套管网改造工程项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的亳州

市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目，预期项目收入能够合理

保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

 

 

 

 

 

附件：亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目收益及现

金流入评价说明 

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

外经贸大厦 15 层/922-926(100037) 

TEL: 010-6600 1391  FAX: 010-6600 1392 
E-mail:bj@rsmchina.com.cn 

 https//WWW.rsm.global/china/ 
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附件 

项目收益及现金流入评价说明 

一、项目概况 

项目名称：亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目 

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》提出：加强

城市基础设施建设。构建布局合理、设施配套、功能完备、安全高效的现代城市

基础设施体系。加快城市供水设施改造与建设。加强市政管网等地下基础设施改

造与建设。加强城市道路、停车场、交通安全等设施建设，加强城市步行和自行

车交通设施建设。全面推进无障碍设施建设。严格执行城市新建居民区配套建设

幼儿园、学校的规定。严格执行新建小区停车位、充电桩等配建标准。加强城市

防洪防涝与调蓄、公园绿地等生态设施建设，支持海绵城市发展，完善城市公共

服务设施。提高城市建筑和基础设施抗灾能力。 

本项目是满足亳州市居民安全生活用水的需要；是亳州市经济发展的需要；

是贯彻落实国家新型城镇化建设和生态文明建设要求的需要；是城市总体规划及

给水专项规划实施提出的要求 

饮水安全，不仅仅是解决吃水问题，而是关系到是否坚持以人为本，坚持人

与自然和谐，关系到一个国家发展的价值观、水平和质量，关系到是否落实了建

设小康社会的要求。为人民群众提供充足、良好的饮用水，是改善人民群众生存

条件、实现安居乐业，保持社会安定团结的重要基础，是社会发展和人类进步的

具体体现。 

随着招商引资工作的大力推进，亳州市近几年落户企业数量众多， 镇区经

济快速发展，大型企业用水与大型耗水企业用水比例上升，部 分新上企业规模

与用水量大，迅速成为所在地主导产业和用水大户。现状的供水设施不能满足快

速增加的供水需求，供水工程作为城市基础设施建设，应当具有一定的超前性，

应首当其冲地提到议事日程上来。 

随着工程上位规划，亳州市总体规划的实施，供水设施建设作为基础设施建

设项目被提上日程，供水设施的建设符合城市总规及供水专项规划提出的要求，
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是满足城市规划发展的需要。亳州市供水设施的建设，有利于改善整个亳州市的

投资环境，提高亳州市的总体环境质量，从而为居民提供一个更加健康美好的生

活环境，促进本地区经济的发展。 

二、评估分析 

2017 年财政部公布财预[2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平

衡的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务

限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实

现项目收益与融资自求平衡的专项债券品种。 

根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持续稳定

的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流入，且现金流入应当能够完全覆盖

专项债券还本付息的规模。 

我们根据国家和地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原则，对

亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目债券收益与融资自

求平衡情况分析评价如下： 

1. 资金充足性 

本项目收益与融资平衡分析结果显示，专项债券存续期内还本付息资金充足，

项目中涉及的债券本息资金覆盖率可达到 1.54。对此，我们从投资估算、资金筹

措、资金覆盖率等方面具体分析如下： 

1.1 投资估算 

亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目工程估算总额

49,500.00 万元。本工程估算包括工程费用、工程其他费用、工程预备费以及本项

目融资利息。本项目计划使用专项债券融资 39,000.00 万元，其余使用单位自有

资金，项目资本金由单位进行自筹到位。总投资详见表 1-1 和表 1-2 

表 1-1 项目总投资估算明细表 

单位：人民币万元 

序号 工程及费用名称 
估  算  价  值 （万元） 

合计 
建筑工程 设备工程 安装工程 其他费用 

一 工程建设费用 19,854.00 14,260.33 5,649.00 - 39,763.00 

1 地表水厂工程 11,770.00 9,015.00 4,836.00 - 25,621.00 

1.1 
配水井及预臭氧

接触池 
155.00 299.00 24.00 - 478.00 
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1.2 反应沉淀池 2,277.00 855.00 105.00 - 3,237.00 

1.3 V型滤池 1,567.00 1,166.00 152.00 - 2,885.00 

1.4 中间泵房 152.00 150.00 18.00 - 320.00 

1.5 后臭氧接触池 169.00 457.00 55.00 - 681.00 

1.6 
活性炭滤池及反

冲洗泵房 
1,150.00 502.00 60.00 - 1,712.00 

1.7 清水池 1,440.00  30.00 - 1,470.00 

1.8 送水泵房改造 15.00 450.00 50.00 - 515.00 

1.9 臭氧发生间 130.00 2,300.00 383.00 - 2,813.00 

1.10 加药间 101.00 39.00 5.00 - 145.00 

1.11 加氯间 148.00 376.00 45.00 - 569.00 

1.12 排水排泥池 154.00 208.00 25.00 - 387.00 

1.13 浓缩池 95.00 189.00 23.00 - 307.00 

1.14 污泥平衡池 84.00 34.00 4.00 - 122.00 

1.15 脱水机房 224.00 537.00 59.00 - 820.00 

1.16 机修间、仓库 220.00 - - - 220.00 

1.17 配电间 180.00 - - - 180.00 

1.18 电气系统 - 860.00 716.00 - 1,576.00 

1.19 自控及仪表 - 532.00 106.00 - 638.00 

1.20 电视监控系统 - 61.00 9.00 - 70.00 

1.21 厂区道路 635.00 - - - 635.00 

1.22 绿化 412.00 - - - 412.00 

1.23 围墙 405.00 - - - 405.00 

1.24 大门 30.00 - - - 30.00 

1.25 综合管线 760.00  967.00  1,727.00 

1.26 基础处理 800.00 - - - 800.00 

1.27 厂区土方 287.00 - - - 287.00 

1.28 厂外道路 180.00 - - - 180.00 

1.29 
供电线路敷设及

增容 
- - 2,000.00 - 2,000.00 

2 
供水管网建设、

改造工程 
7,917.00 - -  7,917.00 

2.1 新建供水管网 3,874.00 - - - 3,874.00 

2.2 供水管网改造 3,626.00 - - - 3,626.00 

2.3 

现代中药创业园

A区、B区供水

设施改造 

417.00 - - - 417.00 

3 二次供水设施工 - 3,562.00 396.00 - 3,958.00 
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程 

4 
城区供水分区计

量建设工程 
167.00 833.00 417.00 - 1,417.00 

5 
供水管控平台升

级改造工程 
- 850.00 - - 850.00 

二 
工程建设其他费

用 
- - - 3,967.00 3,967.00 

1 建设项目用地费 - - - 500.00 500.00 

2 
场地准备及临时

设施费 
- - - 201.00 201.00 

3 建设单位管理费 - - - 265.00 265.00 

4 
建设项目前期工

作咨询费 
- - - 120.00 120.00 

5 工程监理费 - - - 567.00 567.00 

6 
办公及生活家具

购置费 
- - - 11.00 11.00 

7 
职工培训及提前

进厂费 
- - - 67.00 67.00 

8 勘测费 - - - 442.00 442.00 

9 设计费 - - - 1,218.00 1,218.00 

10 招标代理服务费 - - - 46.00 46.00 

11 联合试运转费 - - - 147.00 147.00 

12 高可靠性供电费 - - - 63.00 63.00 

13 环评费 - - - 20.00 20.00 

14 水资源论证费 - - - 200.00 200.00 

15 水土保持 - - - 30.00 30.00 

16 地灾评估 - - - 20.00 20.00 

17 节能评估 - - - 20.00 20.00 

18 审图 - - - 30.00 30.00 

三 基本预备费 - - - 3,024.90 3,024.90 

四 建设期利息 - - - 2,745.10 2,745.10 

五 项目总投资 - - - - 49,500.00 

表 1-2 项目总投资及资金使用计划表 

单位：人民币万元 

年度 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 合计 
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支付金

额 
14,355.00 4,455.00 4,950.00 5,940.00 19,800.00 49,500.00 

1.2 资金筹措 

亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目资金筹措总额

49,500.00 万元。其中，项目资本金 10,500.00 万元，占总投资的 21.21%，项目资

本金由单位进行自筹到位，预计 2021 年到位 255.00 万元，2022 年到位 4,455.00

万元，2023 年到位 150.00 万元, 2024 年到位 5,440.00 万元, 2025 年到位 200.00

万元；拟发行专项债 39,000.00 万元，占总投资的 78.79%，2021 年已发行债券

14,100.00 万元；2023 年已发行债券 4,800.00 万元，其中 2023 年 7 月已发行

3,000.00 万元，2023 年 10 月调入 1,800.00 万元，其中亳州市涡北地表水厂工程

项目调入 1,300.00 万元，亳州市第三水厂配套供水设施改建工程项目调入 500.00

万元；2024 年计划发行债券 500.00 万元，本批次拟调入 500.00 万元，其中亳州

市涡北地表水厂工程项目调入 200.00 万元，亳州市第三水厂配套供水设施改建

工程项目调入 300.00 万元，期限均为 15 年。2021 年已发行 10,000.00 万元债券

利率 3.51%，2021 年已发行 4,100.00 万元债券利率 3.52%；2023 年已发行 3,000.00

万元债券利率为 2.94%，2023 年调入 1,800.00 万元，其中 1,300.00 万元发行日期

系 2021 年 11 月 24 日，发行期限 15 年，发行利率 3.52%，500.00 万元发行日期

系 2022 年 6 月 15 日，发行期限 15 年，发行利率 3.21%；2024 年拟调入 500 万

元，其中 200.00 万元发行日期系 2021 年 11 月 24 日，发行期限 15 年，发行利

率 3.52%；300.00 万元发行日期系 2022 年 6 月 15 日，发行期限 15 年，发行利

率 3.21%；2025 年拟发行 19,600.00 万元，其中本批次拟发行 3,000.00 万，发行

期限 15 年，拟发行利率 4.06%，每半年支付一次利息，到期偿还本金。第十五

年年末偿还本金，发行费用按照发行债券金额的 0.11%测算。债券发行计划及建

设期资金平衡表如下： 

债券发行计划表 

序号 发行年份 发行额度（万元） 利率 发行期限 

1 2021 10,000.00   3.51% 15 年 

2 2021 4,100.00 3.52% 15 年 

3 2023 3,000.00   2.94% 15 年 
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4 2023 1,300.00 3.52% 15 年

5 2023 500.00 3.21% 15 年

6 2024 200.00 3.52% 15年

7 2024 300.00 3.21% 15年

8 2025 3,000.00 4.06% 15年

9 2025 16,600.00 4.06% 15年

建设期资金平衡表

基于以上投资计划、资金筹措安排，我们未发现项目建设期内所需建设资金存在

缺口的情况。

1.3资金覆盖率

根据项目收益与融资平衡分析结果，亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配

套管网改造工程项目专项债券本息资金覆盖率可达到 1.54。本项目的债券还本付

息情况详见附表 1，债券存续期现金流模拟测算表详见附表 2所示。

1.4风险保障措施

根据供水量进行压力测试，分别测试预计供水量达到正常情况下 95.00%、

90.00%的覆盖率，详见附表 5所示。

1.5小结

综上，本期专项债券存续期内，我们未注意到本项目资金出现不能满足还本

付息要求的情况。

2. 资金稳定性

本项目专项债券还本付息以供水收入等为基础，债券存续期（2021-2040年）

内各年现金净流量，可覆盖债券存续期间各年利息及到期偿还本金的支出需求；

建设期资金平衡表 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 合计

资金筹措

项目自筹资金 255.00 4,455.00 150.00 5,440.00 200.00 10,500.00

债券发行 14,100.00 - 4,800.00 500.00 19,600.00 39,000.00

资金使用

建设资金使用金额合计 14,355.00 4,455.00 4,950.00 5,940.00 19,800.00 49,500.00

资金余额

（资金筹措-资金使用）
- - - - - -
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且在 2040 年项目本息偿还后预计仍有 35,305.83 万元的期末结余。因此，本项目

资金稳定性较可靠。 

综上，针对亳州市第三水厂地表水厂建设改造及配套管网改造工程项目在专

项债券存续期内还本付息资金的测算，我们未注意到可能会对本项目资金稳定性

产生重大影响的情况。 

三、风险分析 

总体而言，本项目的供水收入等对其拟使用的募集资金保障程度较高。同时，

因本项目还本付息资金主要来源供水收入，本次测算基于下列假设： 

（一）国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

（二）国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（三）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

（四）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（五）供水量及相应单价与实际情况不会存在重大差异； 

（六）政府审批的收费政策未发生重大变化； 

（七）项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决； 

（八）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

建议进一步关注上述各项假设的基础发生变化对项目收益情况的影响。如项

目假设条件发生变化，而导致不能偿还到期债券本金时，本项目可在专项债务限

额内以及满足资金覆盖率要求的情况下发行亳州市第三水厂地表水厂建设改造

及配套管网改造工程项目专项债券用于周转偿还。 

四、评估结论 

基于财政部对地方政府发行收益与融资自求平衡专项债券的要求，本项目可

以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以供水收入所对应的充

足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资自求平衡情

况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无法满足专项债券还本付

息要求的情况。 

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足亳州市第三水厂地表水

厂建设改造及配套管网改造工程项目的资金需求，是现阶段较优的资金解决方案。
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附表 1：专项债券还本付息表 

 金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 
当年新增本

金 

当年偿还本

金 
期末本金余额 融资利率 当年偿还利息 

当年还本

付息合计 

2021 年  -    14,100.00    14,100.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  -     -    

2022 年  14,100.00   -      14,100.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  495.32   495.32  

2023 年  14,100.00   4,800.00    18,900.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  544.57   544.57  

2024 年  18,900.00   500.00    19,400.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  645.33   645.33  

2025 年  19,400.00   19,600.00    39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,059.88   1,059.88  

2026 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2027 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2028 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2029 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2030 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2031 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2032 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2033 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2034 年  39,000.00   -      39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2035 年  39,000.00   -     -     39,000.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   1,457.76  

2036 年  39,000.00   -     14,100.00   24,900.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  1,457.76   17,057.76  

2037 年  24,900.00   -     -     24,900.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  896.81   1,696.81  

2038 年  24,900.00   -     4,800.00   20,100.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  839.86   3,839.86  

2039 年  20,100.00   -     500.00   19,600.00  3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  795.76   795.76  

2040 年  19,600.00   -     19,600.00   -    3.51%，2.94%，3.52%，3.21%，4.06%  397.88   19,997.88  

合计   39,000.00   39,000.00   -      21,710.77   60,710.77  

注：债券每半年支付一次利息，已发行的 10,000.00 万元、4,100.00 万元、3,000.00

万元、1,300.00 万元、500.00 万元、300.00 万元、200.00 万元、债券按实际利率

3.51%，3.52%，2.94%，3.21%测算，未发行债券按 4.06%利率测算，第十五年年

末偿还本金。 
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附表 2：现金流量模拟测算表 

金额单位：人民币万元  

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一 现金流入小计  14,355.00   4,455.00   4,950.00   5,940.00   19,800.00   7,111.84   7,619.84   8,127.82   8,635.81   9,143.80  

1 资本金流入  255.00   4,455.00   150.00   5,440.00   200.00   -     -     -     -     -    

2 债券资金流入  14,100.00   -     4,800.00   500.00   19,600.00   -     -     -     -     -    

3 运营收入  -     -      -      7,111.84   7,619.84   8,127.82   8,635.81   9,143.80  

二 现金流出小计  14,370.51   4,455.00   4,955.28   5,940.55   19,821.56   4,179.75   4,203.40   4,227.05   4,299.34   4,322.99  

1 建设资金  14,355.00   3,959.68   4,405.43   5,294.67   18,740.12   -     -     -     -     -    

2 债券还本           

3 债券付息  -     495.32   544.57   645.33   1,059.88   1,457.76   1,457.76   1,457.76   1,457.76   1,457.76  

4 运营成本  -     -        2,721.99   2,745.64   2,769.29   2,841.58   2,865.23  

5 发行费用  15.51   -     5.28   0.55   21.56   -     -     -     -     -    

三 净现金流量  -15.51   -     -5.28   -0.55   -21.56   2,932.09   3,416.44   3,900.77   4,336.47   4,820.81  

四 累计现金结余  -15.51   -15.51   -20.79   -21.34   -42.90   2,910.75   6,327.19   10,227.96   14,564.43   19,385.24  

五 运营收益净流量  -15.51   -     -5.28   -0.55   -21.56   4,389.85   4,874.20   5,358.53   5,794.23   6,278.57  

 

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 总计 

一 现金流入小计  9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   186,657.01  

1 资本金流入  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     10,500.00  

2 债券资金流入  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     39,000.00  
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备注：建设期内发行费和利息费用的支付来源由单位自筹资金到位。 

附表 3：运营期资金流入及流出： 

单位：人民币万元 

年度 居民供水收入*1 非居民供水收入*2 现金流入小计 
现金流出项目 

现金流出小计 现金净流入 
经营支出*3 发行费 

2021 - - - - - - - 

2022 - - - - 15.51 15.51 -15.51 

2023  -  - 5.28 5.28 -5.28 

2024 - - - - 0.55 0.55 -0.55 

2025 - - - - 21.56 21.56 -21.56 

2026 3,713.69 3,398.15 7,111.84 2,721.99 - 2,721.99 4,389.85 

2027 3,978.96 3,640.88 7,619.84 2,745.64 - 2,745.64 4,874.20 

2028 4,244.22 3,883.60 8,127.82 2,769.29 - 2,769.29 5,358.53 

2029 4,509.48 4,126.33 8,635.81 2,841.58 - 2,841.58 5,794.23 

3 运营收入  9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   9,651.79   137,157.01  

二 现金流出小计  4,346.64   4,400.32   4,400.32   4,400.32   4,459.30   18,559.30   3,898.35   8,706.28   4,362.18   23,064.30   151,372.74  

1 建设资金  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     46,754.90  

2 债券还本       14,100.00   -     4,800.00   500.00   19,600.00   39,000.00  

3 债券付息  1,457.76   1,457.76   1,457.76   1,457.76   1,457.76   1,457.76   896.81   839.86   795.76   397.88   21,710.77  

4 运营成本  2,888.88   2,942.56   2,942.56   2,942.56   3,001.54   3,001.54   3,001.54   3,066.42   3,066.42   3,066.42   43,864.17  

5 发行费用  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     42.90  

三 净现金流量  5,305.15   5,251.47   5,251.47   5,251.47   5,192.49   -8,907.51   5,753.44   945.51   5,289.61   -13,412.51   35,284.27  

四 累计现金结余 24,690.39   29,941.86   35,193.33   40,444.80   45,637.29   36,729.78   42,483.22   43,428.73   48,718.34   35,305.83   35,305.83  

五 运营收益净流量  6,762.91   6,709.23   6,709.23   6,709.23   6,650.25   6,650.25   6,650.25   6,585.37   6,585.37   6,585.37   93,249.94  

六 覆盖倍数 1.54 
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2030 4,774.75 4,369.05 9,143.80 2,865.23 - 2,865.23 6,278.57 

2031 5,040.01 4,611.78 9,651.79 2,888.88 - 2,888.88 6,762.91 

2032 5,040.01 4,611.78 9,651.79 2,942.56 - 2,942.56 6,709.23 

2033 5,040.01 4,611.78 9,651.79 2,942.56 - 2,942.56 6,709.23 

2034 5,040.01 4,611.78 9,651.79 2,942.56 - 2,942.56 6,709.23 

2035 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,001.54 - 3,001.54 6,650.25 

2036 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,001.54 - 3,001.54 6,650.25 

2037 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,001.54 - 3,001.54 6,650.25 

2038 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,066.42 - 3,066.42 6,585.37 

2039 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,066.42 - 3,066.42 6,585.37 

2040 5,040.01 4,611.78 9,651.79 3,066.42  3,066.42 6,585.37 

合计 71,621.20 65,535.81 137,157.01 43,864.17 42.90 43,907.07 93,249.94 
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预测过程如下： 

本项目建设后，预计供水量为 10 万吨/日，则年供水量为 3,650.00 万吨。供

水面向居民生活、工商业、行政事业单位和特种行业，管网漏损率按照行业评价

标准 5.00%计算。获取相关供水价格及供水量，详见下表： 

①供水价格参考数据 

亳 州 市 阶 梯 水 价 公 示 表 价 格 信 息 如 下 表 （ 查 询 网 址

http://ahbzgs.com/content/detail/5eb9f68c2d0700290d2cbbd0.html）： 

项目说明 单价（元/立方米） 

居民生活用水（阶梯式水价）第一级 2.55 

居民生活用水（阶梯式水价）第二级 3.25 

居民生活用水（阶梯式水价）第三级 5.75 

居民生活用水（未实行阶梯式水价） 2.55 

非居民生活用水（行政事业用水、工商业用水） 3.50 

特种行业用水 7.90 

②供水量参考数据 

最近 12 个月（2020 年 5 月-2021 年 4 月）亳州市自来水供水量和收入，明

细如下表： 

项目 吨数 收入金额（元） 单价 比例 合计取整 

 生活一级  22,986,000.00  58,614,300.00  2.55  53.43% 

60.00%  生活二级  1,571,800.00  5,108,350.00  3.25  4.66% 

 生活三级  498,800.00  2,868,100.00  5.75  2.61% 

 工商业用水  9,452,500.00  33,083,750.00  3.50  30.16% 

40.00%  行政事业用水  2,719,800.00  9,519,300.00  3.50  8.68% 

 特殊行业用水  63,900.00  504,810.00  7.90  0.46% 

 合计：  37,292,800.00  109,698,610.00     

*1 居民用水供水收入 

项目建成后，面向居民生活用水供水，参考亳州市阶梯水价公示表价格，结

合上述供水量和收入明细表和本着谨慎性原则，居民生活供水收入主要为一类供

水（第一级），预测销售价格为 2.55 元/立方米，供水比率占 60.00%，预计项目
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运营第一年（2026 年）生产负荷率达到预定标准的 70%，后续每年增长 5%，直

至达到预定标准的 95%。项目运营期第一年（2026 年）供水收入为：3,650.00 万

吨*（1-5%）*60%*70%*2.55 元/立方米 = 3,713.69 万元，相关测算过程见下表： 

年度 
年供水量

（万吨） 
毁损率 生产负荷率 

居民用水比

例 

居民用水单

价（元/m³） 

居民用水收

入（万元） 

2026 3,650.00 5.00% 70.00% 60.00% 2.55 3,713.69 

2027 3,650.00 5.00% 75.00% 60.00% 2.55 3,978.96 

2028 3,650.00 5.00% 80.00% 60.00% 2.55 4,244.22 

2029 3,650.00 5.00% 85.00% 60.00% 2.55 4,509.48 

2030 3,650.00 5.00% 90.00% 60.00% 2.55 4,774.75 

2031 3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

2032 3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

2033 3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2034  3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2035  3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2036 3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2037  3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2038 3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2039  3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

 2040  3,650.00 5.00% 95.00% 60.00% 2.55 5,040.01 

合计 - - -   71,621.20 

*2 非居民用水供水收入 

项目建成后，也面向非居民生活用水，参考亳州市阶梯水价公示表价格，结

合上述供水量和收入明细表和本着谨慎性原则，非居民用水主要为工商业用水和

行政事业用水，预测销售价格为 3.50 元/立方米，供水比率占 40.00%，预计项目

运营第一年（2026 年）生产负荷率达到预定标准的 70%，后续每年增长 5%，直

至达到预定标准的 95%。项目运营期第一年（2026 年）供水收入为：3,650.00 万

吨*（1-5%）*40%*70%*3.50 元/立方米 = 3,398.15 万元，相关测算过程见下表： 

年度 
年供水量（万

吨） 
毁损率 

生产负荷

率 

非居民用

水比例 

单价（元

/m³） 

非居民用

水收入 

2026 3,650.00 5.00% 70.00% 40.00%    3.50  3,398.15 

2027 3,650.00 5.00% 75.00% 40.00%    3.50  3,640.88 

2028 3,650.00 5.00% 80.00% 40.00%    3.50  3,883.60 
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2029 3,650.00 5.00% 85.00% 40.00%    3.50  4,126.33 

2030 3,650.00 5.00% 90.00% 40.00%    3.50  4,369.05 

2031 3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

2032 3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

2033 3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2034  3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2035  3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2036 3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2037  3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2038 3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2039  3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

 2040  3,650.00 5.00% 95.00% 40.00%    3.50  4,611.78 

合计 - - - - - 65,535.81 

*3 运营成本 

项目运营期成本由水资源费、药剂使用费、污泥外运费、外购动力费、人员

工资福利费、修理费、其他管理费用及债券发行费用构成。具体预测如下： 

1、水资源费 

亳州市第三水厂改成地表水厂，按照安徽省物价局、安徽省财政厅、安徽省

水利厅《关于调整水资源费征收标准的通知》，地表水按照 0.12 元/吨征收水资

源税。 

运营期第一年（2026 年）水资源费：3,650.00 万吨*0.12 元/吨*70% =306.60

万元 

2、药剂使用费 

本项目采用加次氯酸钠、PAC 和液氧作为处理水药剂，根据项目运行情况，

预计次氯酸钠年耗量 258.00 吨，PAC 年耗量 1,671.80 吨，液氧年耗量 1,208.00

吨，根据盖德化工网和中国气体网等公开数据显示，本着谨慎性原则，预测时，

次氯酸钠取值 780.00 元/吨，PAC 取值 1,600.00 元/吨，液氧取值 1,100.00 元/吨。 

运营期第一年（2026 年）药剂使用费=780 元/吨* 258.00 吨/10000+1,600.00

元/吨* 1,671.80 吨/10000+1,100.00 元/吨* 1,208.00 吨/10000= 420.49 万元 

3、污泥外运费 

本项目建成后，经过相关处理后，年产生污泥约 8,468.00 吨，在参考同市运

输费用后，本着谨慎性原则，取值 300 元/吨作为测算价格。 
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运营期第一年（2026 年）污泥外运费：8,468.00 吨*300.00 元/吨/10000= 254.04

万元 

4、外购动力费 

本项目建成后，年耗量 1498 万千瓦时（含取水泵站分摊的用电量），根据

亳州市政府公布的电费定价标准，取值 0.5942 元/千瓦时。 

运营期第一年（2026 年）外购动力费=1498 万千瓦时*0.5942 元/千瓦时

/10000=890.11 万元 

5、工资福利费 

本项目运营期计划需要人员 50 人，其中行政管理人员 5 人，技术管理人员

15 人，生产员工 30 人。在参考当地工资薪金水平后，本着谨慎性原则，运营期

间每年支付管理人员工资按 10 万元/年估算，生产员工工资按 6.5 万元/年估算，

福利费按照工资 14.00%计取，同时考虑工资上涨等因素，每三年上涨 10.00%计

算。 

运营期第一年（2026 年）工资福利费=（20 人*10 万元/年）*（1+14%）+（30

人*6.5 万元/年）*（1+14%）=450.30 万元 

6、修理费 

为了设备正常使用，每年会发生场地维护、设备更新检修、设施维修等费用，

修理费按固定资产原值的 0.5%计算，工程建设费用金额为 39,763.00 万元。 

运营期第一年（2026 年）修理费=14,785.29 万元*0.5%=198.82 万元  

7、其他费用 

其它费用是制造费用、管理费用中扣除工资及附加、折旧费、摊销费、维修

费后的其余费用，按照以上费用之和 8%估计。 

运营期第一年（2026 年）其他费用=（306.60 万元+ 420.49 万元+ 254.04 万

元+890.11 万元+450.30 万元+198.82 万元）*8%=201.63 万元 

8、债券发行费用：按照发行债券金额 0.11%计算，共计 42.90 万元。 
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运营成本预测表如下： 

运营成本预测表 

单位：万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

2021 年-2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 水资源费 5,913.00 - 306.60 328.50 350.40 372.30 394.20 416.10 416.10 

1.1 年供水量（万吨）  - 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 

1.2 生产负荷率  - 70% 75% 80% 85% 90% 95% 95% 

1.3 收费标准  - 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 

2 药剂使用费 6,307.35 - 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 

2.1 次氯酸钠  - 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 

2.2 PAC  - 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 

2.3 液氧  - 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 

3 污泥外运费 3,810.60 - 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 

4 外购动力费 13,351.65 - 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 

5 人员工资及福利费 8,250.06 - 450.3 450.3 450.3 495.33 495.33 495.33 545.03 

6 修理费 2,982.30 - 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 

7 其他费用 3,249.21 - 201.63 203.38 205.13 210.49 212.24 213.99 217.97 

8 发行费用 42.90 42.90 - - - - - - - 
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 经营成本合计 43,907.07 42.90      -

2,721.99  

2,745.64  2,769.29  2,841.58  2,865.23  2,888.88  2,942.56  

 

（续上表） 

序号 项目 
运营期 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

1 水资源费 416.10 416.10 416.10 416.10 416.10 416.10 416.10 416.10 

1.1 年供水量（万吨） 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 3,650.00 

1.2 收费标准 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

1.3 生产负荷率 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 

2 药剂使用费 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 420.49 

2.1 次氯酸钠 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 20.12 

2.2 PAC 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 267.49 

2.3 液氧 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 132.88 

3 污泥外运费 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 254.04 

4 外购动力费 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 890.11 

5 人员工资及福利费 545.03 545.03 599.64 599.64 599.64 659.72 659.72 659.72 

6 修理费 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 198.82 

7 其他费用 217.97 217.97 222.34 222.34 222.34 227.14 227.14 227.14 

8 发行费用 - - - - - - - - 

 经营成本合计 2,942.56  2,942.56  3,001.54  3,001.54  3,001.54  3,066.42  3,066.42  3,066.42  
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附表 4：预期项目运营收入偿还融资本金和利息情况 

表 1-1：按照预计供水量达到正常预测 100%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 
项目净收益 

2021 年  -     -     -       15.51   -15.51  

2022 年  -     495.32   495.32     -     -    

2023 年  -     544.57   544.57     5.28   -5.28  

2024 年  -     645.33   645.33     0.55   -0.55  

2025 年  -     1,059.88   1,059.88     21.56   -21.56  

2026 年  -     1,457.76   1,457.76   7,111.84   2,721.99   -     4,389.85  

2027 年  -     1,457.76   1,457.76   7,619.84   2,745.64   -     4,874.20  

2028 年  -     1,457.76   1,457.76   8,127.82   2,769.29   -     5,358.53  

2029 年  -     1,457.76   1,457.76   8,635.81   2,841.58   -     5,794.23  

2030 年  -     1,457.76   1,457.76   9,143.80   2,865.23   -     6,278.57  

2031 年  -     1,457.76   1,457.76   9,651.79   2,888.88   -     6,762.91  

2032 年  -     1,457.76   1,457.76   9,651.79   2,942.56   -     6,709.23  

2033 年  -     1,457.76   1,457.76   9,651.79   2,942.56   -     6,709.23  

2034 年  -     1,457.76   1,457.76   9,651.79   2,942.56   -     6,709.23  

2035 年  -     1,457.76   1,457.76   9,651.79   3,001.54   -     6,650.25  

2036 年  14,100.00   1,457.76   17,057.76   9,651.79   3,001.54   -     6,650.25  

2037 年  -     896.81   1,696.81   9,651.79   3,001.54   -     6,650.25  

2038 年  4,800.00   839.86   3,839.86   9,651.79   3,066.42   -     6,585.37  

2039 年  500.00   795.76   795.76   9,651.79   3,066.42   -     6,585.37  

2040 年  19,600.00   397.88   19,997.88   9,651.79   3,066.42    6,585.37  

合计  39,000.00   21,710.77   60,710.77   137,157.01   43,864.17   42.90   93,249.94  
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年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 
项目净收益 

本息覆

盖倍数 
 1.54  

表 1-2：按照预计供水量达到正常预测 95%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 
项目净收益 

2021 年  -     -     -       15.51   -15.51  

2022 年  -     495.32   495.32     -     -    

2023 年  -     544.57   544.57     5.28   -5.28  

2024 年  -     645.33   645.33     0.55   -0.55  

2025 年  -     1,059.88   1,059.88     21.56   -21.56  

2026 年  -     1,457.76   1,457.76   6,756.25   2,705.43   -     4,050.82  

2027 年  -     1,457.76   1,457.76   7,238.84   2,727.91   -     4,510.93  

2028 年  -     1,457.76   1,457.76   7,721.43   2,750.37   -     4,971.06  

2029 年  -     1,457.76   1,457.76   8,204.02   2,821.48   -     5,382.54  

2030 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,843.94   -     5,842.67  

2031 年  -     1,457.76   1,457.76   9,169.20   2,866.42   -     6,302.78  

2032 年  -     1,457.76   1,457.76   9,169.20   2,920.09   -     6,249.11  

2033 年  -     1,457.76   1,457.76   9,169.20   2,920.09   -     6,249.11  

2034 年  -     1,457.76   1,457.76   9,169.20   2,920.09   -     6,249.11  

2035 年  -     1,457.76   1,457.76   9,169.20   2,979.07   -     6,190.13  

2036 年  14,100.00   1,457.76   17,057.76   9,169.20   2,979.07   -     6,190.13  

2037 年  -     896.81   1,696.81   9,169.20   2,979.07   -     6,190.13  

2038 年  4,800.00   839.86   3,839.86   9,169.20   3,043.96   -     6,125.24  
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年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 
项目净收益 

2039 年  500.00   795.76   795.76   9,169.20   3,043.96   -     6,125.24  

2040 年  19,600.00   397.88   19,997.88   9,169.20   3,043.96    6,125.24  

合计  39,000.00   21,710.77   60,710.77   130,299.15   43,544.91   42.90   86,711.34  

本息覆

盖倍数 
1.43 

表 1-3：按照预计供水量达到正常预测 90%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 

项目净收

益 

2021 年  -     -     -       15.51   -15.51  

2022 年  -     495.32   495.32     -     -    

2023 年  -     544.57   544.57     5.28   -5.28  

2024 年  -     645.33   645.33     0.55   -0.55  

2025 年  -     1,059.88   1,059.88     21.56   -21.56  

2026 年  -     1,457.76   1,457.76   6,400.66   2,688.88   -     3,711.78  

2027 年  -     1,457.76   1,457.76   6,857.85   2,710.16   -     4,147.69  

2028 年  -     1,457.76   1,457.76   7,315.04   2,731.45   -     4,583.59  

2029 年  -     1,457.76   1,457.76   7,772.23   2,801.37   -     4,970.86  

2030 年  -     1,457.76   1,457.76   8,229.42   2,822.66   -     5,406.76  

2031 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,843.94   -     5,842.67  

2032 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,897.62   -     5,788.99  

2033 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,897.62   -     5,788.99  

2034 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,897.62   -     5,788.99  

2035 年  -     1,457.76   1,457.76   8,686.61   2,956.60   -     5,730.01  
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年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 运营成本 
债券发

行费用 

项目净收

益 

2036 年  14,100.00   1,457.76   17,057.76   8,686.61   2,956.60   -     5,730.01  

2037 年  -     896.81   1,696.81   8,686.61   2,956.60   -     5,730.01  

2038 年  4,800.00   839.86   3,839.86   8,686.61   3,021.48   -     5,665.13  

2039 年  500.00   795.76   795.76   8,686.61   3,021.48   -     5,665.13  

2040 年  19,600.00   397.88   19,997.88   8,686.61   3,021.48   -     5,665.13  

合计  39,000.00   21,710.77   60,710.77   123,441.30   43,225.56   42.90   80,172.84  

本息覆

盖倍数 
 1.32  
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