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评价说明

一、评价内容

2022年 2月 9日安徽省财政厅皖财债〔2022〕118号《安徽省财政厅关于

做好 2022年政府专项债券项目储备工作的通知》（以下简称“通知”），提出

专项债券资金要围绕党中央、国务院和省委、省政府确定的重点领域加大支持，

聚焦重大战略和重点项目,坚决不“撒胡椒面”。优先支持在建项目后续融资,重

点用于交通基础设施、能源、农林水利、生态环保、社会事业、城乡冷链物流基

础设施、市政和产业园区基础设施、国家重大战略、保障性安居工程等领域。根

据《通知》要求，我们对项目如下内容进行评价：

（一）项目概况及投融资计划

1、项目概况

本项目位于安庆市迎江区东部新城，东临文苑路，北靠区人武部，西接规划

二支路，南接华中路。

本项目总用地面积为 51022.50平方米（约 76.53亩），分东、西两个地块，

其中西区地块 37.30亩，现状为空地；东区地块 39.23亩，现有各类老旧建筑总

面积约 13206.21平方米，本次规划全部拆除。项目整体规划为集新经济承载、

国家级孵化、大数据时代数字经济为一体综合产业社区。

项目整体规划总建筑面积 188999.00平方米，地上建筑面积 151316.00平

方米，地下建筑面积 37683.00平方米；其中西区总建筑面积 90311.00平方米，

含科创大厦 27720.00平方米、科技楼 25040.00平方米、孵化楼 19086.00平方

米、路演中心 2200.00平方米、地下建筑面积 16265.00平方米；东区总建筑面

积 98688.00平方米，含科研及配套服务用房 45650.00平方米、企业孵化加速

器 21420.00 平方米、企业后勤服务用房 10200.00 平方米、地下建筑面积

21418.00平方米；同时建设与本项目相配套的供配电、给排水、道路、绿化、

消防等辅助工程。

2、资金来源

项目总投资 77,000.00万元，其中：工程费用 59,932.92万元；工程建设其

他费用 11,612.08万元；基本预备费用 3,577.25万元；建设期利息 1,877.75万

元。
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其中项目资本金 17,000.00万元（资本金来源全部为财政性资金），占总投

资的 22.08%；发行专项债券融资 60,000.00万，占总投资的 77.92%。

3、项目债券融资计划

2025年计划融资 20,000.00万元，2026年计划融资 40,000.00万元。

4、债券还本付息计划

本次计划通过债券融资 60,000.00万元，预计于 2025年发行 20,000.00万

元，2026年发行 40,000.00万元，期限为 15年，每半年付息一次。根据本次项

目的具体情况，债券利率按照 3.60%进行测算。发行期利息金额为 32,400.00万

元，还本付息总额为 92,400.00万元。债券发行费用按 0.11%测算为 66.00万元，

具体如下：

单位：万元

项目 债券融资 发行费用 偿还金额
偿还本金

后余额
应付利息 债券本息合计

2025年
20,000.0

0 22 20,000.0
0 360.00 360.00

2026年
40,000.0

0 44 60,000.0
0 1,440.00 1,440.00

2027年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2028年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2029年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2030年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2031年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2032年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2033年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2034年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2035年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2036年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2037年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2038年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2039年
60,000.0

0 2,160.00 2,160.00

2040年 20,000.0 40,000.0 1,800.00 21,800.00



5

项目 债券融资 发行费用 偿还金额
偿还本金

后余额
应付利息 债券本息合计

0 0

2041年
40,000.0

0 0.00 720.00 40,720.00

合计
60,000.0

0 66 60,000.0
0 32,400.0

0
92,400.00

（二）项目收益与支出预测评价

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预测

数据及评价如下：

1、数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预

测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的生产经营等收入能够顺利执行；

（6）是无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测

是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制

基础的规定进行了列报。

2、收入预测评价

（1）收入预测分类

根据本项目的建设内容，项目收入来源主要分为租赁收入、停车位收入、充

电桩收入和财政补助。

（2）收入预测数据评价

项目年收入估算表 单位：万元

项目 租赁收入 停车位收入 充电桩收入 财政补助 合计

2027年 3,304.74 247.47 216.81 3,000.00 6,769.02
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项目 租赁收入 停车位收入 充电桩收入 财政补助 合计

2028年 3,776.85 288.72 289.08 3,000.00 7,354.65

2029年 4,461.40 346.46 383.03 3,000.00 8,190.89

2030年 4,461.40 346.46 459.64 3,000.00 8,267.50

2031年 4,685.29 363.95 485.65 3,000.00 8,534.89

2032年 4,685.29 363.95 485.65 3,000.00 8,534.89

2033年 4,918.98 382.09 511.67 3,000.00 8,812.74

2034年 4,918.98 382.09 511.67 3,000.00 8,812.74

2035年 5,165.75 401.23 537.69 3,000.00 9,104.67

2036年 5,165.75 401.23 537.69 3,000.00 9,104.67

2037年 5,423.95 421.36 563.71 3,000.00 9,409.02

2038年 5,423.95 421.36 563.71 3,000.00 9,409.02

2039年 5,695.23 442.48 589.72 3,000.00 9,727.43

2040年 5,695.23 442.48 589.72 3,000.00 9,727.43

2041年 5,979.58 464.58 615.74 3,000.00 10,059.90

合计 73,762.37 5,715.91 7,341.18 45,000.00 131,819.46

占比 55.95% 4.34% 5.57% 34.14% 100.00%

本项目发债期限为 15年，按照建设工期本项目于 2025年 7月完工，自 2026

年开始计算收入，2040年年末偿还最后一期债券，2040年收入成本按全年计算。

1）租赁收入

根据项目规划，本项目西区可建成科创大厦 27,720.00平方米、科技楼

25,040.00平方米、孵化楼 19,086.00平方米、路演中心 2,200.00平方米，东区

可建成科研及配套服务用房 45,650.00平方米、企业孵化加速器 21,420.00平方

米、企业后勤服务用房 10,200.00平方米 ，共计 151,316.00平方米可用于出租。

参考下表周边其他办公楼租赁价格，本项目预计出租价格为 26.00元/平方米/月，

综合考虑物价上涨等因素，租赁价格按每 2年增长 5%计算。

通过调研，周边其他同类产品租赁的价格如下：

序号 项目名称 主力产品 租赁价格 （元/㎡）

1 吾悦广场 写字楼 26.7

2 汇峰广场 写字楼 30

3 绿地紫峰大厦 写字楼 26.1-30.9
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基于谨慎性考虑，运营期第一年出租比例为 70%，第二年为 80%，第三年

起为 90%。

运营期第一年租赁收入计算公式：70%*15.13*26*12= 3,304.74万元。预测

租赁收入每期收入如下：

单位：万元

项目 负荷率 建筑面积（万㎡） 单价（元/月） 租赁收入（万元）

2027年 70% 15.13 26.00 3,304.74
2028年 80% 15.13 26.00 3,776.85
2029年 90% 15.13 27.30 4,461.40
2030年 90% 15.13 27.30 4,461.40
2031年 90% 15.13 28.67 4,685.29
2032年 90% 15.13 28.67 4,685.29
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项目 负荷率 建筑面积（万㎡） 单价（元/月） 租赁收入（万元）

2033年 90% 15.13 30.10 4,918.98
2034年 90% 15.13 30.10 4,918.98
2035年 90% 15.13 31.61 5,165.75
2036年 90% 15.13 31.61 5,165.75
2037年 90% 15.13 33.19 5,423.95
2038年 90% 15.13 33.19 5,423.95
2039年 90% 15.13 34.85 5,695.23
2040年 90% 15.13 34.85 5,695.23
2041年 90% 15.13 36.59 5,979.58

合计 73,762.37
2、停车位收入

根据项目规划，本项目共建设停车位 1130个，参考安庆市迎江区停车位收

费情况，停车费按 10元/日计算，综合考虑物价上涨等因素，租赁价格按每 2年

增长 5%考虑。

运营期第一年负荷率按 60%计算、第二年按 70%计算，第三年起按 80%计

算。

运营期第一年停车位收入计算公式：60%*（1130*10*365）/10000=247.47

万元。预测停车位收入每期收入如下：

单位：万元

项目 负荷率 停车位数量 单价（元/日） 停车位收入

2027年 60% 1,130.00 10.00 247.47

2028年 70% 1,130.00 10.00 288.72

2029年 80% 1,130.00 10.50 346.46

2030年 80% 1,130.00 10.50 346.46

2031年 80% 1,130.00 11.03 363.95

2032年 80% 1,130.00 11.03 363.95

2033年 80% 1,130.00 11.58 382.09

2034年 80% 1,130.00 11.58 382.09

2035年 80% 1,130.00 12.16 401.23

2036年 80% 1,130.00 12.16 401.23

2037年 80% 1,130.00 12.77 421.36

2038年 80% 1,130.00 12.77 421.36

2039年 80% 1,130.00 13.41 442.48



9

项目 负荷率 停车位数量 单价（元/日） 停车位收入

2040年 80% 1,130.00 13.41 442.48

2041年 80% 1,130.00 14.08 464.58

合计 5,715.91

3、充电桩收入

根据项目规划，本项目按照车位数的 20%配置落地式直流式充电桩 220个，

分布在各停车位区域。直流式充电桩满负荷充电速度为 30KWH/小时，一天按 6

小时计算。

按照现行新能源汽车充电收费模式，充电电费归国家电网（供电公司）收取，，

本项目充电桩服务费参考周边写字楼市场收费价格，直流充电桩充电服务费按

0.5元/KWH计算，每 2年上浮 5%。

考虑到新能源车是未来的大趋势，保有量将不断上升，运营期第一年负荷率

按30%计算、第二年按40%计算，第三年按50%计算，第四年起按60%计算。

运营期第一年充电服务费收入计算公式：30%×220×0.7×30×6×365=

303.53万元。预测充电桩收入每期收入如下：

单位：万元

项目 负荷率
直流充电桩

数量

收费标准（元

/KWH）
满负荷充电

量（KWH/时）
充电桩收入

2027年 30% 220.00 0.70 30.00 303.53

2028年 40% 220.00 0.70 30.00 404.71

2029年 50% 220.00 0.74 30.00 534.80
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项目 负荷率
直流充电桩

数量

收费标准（元

/KWH）
满负荷充电

量（KWH/时）
充电桩收入

2030年 60% 220.00 0.74 30.00 641.76

2031年 60% 220.00 0.78 30.00 676.45

2032年 60% 220.00 0.78 30.00 676.45

2033年 60% 220.00 0.82 30.00 711.14

2034年 60% 220.00 0.82 30.00 711.14

2035年 60% 220.00 0.86 30.00 745.83

2036年 60% 220.00 0.86 30.00 745.83

2037年 60% 220.00 0.90 30.00 780.52

2038年 60% 220.00 0.90 30.00 780.52

2039年 60% 220.00 0.95 30.00 823.88

2040年 60% 220.00 0.95 30.00 823.88

2041年 60% 220.00 1.00 30.00 867.24

合计 10,227.68
4、财政补助（占比 34.14%）

为保障本项目的正常运转，安庆迎江区财政局出具说明在本项目运营期的每

年补助本项 3000万共计 4.5亿元，用于本项目的各项支出。

综上所述，本项目运营收入汇总如下：

项目运营收入估算表

单位：万元

年份 租赁收入 停车位收入 充电桩收入 财政补助 合计

2027年 3,304.74 247.47 216.81 3,000.00 6,769.02

2028年 3,776.85 288.72 289.08 3,000.00 7,354.65

2029年 4,461.40 346.46 383.03 3,000.00 8,190.89

2030年 4,461.40 346.46 459.64 3,000.00 8,267.50

2031年 4,685.29 363.95 485.65 3,000.00 8,534.89

2032年 4,685.29 363.95 485.65 3,000.00 8,534.89

2033年 4,918.98 382.09 511.67 3,000.00 8,812.74

2034年 4,918.98 382.09 511.67 3,000.00 8,812.74

2035年 5,165.75 401.23 537.69 3,000.00 9,104.67

2036年 5,165.75 401.23 537.69 3,000.00 9,104.67

2037年 5,423.95 421.36 563.71 3,000.00 9,409.02

2038年 5,423.95 421.36 563.71 3,000.00 9,409.02
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年份 租赁收入 停车位收入 充电桩收入 财政补助 合计

2039年 5,695.23 442.48 589.72 3,000.00 9,727.43

2040年 5,695.23 442.48 589.72 3,000.00 9,727.43

2041年 5,979.58 464.58 615.74 3,000.00 10,059.90

合计 73,762.37 5,715.91 7,341.18 45,000.00 131,819.46

占比 55.95% 4.34% 5.57% 34.14% 100.00%

3、发债资金支出预测评价

（1）项目投资支出评价

项目总投资 77,000.00万元，其中：工程费用 59,932.92万元；工程建设其

他费用 11,612.08万元；基本预备费用 3,577.25万元；建设期利息 1,877.75万

元。

经检查项目可行性研究报告和项目方案。项目投资总额为 77,000.00万元，

安庆市滨江城市建设发展有限公司考虑其偿债能力，申请发债金额 60,000.00万

元，用于项目建设。考虑到总投资数据来源可靠，未发现明显不合理之处。

（2）项目运营支出评价

债券存续期内，运营成本主要包括人员经费、维修维护费、其他管理费用及

税费等。

1）人员经费

人员经费包括基本工资、津补贴、绩效工资、住房公积金等，本项目建成后

预计新增工作人员 20人，物业服务人员按 6万元/人估算，每 2年上浮 5%计算。

运营期第一年人员经费=20*6=120万元。

2）维修维护费用

本项目维修维护费用预计按总投资的 0.1%即 77万元估算，每 2年上浮 5%

计算。运营期第一年维修维护费=77000*0.1%=77万元。

3）其他管理费用

其他管理费用一般包括办公费、培训费等，按上述 1-2的 10%预计。运营

期第一年其他管理费用=（120+77）*10%=19.70万元。

4）税费

本项目增值税按照简易计税税率3%计算（不考虑进项税），附加税按增值

税的12%计算（城建税7%、教育费附加及地方教育费附加5%），房产税按房产
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租 赁 收 入 的 12% 计 算 。 运 营 期 第 一 年 税 费 = （ 6,769.02-3,000.00 ）

/1.03*3%+3,304.74/1.03*12%+（ 6,769.02-3,000.00） /1.03*3%*12%=507.97

万元。

5）债券利息

债券存续期内债券利息按 3.6%计算。

6）发行费用

本项目债券发行费用按债券金额的 0.11%计算，发行费用已计入总投资，此

处不在计算

项目年运营成本估算表

单位：万元

项目
人员经

费

维修维

护费用

其他管

理费用
税费

经营成本

小计
财务成本

总成本合

计

2027年 120.00 77.00 19.70 507.97 724.67 2,160.00 2,884.67

2028年 120.00 77.00 19.70 582.07 798.77 2,160.00 2,958.77

2029年 126.00 80.85 20.69 689.10 916.64 2,160.00 3,076.64

2030年 126.00 80.85 20.69 691.60 919.14 2,160.00 3,079.14

2031年 132.30 84.89 21.72 726.42 965.33 2,160.00 3,125.33

2032年 132.30 84.89 21.72 726.42 965.33 2,160.00 3,125.33

2033年 138.92 89.13 22.81 762.71 1,013.57 2,160.00 3,173.57

2034年 138.92 89.13 22.81 762.71 1,013.57 2,160.00 3,173.57

2035年 145.87 93.59 23.95 800.98 1,064.39 2,160.00 3,224.39

2036年 145.87 93.59 23.95 800.98 1,064.39 2,160.00 3,224.39

2037年 153.16 98.27 25.14 840.99 1,117.56 2,160.00 3,277.56

2038年 153.16 98.27 25.14 840.99 1,117.56 2,160.00 3,277.56

2039年 160.82 103.18 26.40 882.97 1,173.37 1,980.00 3,153.37

2040年 160.82 103.18 26.40 882.97 1,173.37 1,080.00 2,253.37

2041年 168.86 108.34 27.72 926.96 1,231.88 180.00 1,411.88

合计
2,123.0

0
1,362.1

6 348.54 11,425.
84

15,259.5
4

29,160.0
0

44,419.5
4

（三）项目收益与融资自求平衡性评价

根据前述测算的财务数据，对项目未来的现金流进行资金平衡测算，经测算

项目预计收入远大于本次发行债券的本金及利息，能够达到项目收益与融资自求

平衡。
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1、项目平衡性预测

单位：万元

年份/项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一、经营活动产生的现金流

1.经营活动产生的现金 6,769.02 7,354.65 8,190.89 8,267.50 8,534.89 8,534.89 8,812.74 8,812.74

经营收入 6,769.02 7,354.65 8,190.89 8,267.50 8,534.89 8,534.89 8,812.74 8,812.74

2.经营活动支付的现金 724.67 798.77 916.64 919.14 965.33 965.33 1,013.57 1,013.57

3.经营活动产生现金流小计 6,044.35 6,555.88 7,274.25 7,348.36 7,569.56 7,569.56 7,799.17 7,799.17

二、投资活动产生的现金流

1.支付项目建设资金 27,118.00 48,016.00

2.投资活动产生现金流小计
-27,118.0

0
-48,016.0

0
三、融资活动产生的现金流

1.项目资本金 7,500.00 9,500.00

2.债券融资款 20,000.00 40,000.00

3.债券发行费 22.00 44.00

4.偿还债券本金

5.支付债券利息 360.00 1,440.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00

6.融资活动产生现金流合计 27,118.00 48,016.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00

四、现金流总计

1.期初现金 0.00 0.00 0.00 3,884.35 8,280.23 13,394.48 18,582.84 23,992.40 29,401.96 35,041.13

2.期内现金变动 0.00 0.00 3,884.35 4,395.88 5,114.25 5,188.36 5,409.56 5,409.56 5,639.17 5,639.17

3.期末现金 0.00 0.00 3,884.35 8,280.23 13,394.48 18,582.84 23,992.40 29,401.96 35,041.13 40,680.30
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续

年份/项目 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 合计

一、经营活动产生的现金流 0.00

1.经营活动产生的现金 9,104.67 9,104.67 9,409.02 9,409.02 9,727.43 9,727.43 10,059.90 131,819.46

经营收入 9,104.67 9,104.67 9,409.02 9,409.02 9,727.43 9,727.43 10,059.90 131,819.46

2.经营活动支付的现金 1,064.39 1,064.39 1,117.56 1,117.56 1,173.37 1,173.37 1,231.88 15,259.54

3.经营活动产生现金流小计 8,040.28 8,040.28 8,291.46 8,291.46 8,554.06 8,554.06 8,828.02 116,559.92

二、投资活动产生的现金流 - 0.00

1.支付项目建设资金 75,134.00

2.投资活动产生现金流小计 -75,134.00

三、融资活动产生的现金流 0.00

1.项目资本金 17,000.00

2.债券融资款 60,000.00

3.债券发行费 66.00

4.偿还债券本金 0.00 0.00 20,000.00 40,000.00 60,000.00

5.支付债券利息 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 2,160.00 1,800.00 720.00 32,400.00

6.融资活动产生现金流合计 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -2,160.00 -21,800.00 -40,720.00 -15,466.00

四、现金流总计 0.00

1.期初现金 40,680.30 46,560.58 52,440.86 58,572.32 64,703.78 71,097.84 57,851.90

2.期内现金变动 5,880.28 5,880.28 6,131.46 6,131.46 6,394.06 -13,245.94 -31,891.98

3.期末现金 46,560.58 52,440.86 58,572.32 64,703.78 71,097.84 57,851.90 25,959.92
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年度

债务本息支付 项目还款来源

本金 利息 支付合计 运营收入 运营成本
项目运营

收益

2025年 360.00 360.00 -

2026年 1,440.00 1,440.00 -

2027年 2,160.00 2,160.00 6,769.02 724.67 6,044.35

2028年 2,160.00 2,160.00 7,354.65 798.77 6,555.88

2029年 2,160.00 2,160.00 8,190.89 916.64 7,274.25

2030年 2,160.00 2,160.00 8,267.50 919.14 7,348.36

2031年 2,160.00 2,160.00 8,534.89 965.33 7,569.56

2032年 2,160.00 2,160.00 8,534.89 965.33 7,569.56

2033年 2,160.00 2,160.00 8,812.74 1,013.57 7,799.17

2034年 2,160.00 2,160.00 8,812.74 1,013.57 7,799.17

2035年 2,160.00 2,160.00 9,104.67 1,064.39 8,040.28

2036年 2,160.00 2,160.00 9,104.67 1,064.39 8,040.28

2037年 2,160.00 2,160.00 9,409.02 1,117.56 8,291.46

2038年 2,160.00 2,160.00 9,409.02 1,117.56 8,291.46

2039年 2,160.00 2,160.00 9,727.43 1,173.37 8,554.06

2040年 20,000.00 1,800.00 21,800.00 9,727.43 1,173.37 8,554.06

2041年 40,000.00 720.00 40,720.00 10,059.90 1,231.88 8,828.02

合计 60,000.00 32,400.00 92,400.00 131,819.4
6

15,259.54 16,559.92

债务本息偿

付保障倍数
1.26

上述项目资金测算平衡表显示，项目预计带来可供还本付息净收益金额

116,559.92万元，能够覆盖债券本息金额 92,400.00万元，项目本息保障倍数

为 1.26，有较高的偿还利息的能力。综上所述，本项目产生的收入能较好保障

还本付息的需要。

2、项目平衡性评价

根据皖财债〔2022〕118号《安徽省财政厅关于做好 2022年政府专项债券

项目储备工作的通知》（以下简称“通知”）文件要求，专项债券需要在满足政

府专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的稳定性(持续稳定的净现金流)和

充足性(完全覆盖专项债券还本付息规模)。

（1）稳定性

根据本项目实施方案及项目资金平衡分析，债券存续期间各年度累计现金净
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流量为正，本项目专项债到期时，在偿还债券到期的本息后，将仍有 25,959.92

万元的累计现金结余，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。

（2）充足性

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度大

小。

根据项目未来数据的合理预测，在债券存续期间内共产生可用于还本付息金

额的可偿债收益 116,559.92万元，能够覆盖债券本息，债券本息偿付保障倍数

1.26倍，用于还本付息资金的充足性得到保障。

（四）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对未

来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，对项

目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指

标。

考虑到整体项目在发债融资及运营期间的不确定性，针对项目在各项条件不

利的情况下进行预测，即项目收益减少 5%、减少 10%。经测算，项目预期收益

仍可覆盖债券本息。项目收益与融资敏感性测算见表如下：

单位：万元

收支费用 项目收益总额 偿债本息总额 偿债覆盖倍数

项目收益合计（正常情况） 116,559.92 92,400.00 1.26

项目收益合计（减少 5%） 110,731.92 92,400.00 1.20

项目收益合计（减少 10%） 104,903.93 92,400.00 1.14

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。

二、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方

面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求

平衡。

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资

金筹措方案。
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三、使用限制

1.本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。

2.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

3.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使用

权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计师

无关。
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